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SAZETAK |

Temeljni financijski izvjestaji koji se koriste u analizi poslovanja su bilanca, ra¢un dobiti i
gubitka te izvjeStaj o nov€anom tijeku. Bilanca sistematizirano prikazuje stanje imovine,
kapitala i obveza na odredeni dan, dok racun dobiti i gubitka prikazuje prihode i rashode
poduzeca unutar jedne godine nakon ¢ega se utvrduje dobit ili gubitak. IzvjeStaj o novéanom
tijeku prikazuje novCane primitke i izdatke od poslovnih, investicijskih i financijskih

aktivnosti, nakon ¢ega se utvrduje njihova razlika odnosno neto novéani tijek.

Analizom financijskih izvjesStaja te financijskih omjera donose se zakljucci o uspjeSnosti i
sigurnosti poslovanja. Horizontalnom analizom financijskih izvje$taja utvrduje se kretanje
svake stavke financijskih izvje$taja kroz promatrane godine, dok se vertikalnom analizom
usporeduju postotci u ukupnom iznosu stavki kroz godine. Kvaliteta poslovanja banke
procjenjuje se prema financijskim pokazateljima, kroz ocjenu sigurnosti i uspje$nosti
poslovanja. Kako bi se doSlo do ocjene sigurnosti analizirani su pokazatelji odnosa u bilanci
banke, dok su za ocjenu uspjesnosti poslovanja koristeni pokazatelji odnosa u ra¢unu dobiti i |

gubitka i pokazatelji profitabilnosti.

U ovome radu analizirana su financijska izvje$¢a Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 2014.
godine do 2018. godine. Struktura bilance Zagrebacke banke kroz godine se mijenja, a u

zadnjoj promatranoj godini iznos ukupne aktive i pasive je najveéi. Analizom ra¢una dobiti i

gubitka mozZe se primijetiti kako stavka neto prihoda od kamata nema velike oscilacije, dok
zbog smanjenja troskova vrijednosnih uskladivanja kroz promatrane godine dobitak prije
oporezivanja raste, osim u 2015. godini kada je nastao gubitak zbog znalajnijeg troSka
vrijednosnog uskladivanja. Neto novéani tijekovi, koji su prikazani izvje§¢em o nov&anom

tijeku, kroz analizirane godine imaju tendenciju porasta.

Analizom pokazatelja odnosa u bilanci banke moze se donijeti zakljuak o likvidnosti,
zaduZenosti 1 ulaganju u fiksnu imovinu. Pokazatelji tekuée likvidnosti banke ukazuju na
pozitivan omjer kratkoro¢ne aktive i kratkoro¢ne pasive, $to zna¢i da Zagrebatka banka
uspje$no generira potrebnu gotovinu kako bi financirala poslovanje. Odnos danih kredita i
primljenih depozita je zadovoljavajuci, prema ovome pokazatelju banka je likvidna, a najvecu
likvidnost biljezi 2018. godine. Nadalje, najveci omjer kratkoro¢ne aktive i ukupnih kredita
banka je ostvarila 2018. godine kada je na jednu kunu ukupnih danih kredita ostvarila 1,62

kune kratkoro¢ne aktive. Odnos danih kredita i primljenih depozita takoder ukazuje na veliku

_— = ___________________________________________________________________________________________________________________ =



likvidnost banke, a najveca likvidnost zabiljeZena je 2018. godine. Pokazatelji zaduZenosti
banke ukazuju na nisku zaduzenost i nisu biljezili velike promjene kroz godine nego su
oscilacije minimalne. Ukupne obveze banke u promatranim godinama manje su od ukupne
aktive, a stupanj samofinanciranja govori da je komercijalna aktiva kroz godine manja od
komercijalne pasive banke. Najvise kapitala banka je koristila 2015. i 2016. godine, dok je u

ostalim godinama otprilike 8% kapitala bilo slobodno za financiranje bankovnih plasmana.

Analiza pokazatelja u raunu dobiti i gubitka banke ukazuje na uspjeSnost poslovanja
Zagrebacke banke. Odnos ukupnih prihoda u odnosu na ukupne rashode je otprilike 2,5 puta
vedi, a najveéi omjer banka je imala 2018. godine kada je na jednu jedinicu rashoda ostvarila
2,63 kune prihoda. Odnos kamatnih prihoda i rashoda takoder je u 2018. godini bio najveéi
kada je banka na jednu kunu kamatnog rashoda realizirala ¢ak 6,98 kuna kamatnih prihoda.
Operativni tro§kovi takoder su pokriveni ukupnim prihodima kroz sve promatrane godine, a

omjer je najveci bio 2018. godine.

Banka je najvecu profitabilnost ostvarila 2018. godine kada je na jednu jedinicu uloZenog
kapitala ostvarila neto dobit od preko 11%. Iznimka je 2015. godina kada dolazi do gubitka
zbog visokog troska vrijednosnih uskladivanja koji je nastao neadekvatnim ulaganjem u

portfelj.

Klju¢ne rije¢i: financijski izvjestaj, bilanca, raGun dobiti i gubitka, izvje$taj o novéanom

tijeku, horizontalna analiza, vertikalna analiza, analiza financijskih pokazatelja banke
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1. Uvod

Zagrebacka banka d.d. jedna je od tri vodece banke u Republici Hrvatskoj koja zauzima gotovo
tre¢inu ukupnog bankarskog sektora prema aktivi, prihodima i depozitima klijenata. Razlog
tomu je izmedu ostalog i dugogodiSnje iskustvo jer je osnovana 1914. godine, od kada se
razvija i osuvremenjuje. Zagrebacka banka posluje putem deset podruznica koje ¢ine Grupu
Zagrebacke banke, no u ovom radu za analizu su uzeti u obzir iskljuéivo financijski izvjestaji

same Zagrebacke banke.

Ovaj rad razraden je kroz teorijski i praktiéni dio. Nakon uvodnog poglavlja i metodologije
rada, u tre¢em poglavlju nalazi se prikaz Zagrebacke banke s kratkom povije$¢u poslovanja i
trenutnim trZi$nim poloZajem. Prakti¢ni dio nalazi se u Cetvrtom poglavlju. U ovome dijelu
prikazani su temelji financijski izvjeStaji ZagrebaCke banke na kojima je provedena
horizontalna i vertikalna analiza. Horizontalna analiza usporeduje promjene odredenih stavki
bilance kroz godine, dok vertikalna analiza prikazuje udio pojedinih stavki u ukupnim iznosima
kroz promatrano razdoblje. Poglavlje pet obuhvaca analizu financijskih pokazatelja banke. Na
temelju pokazatelja odnosa u bilanci banke donose se zakljuéci o sigurnosti poslovanja, dok
pokazatelji odnosa u racunu dobiti i gubitka te pokazatelji profitabilnosti govore o uspjes$nosti

poslovanja. Zaklju€ak se nalazi u poglavlju Sest.

U prilozima se nalaze teorijska poglavlja koja se odnose na financijske izvje$taje te instrumente
analize financijskih izvje$taja. U prilogu jedan rije¢ je o financijskim izvje$tajima te su detaljno
objaSnjeni temeljni financijski instrumenti a to su bilanca, radun dobiti i gubitka te izvjestaj o
nov¢anom toku. Ukratko su obja$njeni i izvjestaji o promjenama kapitala te financijske biljeske
koji u ovome radu nisu analizirani. Prilog dva opisuje instrumente analize financijskih
izvjeStaja. Osim vertikalne i horizontalne analize koje se obi¢no primjenjuju u analizi
financijskih izvjesStaja, u ovome radu analiza financijskih pokazatelja odnosi se na pokazatelje

specifi¢ne za banke.

U daljnjim prilozima se nalaze svi financijski izvje$taji iz kojih su preuzeti podatci potrebni za

analizu.




2. Metodologija rada

U ovome radu analizirano je poslovanje Zagrebatke banke u razdoblju od 2014. do 2018.
godine. Za potrebe istraZivanja koriSteni su primarni izvori podataka, odnosno struna
literatura, te sekundarni izvodi podataka koji su javno dostupni kao Sto su publikacije
Ministarstva financija i dr. Kako bi se obavila analiza preuzeta su revidirana godi$nja

financijska izvjeSéa Zagrebacke banke sa sluZbene web stranice Zagrebacke banke.

Znanstvene metode koje se koriste tijekom pisanja rada navedene su u nastavku. Metode
deskripcije i klasifikacije potrebne su u prvom, teorijskom, dijelu rada za definiranje pojmova
i razrade odredenih pojmova na dijelove. StatistiC¢ke i matemati¢ke metode upotrjebljene su
prilikom izra¢una i prikazivanja podataka u obliku tablica u prakti¢nom dijelu rada odnosno u
analizi financijskih izvje$¢a kako bi se doslo do izracuna potrebnih za zaklju€ak o poslovanju
Zagrebatke banke. Osim statisticke i matematiCke metode, koriStene su povijesna i
komparativna metoda za usporedbu promatranih godina prilikom horizontalne i vertikalne
analize. Cilj istraZivanja je analizirati uspje$nost i kvalitetu poslovanja Zagrebatke banke u

uvjetima gospoda'rskog rasta na globalnoj razini, te pove¢anja BDP-a u Republici Hrvatskoj.

Kako bi dosli do cilja istraZivanja postavljena je sljedeéa (nul)hipoteza:

> Nul-hipoteza — Zagrebacka banka ostvaruje zadovoljavajuce rezultate poslovanja
kontinuirano u promatranim godinama.

> Hipoteza — Tijekom godina Zagrebacka banka posluje sa sve loSijim rezultatima.

Testiranje hipoteze provest ¢e se analizom revidiranih godiSnjih financijskih izvjescéa
Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine. Ova financijska izvje$¢a dopunjena

su pripadajuéim biljeSkama, te zajedno ¢ine predmet analize.

=



3. Prikaz Zagrebatke banke

Zagrebagka banka poslovanje je pogela 1914. godine kao Gradska Stedionica, da bi 1946. bila
preimenovana u Gradsku Stedionicu Zagreb. Pod tim nazivom poslovala do 1960-ih godina
kada postaje dio Komunalne banke Zagreb i preimenovana je u Kreditnu banku te je tako
postala dijelom sustava UdruZenja poslovnih banaka u Zagrebu. Po¢etkom 1970-ih osnovana
je Udruzena banka Zagreb, a tada$nja Kreditna banka cinila je jednu od pet banaka sastavnica.
Tek krajem 1970-ih Kreditna banka udruZuje se s Jugobankom i postaje Zagrebacka banka.
Godine 1989. Zagrebacka banka postala je prva banka u Jugoslaviji koja je organizirana kao

suvremeno dioni¢ko drustvo.

Sjediste Zagrebacke banke je u Zagrebu, na Trgu bana Josipa Jelaci¢a, u prostorima zasti¢enog
spomenika kulture - zgrade Gradske §tedionice izgradene 1939. godine. U jednom dijelu zgrade
nalazi se poslovnica, dok je u drugom smje$tena Uprava i1 organizacijski odjeli, a zgradi radi

vi$e od 150 zaposlenika.

Kako je navedeno na sluzbenim web stranicama Zagrebacke banke (2019.), ,,ve¢ 1991.
Zagrebacka banka je prva hrvatska banka koja primjenjuje Medunarodne racunovodstvene
standarde, a 1995. kao prva hrvatska banka osniva Upravu i Nadzorni odbor. Dionice
Zagrebacke banke 1995. uvrstene su na Zagrebacku burzu, a veé 1996. i na medunarodno
trZiste Londonske burze. Zagrebacka banka je i prva hrvatska banka koju su 1997. ocijenile tri
inozemne agencije za rejting. Ugledni financijski casopisi Euromoney, Global Finace, Central
European i Business Central Europe proglasavaju je najboljom domacom bankom u 1997. Iste
godine njezine su dionice proglasene najlikvidnijima na trZistu, dobiva i nagradu za najbolje
odnose s javno$éu te uvodi ESOP program, dajuci mogucnost zaposlenicima da pod povoljnim

uvjetima postanu dionicarima Banke.

Zagrebacka banka je prva banka u svijetu koja je izdala GDR-ove denominirane u eurima
1998. te je prva hrvatska banka koja je iste te godine osnovala specijaliziranu stambenu
Stedionicu. Vise zlatnih i na kraju kristalnu kunu osvaja 2000., 2001. i 2002. godine. Banka
dobiva nagrade i kao donator godine, najbolji partner poduzetnicima te za doprinos u zastiti

okolisa.*

Zagrebacka banka godinama je medu tri vodece banke u Republici Hrvatskoj koja posluje s

vi§e od 1 300 000 gradana te 60 000 korporativnih klijenata. Jedna je i od vodeéih banaka u




srednjoj 1 isto¢noj Europi. Zauzima Cetvrtinu aktive hrvatskog bankarskog sektorai 18% aktive
bankarskog sektora Bosne i Hercegovine, gdje je vlasnik UniCredit banke d.d. Mostar. Clanica
je UniCredit Grupe, jedne od vecih financijskih grupacija u Europi, od oZujka 2002. godine.

Zagrebacka banka, prema podatcima sa sluzbene web stranice (Zagrebacka banka d.d., 2019.),

u svom sastavu broji 10 podruZnica s kojima ¢ini Grupu Zagrebacke banke.
Glavne podruZnice su:

e 7B Invest - drustvo za upravljanjem investicijskim fondovima (koje drzi oko 28 posto
trziSnog udjela)
e AZ fond - obvezni mirovinski fond (trZzisni udio AZ dobrovoljnih mirovinskih fondova

52,5 % ukupnog trzista dobrovoljnih mirovinskih fondova)

Clanice Grupe Zagrebatke banke koje su podruznice u punoj konsolidaciji su navedene u

tablici 1.
Tablica 1: PodruZnice Zagrebacke banke d.d. u punoj konsolidaciji

Pravna osoba Zemlja sjediSta Podruéje djelatnosti
UniCredit Bank d.d. (u Mostaru) Bosna 1 Hercegovina bankarstvo
ZB Invest d.o.o. Hrvatska upravljanje fondovima
Pominvest d.d. Hrvatska upravljanje nekretninama
ZANE d.o.0. Hrvatska poslovanje nekretninama
ZANE BH d.o.o. Bosna i Hercegovina poslovanje nekretninama
ZABA Partner d.o.o. 7 Hrvatska distribucija. ! osiguranju i

reosiguranju

UniCredit Leasing Croatia d.o.o. Hrvatska leasing
Locat Croatia d.o.o. Hrvatska poslovanje nekretninama
BACAL ALPHA d.o.o. Hrvatska poslovanje nekretninama
ALLIB NEKRETNINE d.o.0. Hrvatska | poslovanje nekretninama

Izvor: (Zagrebatka banka d.d., 2019.)

PridruZena drustva konsolidirana metodom udjela su navedena u tablici 2.
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Tablica 2: Podruznice Zagrebacke banke d.d. konsolidirana metodom udjela

Pravna osoba Zemlja sjediSta Podrucje djelatnosti
Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i
upravljanje obveznim i dobrovoljnim Hrvatska dobrovoljnim
mirovinskim fondovima mirovinskim fondovima
MULTIPLUS CARD d.o.o. ‘ Hrvatska promidZba i usluge
UniCredit Broker d.o.o. Bosna i Hercegovina | posredovanje u osiguranju

Izvor: (Zagrebacka banka d.d., 2019.)

Predsjednik Uprave Zagrebacke banke od 2015. godine je Miljenko Zivalji¢ dok je zamjenik
predsjednika od 2016. godine Claudio Cesario. Zagrebacka banka broji Cetiri ¢lana uprave, a

to su Nikolaus Maximilian Linari¢, Lorenzo Ramajola, Marco Lotteri i Eugen Pai¢-Karega.

U nastavku je tablicom 3 prikazana pozicija Zagrebacke banke u odnosu na ukupan bankarski

sektor na dan 31.12.2018.

Tablica 3; Prikaz Zagrebacke banke d.d. u odnosu na ukupan bankarski sektor

~ Zagrebatkabanka | 113243 | 78814 4.265

Cijeli bankarski sektor 414.157 296.442 14.737
Trzisni udio 27,3% 26,6% 28,9%

Izvor: izrada autora temeljem podataka sa sluZbene web stranice Zagrebacke banke

(https://www.zaba.hr/home/o-nama/o-nama/pregled#pan2) Pristupljeno: 3.4.2019.

Vidljivo je kako prihodi Zagrebatke banke zauzimaju gotovo treé¢inu prihoda ukupnog
bankarskog sektora Republike Hrvatske, dok je sli¢na situacija i s odnosom ukupne aktive i

ukupnim depozitima klijenata.
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4. Analiza temeljnih financijskih izvjeStaja Zagrebacke
banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

U ovome poglavlju analizirani su temeljni financijski izvjestaji, a to su bilanca, raéun dobiti i
gubitka te izvjeStaj o nov€anom toku Zagrebacke banke kroz promatrane godine. Bilanca je
analizirana horizontalnom i vertikalnom analizom u svim godinama kako bi se dobili podatci
o promjenama pojedinih stavki kroz godine te o udjelima u ukupnom zbroju. Racun dobiti 1
gubitka analiziran je horizontalnom analizom kroz sve promatrane godine dok je vertikalna
analiza racuna dobiti i gubitka provedena samo za 2017. i 2018. godinu jer se zbog promjene
u strukturi financijskih izvjeséa prethodne godine nisu mogle komparirati. Izvjesée o
novéanom tijeku prikazano je za 2015., 2016. i 2017. godinu jer je u navedenim godinama
izvjesce napravljeno indirektnom metodom, dok je 2014. izradeno direktnom metodom. Osim
toga, za 2018. godinu podatci izvjeStaja 0 nov€éanom tijeku nisu se mogli analizirati zbog
promijenjene strukture izvjesStaja koji je stupio na snagu 2018. godine Odlukom o strukturi i

sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja kreditnih institucija Hrvatske narodne banke.

Kako bi se podatci §to bolje komparirali napravljene su skrac¢ene verzije financijskih izvjestaja,
a sve detaljne tablice iz kojih su preuzeti podatci mogu se naéi u prilogu ovoga rada. Svi

financijski izvjestaji preuzeti su sa sluZbene web stranice Zagrebacke banke.

4.1. Analiza bilance Zagrebacke banke u navedenom razdoblju

Kao $to je ve¢ navedeno, bilanca je je temeljni financijski izvjes$taj koji prikazuje stanje
imovine, kapitala i obveza na odredeni dan. U aktivi bilance nalazi se imovina kojoj banka
raspolaZe, dok su u pasivi kapital i obveze koje banka treba podmiriti. Tablica 4 izradena je
temeljem revidiranih financijskih izvjestaja Zagrebacke banke d.d. preuzetih sa sluzbene web

stranice i prikazuje bilancu u razdoblju od 2014. do 2018. godine.

Detaljna bilanca nije prikazana zbog razlikovanja u pojedinim stavkama bilance u 2018. godini
u odnosu na ostale promatrane godine zbog izmjene propisane strukture bilance od strane
HNB-a koja je na snazi od 2018. godine. Iz tog razloga cjelovite bilance za navedene godine
prikazane su u prilozima ovoga rada, a navedene bilance u prilozima koristene su u analizi

financijskih omjera.




D 28

Tablica 4: Bilanca Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

otovina 1 depoziti kod

BILANCA Zagrebacke banke

G 19.643 12.743 14.587 12.143 10.405

HNB-a

Zajmovi i potraZivanja od 12.754 13.581 11.306 9.978 8.864
financijskih institucija

Vrijednosni papiri 10.549 8.578 7.050 7.819 9.600
Neto krediti komitentima 65.870 62.325 65.612 69.632 69.791
Materijalna i 1.353 1.399 1512 1.390 1.306
nematerijalna imovina

Ostala imovina 3.074 3.558 5.061 5.030 2.465
UKUPNA AKTIVA 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
Depoziti komitenata 83.153 77.800 76.293 71.522 62.203
Depoziti banaka i uzeti 11.066 5.035 8.593 15.103 21912
Zajmovi

Ostale obveze 2.600 3.651 3.758 4.571 1.917
Kapital i rezerve 16.424 15.698 16.484 14.796 16.399
UKUPNA PASIVA 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431

Izvor: Izrada autora prema podatcima sa sluzbene web stranice Zagrebacke banke

(https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-izvjestaji) Pristupljeno: 2.4.2019.

Na dan 31. prosinca 2017. ukupna aktiva i pasiva Zagrebacke banke iznosila je 102.184

milijuna kuna i bila je najniZza od promatranih godina, dok je 2018. godine porasla na najvecu

vrijednost u promatranim godinama sa 113.243 milijuna kuna. U sljede¢im potpoglavljima

horizontalnom i vertikalnom analizom bilanca je detaljnije analizirana.

4.1.1. Horizontalna analiza bilance

U horizontalnoj analizi prikazane su promjene stavki bilance za svaku godinu u odnosu na

prethodnu godinu te su prikazane promjene izraZene u postotku smanjenja ili poveéanja. U

tablici 5 nalazi se horizontalna analiza bilance Zagrebacke banke u promatranom razdoblju, a

nakon tablice objasnjene su neke od najznacajnijih promjena koje su se dogodile u bilanci.
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Tablica 5: Horizontalna analiza bilance Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 2014. do 2018.
godine

Gotovina i depoziti kod HNB-a 54,1% 25,2% 20,1% 16,7%
Zajmovi i potraZivanja od

N ) (6,1%) (29,6%) 13,3% 12,6%
financijskih institucija
Vrijednosni papiri 23,0% 21,7% (9,8%) (18,6%)
Neto krediti komitentima 5,7% (5,7%) (5,8%) (0,2%)
Materijalna i nematerijalna
' ) (3,3%) (7,5%) 8,8% 6,4%
imovina
Ostala imovina (13,6%) (19,2%) 0,6% 104,1%
UKUPNA AKTIVA 10,8% (2,8%) (0,8%) 3,5%
Depoziti komitenata 6,9% 1,6% 6,7% 15,0%
Depoziti banaka i uzeti zajmovi 119,8% (41,8%) (43,1%) (31,1%)
Ostale obveze (28,8%) 4,7% (17,8%) 138,4%
Kapital i rezerve 4,6% (4,8%) 11,4% (9,8%)
UKUPNA PASIVA 10,8% (2,8%) (0,8%) 3,5%

Izvor: Izrada autora prema podatcima sa sluZbene web stranice Zagrebacke banke

Iz tablice je vidljivo da su u 2015. godini ukupna aktiva i ukupna pasiva porasle za 3,5% u
odnosu na 2014. godinu, da bi u 2016. i 2017. godini biljezile blagi pad, a u 2018. godini

povecanje je najvece i iznosi 10,8%.

Nadalje, najznadajnija promjena moZe se uociti kod stavke ostala imovina koja je u 2015.
godini porasla za 104,1% u odnosu na 2014. godinu, dok je druga veca promjena bila kod
stavke gotovina i depoziti kod HNB-a, koja se u 2018. godini povecala za 54,1% u odnosu na
2017. godinu. U promatranim godinama najveci pad dogodio se kod stavke ostala imovina,
koja je u 2016. godini pala za 19,2% u odnosu na prethodnu te kod stavke vrijednosni papiri
koja je u 2015. godini bila 18,6% manja u odnosu na 2014. godinu. Neto krediti komitentima,

kao najveca stavka aktive, kroz godine biljeZi blagi pad, sve do 2018. godine kada u odnosu na

2017. raste za 5,7%. Razlog ovog rasta su pozitivni trendovi u gospodarstvu §to je rezultiralo
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povecanu kreditnu aktivnost stanovnistva, poduzeca i javnog sektora. Nadalje, ukupni volumen

kredita povecan je i pripajanjem Prve stambene $tedionice d.d. Zagrebackoj banci.

Gledajuéi analizu pasive, najveée povecanje biljeZile su ostale obveze koje su u 2015. godini
u odnosu na 2014. godinu biljezile znacajan rast od 138,4%, a depoziti banaka i uzeti zajmovi
su u 2018. godini porasli za 119,8% u odnosu na 2017. godinu. Najvedi pad biljezili su depoziti
banaka 1 uzeti zajmovi koji su dvije godine uzastopno od 2015. do 2017. padali za 43,1% te
41,8%. Ostale promjene pasive nisu toliko znacajne jer se krecu u rasponu od 1% do 15%.
Depoziti komitenata, kao najveca stavka pasive i primarni izvor financiranja, ne biljezi
znacajne oscilacije, osim u2015. godini kada raste za 15% u odnosu na 2014. godinu. U ostalim
godinama raste, a zadnje promatrane godine, 2018., depoziti komitenata povecani su za 6,9%

u odnosu na 2017. godinu zbog pripajanja Prve stambene $tedionice d.d.

4.1.2. Vertikalna analiza bilance

Vertikalna analiza usporeduje pojedinu stavku bilance sa ukupnom aktivom i pasivom. Ona
govori koliki je udio te stavke u ukupnoj aktivi, odnosno pasivi. U nastavku je tablicom 6
prikazana vertikalna analiza bilance Zagrebacke banke d.d. u promatranim godinama.

Tablica 6: Vertikalna analiza bilance Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 2014. do 2018.
godine

Gotovina i depoziti kod HNB-a | 17,35% | 12,47% | 13,88% | 11,46% | 10,16%
Zajmovi i potraZivanja od 11,26% | 13,29% | 10,75% 9,41% 8,65%
financijskih institucija
Vrijednosni papiri 9,32% 8,39% 6,71% 7,38% 9,37%
Neto krediti komitentima 58,17% | 60,99% | 62,41% | 65,70% | 68,13%
Materijalna i nematerijalna 1,19% 1,37% 1,44% 1,31% 1,28%
imovina
Ostala imovina 2,71% 3,48% 4.81% 4,75% 2,41%
| UKUPNA AKTIVA 100% 100% 100% 100% 100%
Depoziti komitenata 73,43% | 76,14% | 72,57% | 67,48% | 60,73%
Depoziti banaka i uzeti zajmovi 9,77% 4,93% 8,17% 14,25% | 21,39%
Ostale obveze 2,30% 3,57% 3,57% 4,31% 1,87%




)

[Kapital i rezerve 14,50% | 15,36% | 15,68% | 13.96% | 16.01%
UKUPNA PASIVA 100% | 100% 100% 100% 100%

zvor: izrada autora temeljem bilance preuzete sa sluZzbene web stranice Zagrebacke banke

S obzirom na to da je osnovni posao banke davanje kredita, najveéi udio u aktivi kroz sve
promatrane godine ima stavka neto krediti komitentima, koja je 2014. godine Cinila ¢ak 68,13%
aktive, dok se kroz sljedece godine postepeno smanjivala da bi 2018. godine iznosila 58,17%.
Druga bitna stavka su gotovina i depoziti kod HNB-a, koja najveci udio u aktivi ima 2018.
godine 1 iznosi 17,35%, a najmanja je bila 2014. godine sa 10,16%. Zajmovi i potraZivanja od
financijskih institucija najveci udio od 13,29% ima 2017. godine, a 2018. godine se smanjila
na 11,26%. Cetvrta po udjelu je stavka vrijednosni papiri koja je najveéa 20217. godine kada
iznosi 9,37%, iducih godina se smanjivala da bi se 2018. godine poveéala na 9,32% S§to je
priblizno 2014. godini. Stavke materijalna i nematerijalna imovina te ostala imovina su manje
znacajne u udjelu u aktivi, materijalna i nematerijalna imovina najve¢i udio ima 2016. godine

sa 1,44%, dok ostala imovina iste godine iznosi 4,81%.

Depoziti komitenata ¢ine najveéi udio ukupne pasive 1 2014. godine Cine 60,73% dok su
narednih godina rasli i najveé¢i udio imaju 2018. godine kada predstavljaju 73,43% ukupne
pasive. Depoziti banaka i uzeti zajmovi najveci udio od 21,39% imaju 2014. godine te se
smanjuju kroz sljedece godine sve do 2018. godine kada biljeze blagi porast u strukturi bilance
i ¢ine 9,77% ukupne pasive. Kapital i rezerve najveéi udio od 16,01% imaju 2018. godine, dok
je udio najmanji 2015. godine kada je ¢inio 13,96%. Ostale obveze imaju mali udio u ukupnoj

pasivi a najveci je 2015. godine kada iznosi 4,31%.

4.2. Analiza racuna dobiti i gubitka Zagrebacke banke u promatranom
razdoblju

U tablici 7 nalazi se ra¢un dobiti i gubitka za promatrane godine. Prikazana je skradena verzija
radi preglednosti, detaljni podatci koji su koriSteni u analizi nalaze se u prilozima. Takoder, od
2018. godine HNB je izmijenio strukturu financijskih izvjestaja za kreditne institucije pa se
pojedine stavke razlikuju u odnosu na prethodne godine. Stoga su podaci za 2017. godinu

izneseni prema metodologiji iz 2018. godine.
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Tablica 7: Racun dobiti i gubitka ZagrebaCke banke u razdobliu od 2014. do 2018. godine

Zagrebacke banke

T RACUN DOBITI I GUBITKA Zagrebaéke banke d.d.
Prihod od kamata 3.113 3.412 5.146 5.718 8.777
Rashod od kamata (446) (690) | (2.417)| (3.082)| (3.217)
'Neto prihod od kamata 2.667 2.722 2.729 2.636 2.560
Prihod od provizija i naknada 1.299 1.213 1132  1.127] 1.055
Rashod od provizija i naknada (200) (168) (145) (182) (150)
Neto prihod od provizija i naknada 1.099 1.045 987 945 905
Neto dobit od trgovanja i ostali
‘- prihodi 757 475 951 | 254 718
Poslovni prihodi 4.523 4.242 4.667 3.835 4.183
Tro$kovi poslovanja (1.842) | (1.802) | (1.772) | (1.851) | (1.683)
Dobit od poslovanja prije
vrijednosnih uskladenja i 2.681 2.440 2.895 1.984 2.500
| rezerviranja za gubitke
Tro8kovi vrijednosnih uskladenja i
rezervirana za gubitke (570) | (1.434) (769) | (2.646) | (1.023)

U daljnjim potpoglavljima horizontalnom i vertikalnom analizom obja$njene su stavke racuna

dobiti i gubitka te promjene koje kroz analizirane godine nastaju.

4.2.1. Horizontalna analiza raduna dobiti i gubitka

U nastavku je tablicom 8 prikazana horizontalna analiza rauna dobiti i gubitka kroz navedene

godine. Horizontalna analiza prikazuje promjene odredenih stavki kroz godine. Navedeni

brojevi izraZeni su u postotku.




Tablica 8: Horizontalna analiza RDG u razdoblju od 2014. do 2018. godine

RACUN DOBITI I GUBITKA Zagreba¢ke banke

Prihod od kamata -8,76 -33,70 -10,00 -1,02

Prihod od provizija i naknada

naknada

Poslovni prihodi

7,09 7,16 0,44 6,82
Rashod od provizija i naknada 19,05 15,86 -20,33 21,33
Neto prihod od provizija i

5,17 5,88 4,44 4,42

Troskovi poslovanja

Tro8kovi vrijednosnih uskladenja i |
o _ -60,25 86,48 -70,94 158,65
rezerviranja za gubitke
ilz|'4,li'.‘""/.’(,' | ' " - 0 ‘ y A l ' A ‘
| N0 R 27 68 42 44 ‘

! ‘7.‘,“v“,:‘,“-,‘.f:.;.“;.,."',';.::‘ i\ - | ‘\

W

Izvor: Izrada autora pre pdacima sa sluzbene web stranice Zagrebac':k banke

Neto prihod od kamata u 2015. i 2016. godini biljezio je blagi rast od 3-4%, dok je nakon

zabiljeZenog pada 2017. godine nastavio padati. U 2018. godini neto prihod od kamata manji

Jjeza 2% u odnosu na 2017. godinu zbog smanjene neto kamatne marze. Neto dobit od trgovanja

mijenjala se znacajnije kroz promatrane godine, 2015. godine zabiljezen je pad od 64,62% u

odnosu na prethodnu godinu, dok je 2016. godine zabiljeZzen znac¢ajan porast od 274% u odnosu
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na 2015. godinu. Nakon pada od 50% 2017. godine. 2018. godine opet je zabiljezen znacajan

rast od skoro 60% zbog visih neto prihoda od trgovanja i prihoda od dividendi.

Dobit od poslovanja prije vrijednosnih uskladivanja i rezerviranja za gubitke takoder se mijenja
kroz promatrane godine. U 2015. godini pada za 20% u odnosu na 2014., dok se 2016.
povecava priblizno 50%. U 2017. godine opet je zabiljeZen pad od nesto vise od 15%, au 2018.

godini ova stavka raste za neSto manje od 10%.

Najveca promjena koja se kroz godine dogodila je u stavkama dobiti odnosno gubitka prije i
nakon oporezivanja. U 2015. godini dobit nakon oporezivanja pala je za 144,51% u odnosu na
2014. godinu, dok je ta promjena 2016. godine iznosila 429,29%. Najveca dobit nakon

oporezivanja zabiljeZena je 2018. godine kada je viSe od 120% veca u odnosu na 2017. godinu.

4.2.2. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka

Vertikalna analiza izradena je za posljednje dvije godine analize, 2018. 1 2017. godinu, iz

razloga $to su u 2018. promijenjene strukture financijskih izvjestaja za kreditne institucije pa
se stoga tablice ne mogu komparativno analizirati. Za potrebe vertikalne analize preuzeti su
podatci iz detaljnog ra¢una dobiti i gubitka kako bi se mogli dobiti ukupni iznosi prihoda i
rashoda. Tablica 9 prikazuje detaljnu strukturu prihoda i rashoda, dok tablica 10 prikazuje

vertikalnu analizu rac¢una dobiti i gubitka u razdoblju od 2017. do 2018. godine.

Tablica 9: Analiticki racun dobiti i gubitka u razdoblju od 2017. do 2018. godine

Prihod od kamata 3.113 3.412
Prihod od dividende 314 242
Prihod od naknada i provizija 1.299 1213
Dobitak po prestanku priznavanja financijske imovine 1 obveza 5 -
koje nisu mjerene po fer vrijednosti

Dobitak po financijskoj imovini i obvezama koje se drZe radi 41 4
trgovanja

Dobitak po financijskoj imovini i obvezama po fer vrijednosti 20 3
Dobitak po prestanku priznavanja nefinancijske imovine 15 47

U 2017. godini iznosi se razlikuju u odnosu na izvjedée iz 2018. godine. U tablici su prikazani podatci
navedeni u financijskim izvje§¢ima 2018. godine.
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Tedajne razlike + 0 41
Ostali prihodi poslovanja 64 67
Ukupni prihod iz poslovanja 5.150 5.064
Rashod od kamata 446 690

‘ Rashod od naknada i provizija 200 168
Tecajne razlike - 26 0
Ostali rashodi poslovanja 211 195
Ukupni rashod iz poslovanja 883

Tablica 10: Vertikalna analiza RDG za 2017. i 2018. godinu

1.053

[zvor: Izrada autora prema podatcima sa sluZzbene web stranice Zagrebacke banke

Prihod od kamata 60,45% 67,38%
Prihod od dividende 6,10% 4,78%
Prihod od naknada i provizija 25,22% 23,95%
Dobitak po prestanku priznavanja financijske imovine i obveza
koje nisu mjerene po fer vrijednosti 0,17% 0,49%
Dobitak po financijskoj imovini i obvezama koje se drze radi

‘I trgovanja 6,14% 0,28%
Dobitak po financijskoj imovini i obvezama po fer vrijednosti 0,39% 0,06%
Dobitak po prestanku priznavanja nefinancijske imovine 0,29% 0,93%

| Tetajne razlike + 0,00% 0,81%

| Ostali prihodi poslovanja 1,24% 1,32%

g Ukupni prihod iz poslovanja 100,00% | 100,00%
Rashod od kamata 50,51% 65,53%
Rashod od naknada i provizija 22,65% 15,95%
Tecajne razlike - 2,94% 0,00%
Ostali rashodi poslovanja 23,90% 18,52%
Ukupni rashod iz poslovanja 100,00% | 100,00%

navedeni u financijskim izvje§¢ima 2018. godine.

L

2U 2017. godini iznosi se razlikuju u odnosu na izvjedée iz 2018. godine. U tablici su prikazani podatci




[z tablice je vidljivo kako u strukturi prihoda najveci udio imaju prihodi od kamata koji ¢ine
gak 67,38% prihoda u 2017. godini te 60,45% u 2018. godini. Kamatni prihodi se ostvaruju na
odobrene kredite, koji su u aktivi banke najznacajnija stavka. Druga najveca stavka je prihod
od naknada i provizija sa udjelom u prihodu od priblizno 24% u 2017. godini te ne$to vecim

udjelom od priblizno 25% u 2018. godini.

U strukturi ukupnih rashoda najveci udio ¢ine rashodi od kamata koji su u 2017. godini €inili
¢ak 65,53% ukupnih rashoda, dok su u 2018. godini ovi rashodi ¢inili 50,51% ukupnih
rashoda. Rashodi od kamata odnose se na kamate koje banka plac¢a na prikupljene depozite.
Ostali rashodi poslovanja najve¢i su bili 2018. godine sa 23,90% udjela za razliku od 2017.
godine kada su iznosili 18,52%. Tre¢i po strukturi su rashodi od naknada i provizija koji su
2017. godine iznosili priblizno 16%, a u 2018. godine udio u strukturi ukupnih rashoda

povecao se na 22,65%.

4.3. Analiza izvjeséa o novéanom tijeku Zagrebacke banke u promatranim
godinama

Analizu izvje§¢a o novéanom tijeku kroz promatrane godine nije moguce napraviti jer podatci
nisu usporedivi iz razloga §to su kroz razli¢ite godine izradeni na razli¢ite metode. Indirektna
metoda koriStena je 2016. 1 2017. godine, dok je direktnom metodom izvjes€e o nov¢anom
tijeku izradeno 2014. i 2015. godine. U 2018. godini izvjeS¢e o novéanom tijeku sadrZi i
direktnu i indirektnu metodu ali je struktura izvjeStaja promijenjena stoga podatci nisu kori$teni

u analizi.

Tablica 11 prikazuje skracene izvjestaje o novéanom tijeku 2015., 2016. 1 2017. godine za koje

postoje podatci o izvjeStaju o novéanom tijeku izradenom indirektnom metodom.

Tablica 11: Izvjestaj o nov€anom tijeku 2015., 2016.12017. godine

IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda

| POSLOVNE AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti prije promjena 2.326 2.342 2.164
poslovne imovine
2. Neto povecanje / smanjenje poslovne imovine 3.666 2.783 218
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3. Neto povecanje / smanjenje poslovnih obveza -376 1.479 7.199
4. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti prije 5.621 6.605 9.582
plaéanja poreza na dobit
5. Pla¢eni porez na dobit 423 127 276
~ 6. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih 5.198 6.477 9.306
aktivnosti
“ULAGACKE AKTIVNOSTI
7. Neto novéani tijek iz ulaga&kih aktivnosti 233 188 48
"FINANCLISKE AKTIVNOSTI '
8. Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti -959 -2.546 | -6.557

10. Uginci promjene te¢aja stranih valuta na gotovinu i

ekvivalente gotovine

12. Gotovina i ekvivalenti gotovine na poéetku godine 9.923| 5.779| 3.070
13. Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine | 14.291 9.923 5.779

[zvor: Izrada autora femelj em podataka preuzetih sa sluzbene web stranice Zagrebééke banke

U tablici izvjesca o novCanom tijeku vidljivo je kako najveéi dio priljeva Zagrebacka banka
ostvaruje iz poslovnih aktivnosti. Kroz sve promatrane godine ovaj tijek je pozitivan, a kroz
godine ima tendenciju pada. Najveéi neto tijek gotovine iz poslovnih aktivnosti Zagrebacka
banka ostvarila je 2015. godine kada iznosi 9.306 milijuna kuna, a najmanji tijek ostvaren je
2017. godine kada iznosi 5.198 milijuna kuna, §to je poveéanje za vise od 44% u dvije godine.
Neto nové&ani tijek iz ulagackih aktivnosti 2015. godine bio je negativan i iznosio je -48
milijuna kuna, dok idu¢ih godina raste, a najveéi je bio 2017. godine kada je iznosio 233
milijuna kuna, za 24% vi$e nego prethodne 2016. godine kada iznosi 188 milijuna kuna.
Financijske aktivnosti u svim promatranim godinama ostvarile su negativan nov¢ani tijek, a
najvedi je 2015. godine kada je zabiljezen neto odljev od -6.557 milijuna kuna, a kroz godine
se smanjuje te je 2017. godine ovaj nov¢ani tijek iznosio -959 milijuna kuna, $to je u odnosu

na 2015. godinu smanjenje od cak 85%.
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5. Analiza financijskih pokazatelja

Kao $to je navedeno u teorijskom dijelu ovoga rada, financijski pokazatelji koriste se da bi se
stvorila cjelokupna slika o poduze¢u. U nastavku su analizirani pokazatelji odnosa u bilanci
banke, pokazatelji odnosa u ra¢unu dobiti 1 gubitka banke, te neki od pokazatelja profitabilnosti
banke.

Zbog promjene u strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja kreditnih institucija, koja je stupila
na snagu 2018. godine, doslo je do razlikovanja pojedinih stavki u bilanci i racunu dobiti i

gubitka.

5.1. Analiza pokazatelja odnosa u bilanci banke

Bilancu kao temeljni financijski izvjeStaj potrebno je analizirati i pomocu financijskih
pokazatelja. Pokazatelji koji se formiraju na temelju podataka iz bilance su pokazatelji odnosa
u bilanci banke., Zager i dr. (2008.) navode kako se tim pokazateljima mijeri sigurnost
poslovanja odnosno financijski polozaj. U ovome poglaviju analizirat ¢e se tri skupine

pokazatelja odnosa u bilanci banke:

1. pokazatelji likvidnosti banke
2. pokazatelji zaduZenosti

3. pokazatelji ulaganja u fiksnu imovinu.

3.1.1. Pokazatelji likvidnosti banke

Prema Zageru i dr. (2008.) pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeéa da podmiri svoje
dospjele kratkoroéne obveze. Drugim rijeCima, pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost

ostvarivanja potrebne gotovine po umjerenom tro§ku u ono vrijeme kada je to potrebno.
Pokazatelji likvidnosti banke su:

e pokazatelji tekuce likvidnosti
e odnos danih kredita i primljenih depozita

e odnos kratkoro¢ne aktive i ukupnih kredita.
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U tablici 12 prikazani su pokazatelji tekuce likvidnosti Zagrebacke banke u promatranom

petogodisnjem razdoblju.

Tablica 12: Pokazatelji tekuce likvidnosti Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 2014. do

2018. godine

Pokazatelji tekuce
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
likvidnosti
Kratkoro¢na aktiva 112.187 100.855 103.616 104.602 101.125
Kratkoro¢na pasiva 94.376 83.706 85.203 85.069 75.288
Koeficijent 1,19 1,24 1522 I.23 1,34

[zvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

Iz tablice je vidljivo kako je pokazatelj tekuce likvidnosti u svim promatranim godinama veci
od 1 $to pokazuje kako je kratkoro¢na aktiva banke bila ve¢a od njene kratkoro¢ne pasive u
analiziranom razdoblju. PoZeljan je $to veéi koeficijent tekuce likvidnosti, a njegova vrijednost
je bila najveca 2014. godine kada je iznosio 1,34. Najmanja vrijednost ovog pokazatelja bila je

2018. godine kada je iznosio 1,19.

Slijedi prikaz odnosa danih kredita i1 primljenih depozita banke u istrazivanom razdoblju u
tablici 13.

Tablica 13: Odnos danih kredita i primljenih depozita Zagrebacke banke u razdoblju od 2014.
do 2018. godine

Odnos danih kredita i
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
primljenih depozita
Dani krediti 69.263 64.247 69.657 70.840 3%
Primljeni depoziti 90.627 79.548 81.154 80.210 72.472
Koeficijent 0,76 0,81 0,86 0,88 0,97

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

Zagrebacka banka je u promatranom petogodisnjem razdoblju ostvarila koeficijente odnosa
danih kredita i primljenih depozita manje od 1. Op¢enito vrijedi, $to je ovaj pokazatelj vei to

je likvidnost banke manja stoga se moze zakljuciti kako je banka bila najlikvidnija 2018. godine
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kada je pokazatelj iznosio 0,76, a najmanje likvidna 2014. godine kada je pokazatelj iznosio

0,97.

Odnos kratkoroéne aktive i ukupnih kredita banke prikazan je tablicom 14.

Tablica 14: Odnos kratkoro¢ne aktive i ukupnih kredita Zagrebacke banke u razdoblju od

2014. do 2018. godine

Odnos kratkoro¢ne
aktive i ukupnih 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
kredita
Kratkoro¢na aktiva 111.890 100.785 103.616 104.602 101.125
5 Ukupni dani krediti 69.263 64.247 69.657 70.840 70.357
Koeficijent 1,62 1,57 1,49 1,48 1,44

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

Ovaj pokazatelj govori koliko na 1 kunu ukupnih danih kredita banka raspolaZe kratkoro¢nom
aktivom. Vidljiv je porast ovoga pokazatelja $to znaci da je on bio najmanji 2014. godine kada
je iznosio 1,44, a najveci 2018. godine kada je iznosio 1,62. To bi se moglo prevesti tako da je
banka na 1 kunu danih kredita u 2018. godini raspolagala kratkoro¢nom aktivom u iznosu od
1,62 kune.

5.1.2. Pokazatelji zaduZenosti banke

Zager i dr. (2008.) navode kako pokazatelji zaduZenosti mjere koliko se banka financira iz

tudih izvora, a koliko iz kapitala. Pokazatelji zaduZenosti banke su:

1. odnos kapitala i ukupne aktive
2. odnos obveza i ukupne aktive

3. stupanj samofinanciranja klijenata.
Tablicom 15 prikazan je pokazatelj odnosa kapitala i ukupne aktive banke u istraZivanom

razdoblju. Navedeni pokazatelj govori koliki je udio imovine banke financiran kapitalom te §to

je on veéi to je zaduZenost banke manja.

19




Tablica 15: Odnos kapitala i ukupne aktive Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018.

godine
Odnos leapltala | 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
ukupne aktive
Kapital 16.424 15.698 16.484 14.796 16.399
Ukupna aktiva 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
Koeficijent 0,15 0,15 0,16 0,14 0,16

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

U promatranom razdoblju pokazatelj je bio najveéi 2014. i 2016. godine kada je iznosio 0,16
Sto znaci da je u navedenim godinama zaduZenost banke bila najmanja. Ovaj koeficijent moze
se tumaciti tako da je 16% imovine financirano kapitalom. ZaduZenost banke je bila najveca

2015. godine kada je navedeni pokazatelj ostvario najmanju vrijednost odnosno 0,14.

Pokazatelj odnosa ukupnih obveza i ukupne aktive poznatiji kao koeficijent zaduZenosti
prikazan je tablicom 16., a ovaj pokazatelj bi trebao biti §to manji jer je time i zaduZenost banke

manja.

Tablica 16: Odnos obveza i ukupne aktive Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018.

godine
Odnos obveza i
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
ukupne aktive
Ukupne obveze 96.820 86.486 88.645 91.196 86.032
Ukupna aktiva 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
Koeficijent 0,85 0,85 0,84 0,86 0,84

[zvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebatke banke

Iz tablice je vidljivo kako ovaj pokazatelj nije previse oscilirao u analiziranom razdoblju. Isto
tako, u svim promatranim godinama pokazatelj je bio manji od 1 §to znaéi da su ukupne obveze
bile manje od ukupne aktive banke. Pokazatelj je bio najveéi 2015. godine kada je iznosio 0,86,
a najmanji 2014. i 2016. godine sa vrijednoséu od 0,84.

Stupanj samofinanciranja odnosno pokazatelj odnosa komercijalne aktive i komercijalne

pasive banke prikazan je tablicom 17. Kao §to je ve¢ navedeno, komercijalna aktiva predstavlja
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kredite klijentima i drugim bankama te ulaganja u vrijednosne papire, dok komercijalnu pasivu

¢ine depoziti, emitirani duzni€ki vrijednosni papiri i primljeni krediti. 1kod ovoga pokazatelja

yrijedi pravilo da 8to je on ve€i to je manja 1 zaduZenost banke.

Tablica 17: Stupanj samofinanciranja Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018.

godine
Stupanj
samofinanciranja 2018.3 2017. 2016. 2015. 2014.
klijenata
Komercijalna aktiva 76.674 69.429 74.701 76.369 76.221
Komercijalna pasiva 95.234 83.415 87.008 88.581 84.909
: Koeficijent 0,81 0,83 0,86 0,86 0,90

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

MozZe se zakljuciti kako ni ovaj pokazatelj nije puno oscilirao u istrazivanom razdoblju.
Vrijednost pokazatelja je bila najveéa 2014. godine kada je iznosio 0,90 , a najmanji je bio
2018. godine kada je iznosio 0,80. Buduéi da je pokazatelj ostvario vrijednosti manje od 1,
komercijalna aktiva banke je bila manja od komercijalne pasive banke u svim promatranim

godinama $to ukazuje na nisku zaduZenost banke.

5.1.3. Pokazatelji ulaganja u fiksnu imovinu

Pokazatelji ulaganja u fiksnu imovine se dijele na:
o koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu

° koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu i udjele.

U tablici 18 slijedi izraun koeficijenta ulaganja u fiksnu imovinu koji pokazuje koliko kapitala

se koristi za fiksnu imovinu, odnosno za materijalnu i nematerijalnu imovinu banke.

¥ Za 2018. godinu moguéa su odstupanja zbog razli¢itih podataka zbog izmijenjene strukture bilance u
navedenoj godini.

I
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Tablica 18: Koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do

2018. godine

"~ Koeficijent ulaganja u
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
fiksnu imovinu
Fiksna imovina 1.302% 1.330 1.512 1.390 1.306
Kapital 16.424 15.698 16.484 14.796 16.399
Koeficijent 0,08 0,08 0,09 0,09 0,08

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

Iz tablice je vidljivo kako se najvi$e kapitala koristilo 2015. i 2016. godine, odnosno 9%. U
preostalim promatranim godinama ovaj koeficijent je iznosio 0,08 odnosno u tim godinama
8% kapitala je bilo slobodno za financiranje bankovnih plasmana.

Slijedi izraun koeficijenta ulaganja u fiksnu imovinu i udjele banke prikazan tablicom 19.
Udjeli se odnose na dionice 1 ostale vlasnicke udjele.

Tablica 19: Koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu i udjele Zagrebacke banke u razdoblju od
2014. do 2018. godine

Koeficijent ulaganja u
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
fiksnu imovinu i udjele
Fiksna imovina + udjeli 2.890° 3.036 3.224 3.190 2.020
Kapital 16.424 15.698 16.484 14.796 16.399
Koeficijent 0,18 0,19 0,20 0,22 0,12

Izvor: izrada autora prema podacima iz bilance Zagrebacke banke

Navedeni koeficijent je ostvario najvecu vrijednost 2015. godine kada je iznosio 0,22 odnosno
te godine 22% kapitala je bilo slobodno za fiksnu imovinu i udjele. Najmanju vrijednost

koeficijent je ostvario 2014. godine i tada je iznosio 0,12.

4 Za 2018. godinu moguéa su odstupanja zbog razli¢itih podataka zbog izmijenjene strukture bilance u
navedenoj godini.
®Za 2018. godinu moguéa su odstupanja zbog razli¢itih podataka zbog izmijenjene strukture bilance u
navedenoj godini.
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5.2. Analiza pokazatelja odnosa u ra¢unu dobiti i gubitka banke

Budu¢i da racun dobiti i gubitka prikazuje uspjeSnost banke, ovi pokazatelji usmjereni su na

mjerenje uspjesnosti poslovanja.

Ovo poglavlje obuhvaca sljedece dvije skupine pokazatelja odnosa u racunu dobiti i gubitka

banke:

1. pokazatelji ekonomi¢nosti banke

2. pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke.

5.2.1. Pokazatelji ekonomicnosti

S obzirom da ekonomi¢nost obi¢no podrazumijeva odnos prihoda i rashoda, moze se reéi da je
temeljno nacCelo ostvariti maksimalne prihode uz minimalne rashode. Od pokazatelja

ekonomi¢nosti analizirani su:

e ckonomiénost ukupnog poslovanja,

e odnos kamatnih prihoda i rashoda,

odnos ukupnih prihoda i operativnih troskova te

odnos ukupnih prihoda i operativnih tro§kova i vrijednosnog uskladivanja.

Tablica 20 prikazuje analizu ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja Zagrebacke banke, a u omjer

stavlja ukupne prihode i ukupne rashode.

Tablica 20: Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do
2018. godine

Ekonomi¢nost
ukupnog 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
poslovanja
Ukupni prihodi 4.523 4.242 4.667 3.835 4.183
Ukupni rashodi 1.842 1.802 1.772 1.851 1.683
Koeficijent 2,46 2,35 2,63 2,07 2,49

Izvor: izrada autora prema podacima iz racuna dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Najveéi omjer Zagrebaclka banka je ostvarila 2016. godine kada je po jednoj kuni rashoda
ostvarila 2,63 kune prihoda. Kroz sve promatrane godine banka je imala stabilne koeficijente,

a najmanji je ostvarila 2015. godine kada je iznosio 2,07.
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Tablicom 21 analiziran je odnos kamatnih prihoda 1 rashoda u promatranom razdoblju. Podatak
za 2017. godinu razlikuje se u izvje$¢u iz 2017. godine i u izvjeScu iz 2018. godine u kojemu
je prikazana i prethodna godina. Za analizu je koriSten noviji podatak, iz izvjes¢a 2018. godine.

Tablica 21: Odnos kamatnih prihoda i rashoda Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do
2018. godine

[ Odnos kamatnih
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
prihoda i rashoda
Kamatni prihodi 3.113 3412 5.146 5.718 5F77
Kamatni rashodi 446 690 2416 3.082 3.217
Koeficijent 6,98 4,94 2,13 1,86 1,80

Izvor: izrada autora prema podacima iz racuna dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Analizom dobivenih koeficijenata moze se uociti rast omjera kroz godine. Tako je najmanji
omjer kamatnih rashoda i prihoda ostvaren 2014. godine, a najveci 2018. godine. Navedeni
omjer od 6,98 u 2018. godini znadi da je banka na jednu kunu kamatnog rashoda ostvarila 6,98
kuna kamatnih prihoda. Kao §to je ve¢ navedeno, kamatni rashodi odnose se na kamate koje
banka placa na primjene depozite, dok su kamatni prihodi kamate koje banka naplati za

odobrene kredite klijentima.

Tablica 22 prikazuje odnos ukupnog prihoda i troskova za promatrano razdoblje. Troskovi se

odnose na operativne troS§kove, a to su op¢i administrativni troskovi i amortizacija.

Tablica 22: Odnos ukupnog prihoda i troSkova Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do
2018. godine

Odnos ukupnog prihoda i
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
troskova
I Ukupni prihodi 4.523 4242 4.667 3.835 4.183
 Opé¢i administrativni 1.629° 1.607 1.578 1.639 1.536
troskovi i amortizacija
Koeficijent 2,78 2,64 2,96 2,34 2,72

Izvor: izrada autora prema podacima iz racuna dobiti i1 gubitka Zagrebacke banke

®Za 2018. godinu moguéa su odstupanja zbog razli¢itih podataka zbog izmijenjene strukture bilance u

navedenoj godini.




Sto je vrijednost pokazatelja veca, banka posluje efikasnije. Iz tablice je vidljivo kako su
operativni troSkovi pokriveni prihodima, a najbolji rezultat banka je imala 2018. godine kada
je koeficijent iznosio 2,78. Najmanji omjer banka je imala 2015. godine kada je iznosio 2,34,

no kroz sve promatrane godine banka posluje efikasno.

Osim opéih administrativnih tro§kova i amortizacije, prema Zager (2017., str. 366) zna¢ajan
teret na financijski rezultat banke ¢ine potrebna vrijednosna uskladivanja. Na temelju udjela
vrijednosnih uskladivanja u ukupnim prihodima moZe se donositi zakljucak o kvaliteti
plasmana s obzirom da ¢e banke koje imaju kvalitetan portfelj imati i manje troskove
vrijednosnog uskladivanja. Tablica 23 prikazuje stavke koje su navedene u tablici 37 uz

dodane troskove vrijednosnog uskladivanja.

Tablica 23: Odnos ukupnog prihoda i troSkova i vrijednosnih uskladivanja Zagrebacke banke
u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Odnos ukupnog prihoda
i troskova i vrijednosnog 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
uskladivanja
Ukupni prihodi 4.523 4.242 4.667 3.835 4.183
Opéi administrativni 2.1997 3.041 2.347 4.285 2.558
troskovi i amortizacija + (1.629 (1.607 (1.578 (1.639 (1.536
vrijednosno uskladivanje +570) +1.434) +769) +2.646) +1.022)
Koeficijent 2,06 1,39 1,99 0,89 1,64

[zvor; izrada autora prema podacima iz ra€una dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Iz tablice je moguée uoditi da nakon dodavanja troskova vrijednosnog uskladivanja ovaj omjer
pada. U 2015. godini koeficijent je 0,89 $to znaci da banka nije imala kvalitetan portfelj pa su
posljedi¢no troskovi vrijednosnog uskladivanja bili visoki. No u idu¢im godinama ovaj omjer
je pozitivan, tako da banka prihodima pokriva navedene tro$kove, a najveéi koeficijent

ostvaren je 2018. godine kada iznosi 2,06.

7 Za 2018. godinu moguda su odstupanja zbog razli¢itih podataka zbog izmijenjene strukture bilance u
navedenoj godini.
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59.2. Pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke

Nekamatne aktivnosti banke obuhvacaju Sirok spektar usluga pa su u analizi od nekamatnih

prihoda izdvojeni prihodi od naknada i provizija. Tablica 24 prikazuje udio neto prihoda od

naknada i provizija u ukupnom prihodu.

Tablica 24: Udio neto prihoda u ukupnom prihodu Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do

2018. godine

"~ Udio neto

prihoda u
2018. 2017. 2016.
ukupnom

prihodu

2015.

2014.

Neto prihod od
naknada i 1.099 1.045 987

provizija

945

905

Ukupan prihod 4.523 4.242 4.667

3.835

4.183

Koeficijent 0,24 0,25 0,21

0,25

0,22

Izvor: izrada autora prema podacima iz ra¢una dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Na jednu jedinicu ukupnog prihoda, banka je najvise neto prihoda od naknada i provizija

ostvarila 2015. 1 2017. godine kada je koeficijent iznosio 0,25. No u ostalim godinama ovaj

koeficijent nije znaajno oscilirao.

3.3. Pokazatelji profitabilnosti

Kao $to je veé navedeno, pokazatelji profitabilnosti mjere povrat uloZenog kapitala, a razlikuju

se dvije skupine pokazatelja koji su u ovome radu analizirani:

e pokazatelji rentabilnosti i

e pokazatelji marZe i prosje¢nih kamatnih stopa.

Ovi pokazatelji izraZavaju se u postotku.
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5.3.1. Pokazatelji rentabilnosti

Rentabilnost kapitala u odnos stavlja neto dobit i uloZeni kapital, a pokazuje koliko je jedinica
dobiti ostvareno po jedinici kapitala. U tablici 25 nalazi se analiza rentabilnosti kapitala za

promatrano razdoblje.

Tablica 25: Rentabilnost kapitala Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Rentabilnost
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
kapitala (ROE)
Neto dobit 1.857 839 1.709 -519 1.166
Kapital 16.424 15.698 16.484 14.796 16.399
% 11,31 5,34 6,55 -3,51 7,11

Izvor: izrada autora prema podacima iz rauna dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Zbog ostvarenog gubitka u 2015. godini, omjer je negativan i iznosi -3,51%. Najveéi postotak
iznosio 11,31% u 2018. godini, §to znac¢i da je banka na jednu jedinicu uloZenog kapitala
ostvarila 11,31% dobiti. U ostalim promatranim godinama ovaj postotak bio je pozitivan i

kretao se priblizno od 5% do 7%.
Tablica 26 prikazuje rentabilnost imovine i u odnos stavlja dobit prije poreza i ukupnu aktivu.

Tablica 26: Rentabilnost imovine Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Rentabilnost
2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
imovine (ROA)
Dobit prije poreza 2 11 1.006 2.126 -662 1.477
Ukupna aktiva 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
% 1,86 0,98 2,02 -0,62 1,44

Izvor: izrada autora prema podacima iz racuna dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Rentabilnost imovine manja je od rentabilnosti kapitala iz razloga $to banka ima mali udio
ukupnog kapitala u ukupnoj pasivi. Negativna vrijednost ostvarena je 2015. godine zbog
ostvarenog gubitka i iznosi -0,62%. Ostale vrijednosti niske su i kre¢u se priblizno od 1 do 2%,

a najveca je su 2016. godine kada iznosi 2,02%.




5.3.2. Pokazatelji marze i prosjeénih kamatnih stopa

MarZa kamata u odnos stavlja neto prihod od kamata i ukupnu aktivu a iskazuje se u postotku.
U sludaju kamatonosne aktive ovaj pokazatelj imati ¢e veéu vrijednost. Prema Zager (2017.,
str. 356) ovaj pokazatelj ovisi i o razvijenosti financijskog sustava zemlje, veli€ini banke i

njezinom poloZaju u odnosu na konkurenciju, veli€ini aktive i sli¢no.
Tablica 27 prikazuje marzu kamata kroz analizirane godine.

Tablica 27: MarZza kamata Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Marza kamata 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
Neto prihod od
2.729 2.722 2.729 2.636 2.559
kamata
Ukupna aktiva 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
% 2,41 2,66 2,60 2,49 2,50

Izvor: izrada autora prema podacima iz racuna dobiti i gubitka Zagrebatke banke

Najveci postotak zabiljeZen je 2017. godine i iznosi 2,66%, no u ostalim godinama je pribliZan.
Najmanyji rezultat marZe kamata dobiven je 2018. godine kada na jednu jedinicu ukupne aktive

dolazi 2,41% neto prihoda od kamata.

U skupini pokazatelja mar¥e znadajna je i marZa naknada. Prema Zager (2008., str. 357),
situacija u poslovanju banke povoljnija je §to su marZa kamata i marZa naknada veée. Tablica
28 prikazuje marZzu naknada Zagrebacke banke kroz promatrane godine, a rezultati se prikazuju

u postotku.

Tablica 28: Marza naknada Zagrebacke banke u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Marza naknada 2018. 2017. 2016. 2015. 2014.
Neto prihod od
1.099 1.045 987 944 905
naknada
Ukupna aktiva 113.243 102.184 105.128 105.992 102.431
% 0,97 1,02 0,94 0,89 0,88

Izvor: izrada autora prema podacima iz rauna dobiti i gubitka Zagrebacke banke

Najve¢a marza naknada iznosila je 1,02% u 2017. godini, dok je najmanja iznosila 0,88% u

2014. godini.
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6. Zaklijutak

Analiza Zagrebacke banke provedena je na temelju dostupnih financijskih izvjestaja preuzetih
sa sluzbene web stranice. Financijski izvjeStaji koji su analizirani su bilanca, racun dobiti i
gubitka i izvjestaj o nov€anom tijeku. Ovi izvjestaji analizirani su hotizontalnom i vertikalnom
analizom kako bi se dobili podatci o udjelima odredenih stavki u ukupnom iznosu te
promjenama stavki kroz razdoblje od 2014. godine do 2018. Takoder, za potrebe izrauna

financijskih pokazatelja koriSteni su podatci koji se nalaze u bilanci i racunu dobiti i gubitka

banke.

Najveéi udio u aktivi banke u svim godinama imaju dani krediti, dok u pasivi najve¢i udio
imaju primljeni depoziti, §to proizlazi iz osnovnog posla banke a to je davanje kredita i
primanje depozita. Analizom bilance moze se uo€iti da je iznos ukupne aktive i pasive najveci
u 2018. godini. Razlog tomu je $to neto krediti komitentima, koji ¢ine otprilike 60% aktive u
zadnjoj godini nakon dvije godine pada biljeze porast, dok druga najveca stavka aktive,
gotovina 1 depoziti kod HNB-a, raste iz godine u godinu. U pasivi najve¢i udio od otprilike
70% cine depozifi komitenata koji takoder kroz godine imaju tendenciju porasta. Analizom
ratuna dobiti i gubitka u 2015. godini uocen je gubitak koji je nastao zbog znacajnijeg troska
vrijednosnog uskladivanja, dok je u ostalim godinama zabiljeZen dobitak koji je najvec¢i u2018.
godini. Neto novcani tijekovi, koji su prikazani izvjes¢em o nov€anom tijeku, kroz analizirane

godine imaju tendenciju porasta.

Na temelju provedene analize moZe se zakljuciti da Zagrebacka banka posluje sigumo i
uspjes$no. lako se banka najveéim dijelom financira iz tudih izvora, odnosno depozitima
komitenata, pokazatelji likvidnosti ukazuju na stabilnu razinu likvidnosti. ZaduZenost banke
kroz godine je stabilna i nema velikih oscilacija, iako je u 2018. godini pokazatelj tekuce
likvidnosti ne$to manji u odnosu na ostale promatrane godine. Primljenih depozita je u svim
promatranim godinama vi$e u odnosu na dane kredite, a ovaj pokazatelj najmanji je bio 2018.
godine $to znaci da je tada banka bila najlikvidnija prema ovome pokazatelju. Odnos ukupnih
prihoda i rashoda, kao i kamatnih prihoda i rashoda je pozitivan i stabilan kroz sve promatrane
godine a najbolji rezultat ostvaren je 2018. godine. Takoder, iste godine najpovoljniji je i odnos
ukupnih prihoda i operativnih troskova koji predstavlja jedan od najznacajnijih pokazatelja jer

se dolazi do zakljucka kako banka posluje efektivno. Izuzetak je 2015. godina kada je banka
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sbog loSeg ulaganja u portfelje ostvarila znac¢ajnije tro§kove vrijednosnog uskladivanja pa je

ovaj omjer bio nepovoljan.

7agrebacka banka ostvaruje zadovoljavajuée stope profitabilnosti koje u promatranom
razdoblju imaju tendenciju porasta, osim spomenute 2015. godine u kojoj je ostvaren gubitak.
Banka biljeZi najveci postotak rentabilnosti kapitala 2018. godine od preko 11% neto dobiti iz
ulozenog kapitala, dok je rentabilnost imovine ne§to manja zbog toga $to banka ima mali udio
ukupnog kapitala u ukupnoj pasivi. Najveci postotak marZze kamata ostvaren je 2017. godine
kada je banka na jednu jedinicu ukupne aktive ostvarila 2,41% neto prihoda od kamata, no u

ostalim godinama ovaj omjer je pribliZan i nema velikih oscilacija.

Uzimajuéi navedeno u obzir, prihvaéa se hipoteza — Zagrebacka banka ostvaruje

zadovoljavajuce rezultate poslovanja kontinuirano u promatranim godinama.
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7. Prilozi

Prilog 1. Financijski izvjeS$taji

Kako bi poduzece uspjesno poslovalo potrebna je adekvatna financijska podloga. Takve
informacije zapisane su u financijskim izvjeStajima. Financijski izvjeStaji nositelji su
ratunovodstvenih informacija i predstavljaju zavr$nu fazu raunovodstvene obrade podataka.
Zager, Mali§ Sever, Mamié¢ Sacer i drugi (2017., str. 92.) navode kako je ,,cilj financijskog
izvjeStavanja informiranje zainteresiranih korisnika o financijskom poloZaju poduzeca i o
uspjesnosti poslovanja. Informirati korisnike znaci prezentirati im sve relevantne i istovremeno
pouzdane racunovodstvene informacije u obliku i sadrzaju prepoznatljivom i razumljivom

osobama kojima su namijenjene.*

Prema Zakonu o racunovodstvu (NN 120/16) poduzetnik i pravne i fizicke osobe duzZni su
sastavljati godi$nje financijske izvjestaje u obliku, sadrZaju i na nacin propisan Zakonom.
[znimka su mali i mikro poduzetnici koji su duzni sastavljati bilancu, raéun dobiti i gubitka i

biljeske uz financijske izvjestaje.

Navedeni Zakon o racunovodstvu u Clanku 19. propisuje temeljne godiS$nje financijske
izvjestaje koje Cine:

e izvjestaj o financijskom poloZaju (bilanca),

e raCun dobiti i gubitka

® izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,

® izvjestaj o nov¢anim tokovima,

® izvjeStaj o promjenama kapitala,

e biljeske uz financijske izvjestaje.

Slikom 1 prikazani su temeljni financijski izvjestaji koje navode Zager i dr. (2017)
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Temeljni financijski izvjestaji

Biljeske uz
financijske
izvjestaje

lzvjestaj o
promjenama
kapitala

Izvjestaj o
novéanim
tokovima

Racdun dobiti
i gubitka

Bilanca

A

Slika 1: Temeljni financijski izvjestaji

Izvor: (Zager, Mali§ Sever, Mami¢ Sacer, Jezovita, & Zager, 2017)

Prema Zakonu o racunovodstvu, u Republici Hrvatskoj primjenjuju se Hrvatski standardi
financijskog izvjestavanja (HSFI) i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja (MSFI),

a banke su duzne pridrzavati se i Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (MRS).

,,Obveznici primjene HSFI su mali i srednji poduzetnici (prema klasifikaciji poduzetnika u
Zakonu o raunovodstvu), dok su veliki poduzetnici i poduzetnici ¢ije dionice ili duZnicki
vrijednosni papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrStenje na organizirano
trziSte vrijednosnih papira duzni sastavljati i prezentirati godi$nje financijske izvjeStaje

primjenom MSFL* (Gulin & Percevié, 2013)

Svi navedeni izvjestaji ,,medusobno su povezani i upuceni jedni na druge. Neki su stati¢nog
karaktera (npr. bilanca) jer prikazuju financijsku situaciju u odredenoj to¢ki vremena, a drugi
pokazuju promjene ekonomskih kategorija u odredenom razdoblju te stoga imaju dinamicki
karakter (npr. racun dobiti i gubitka). Promatrani zajedno, u medusobnoj interakeiji, govore o
zdravstvenom stanju nekog poduzeca, a utvrditi i razumjeti to stanje znaci imati moguénost
donositi primjerene i racionalne poslovne odluke.”“ (Zager, Mali§ Sever, Mamié Sader,

Jezovita, & Zager, 2017).

U sljedeéim potpoglavljima su obja$njeni neki od glavnih financijskih izvjestaja. Navedene su
opéenite strukture financijskih izvjeStaja, ali i strukture financijskih izvjestaja za kreditne

institucije prema Odluci o strukturi financijskih izvjestaja za kreditne institucije koja je stupila
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na snagu u svibnju 2018. godine. Zbog prirode poslovanja banaka kao kreditnih institucija

postoje razlike u pojedinim pozicijama.

Bilanca

Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji sistematizirano prikazuje stanje imovine, obveza i
kapitala na odredeni dan. Bilanca je posebno vazan izvjeStaj jer ukazuje na financijski poloZaj
poduzeca. ,,Pod financijskim poloZajem uobicajeno se podrazumijeva stanje i meduodnos
imovine, obveza i kapitala odredenog poduzeéa. Prema medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja elementi koji su u izravnom odnosu s mjerenjem financijskog

poloZaja jesu imovina, obveze i kapital sa sljede¢im definicijama:

e Imovina je resurs koji je pod kontrolom poduzeéa, koji proizlazi iz proslih dogadaja i
od kojeg se o¢ekuju buduce ekonomske koristi

e Obveza je postojeci dug poduzeca, proizasao iz pro§lih dogadaja, za ¢ije se podmirenje
oc¢ekuje smanjenje resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi

e Kapital (glavnica) je ostatak imovine nakon odbitka svih njegovih obveza.” (Zager,

Mali§ Sever, Mami¢ Sacer, JeZovita, & Zager, 2017).

Bilanca se sastoji od dva dijela, aktive i pasive. Aktiva predstavlja imovinu poduzeéa, dok

pasiva predstavlja obveze i kapital.

Belak (2001) navodi sljedeéu definiciju bilance: ,,Bilanca predstavlja raéunovodstveni prikaz
stanja i strukture imovine i njenih izvora promatranog subjekta u odredenom trenutku, tj. na

odredeni dan, izraZenih u financijskim terminima.*

»Bilanca je trenutni vrijednosni iskaz imovine, obveza i kapitala poduzeéa na to¢no odredeni
dan, najéesce 31.12. Cesto se bilanca naziva jo$ i ,,izvjestaj o financijskoj situaciji* ili ,.izvje3taj
o financijskom polozaju®, koji korisnicima u prvom redu dioniarima i drugim vjerovnicima
ukazuje na financijsku situaciju ili poloZaj poduzeéa u odredenom trenutku.“ (Gulin &

Per¢evié, 2013, str. 20)
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Rilan¢na ravnoteza

Gulin (2013) navodi da je osnovno obiljeZje bilance bilan¢na ravnoteZa, §to znaci da vrijednost
\ ukupne aktive i pasive mora biti u ravnotezi. Dakle, moZe se zakljuciti da vrijedi sljedeca

jednadiba:

AKTIVA = PASIVA
| tj.

IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

Prema Crnkovi¢ i dr. (2008), rije¢ bilanca potjeée od talijanske rije¢i bilancia §to znali vaga,
te od latinske rijeci bilanx koja oznacava vagu s dvije zdjelice. Ona je uravnoteZen prikaz
imovine i izvora iz kojih je ta imovina pribavljena. Tako aktiva sadrZi imovinu koja je u posjedu
i kojom se obavljaju poslovne aktivnosti, dok pasiva sadrzi izvore te imovine. Pasiva mozZe biti
vlastita i tada se naziva glavnica ili moze biti tuda, kada predstavlja obveze. Aktiva i pasiva

uvijek moraju biti u ravnotezi.

»Bilanca jest dvostrani ili dvodijelni uravnoteZeni racunovodstveni iskaz o financijskom
polozaju poduzeca na odredeni nadnevak u kojem se, kao dijelovi bilance, prikazuju sljedece
glavne ekonomske skupine: imovina, glavnica ili kapital i obveze.“ (Crnkovié, Martinovié, &

Mijo¢, 2008, str. 79)

Prema rje¢niku bankarstva i financija (1993.) bilanca je dvostrani ratunovodstveni iskaz koji
ima uravnoteZenu lijevu i desnu stranu. U aktivi bilance biljeZi se imovina koja se najéesce

raS¢lanjuje na tekuéu imovinu, dugoroéna financijska ulaganja i fiksnu imovinu. S druge strane,

u pasivi bilance biljeZe se kratkoroéne i dugoro¢ne obveze te vlastiti kapital.

| Struktura bilance banaka

Kao 3to je veé navedeno, glavna zadaéa banke je prikupljanje slobodnih novéanih sredstava i
‘ Plasiranje tih sredstava u kredite. U bilanci banke, izvori sredstava nalaze se u aktivi, dok su
krediti i drugi oblici plasmana navedeni u pasivi. Izvori sredstava prikazani su skraéeno u

| sljedeéoj tablici 29.
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Tablica 29: Izvori sredstava u bilanci banke

gotovi R o | eii
krediti nedepozitni izvori

" investicije trajni kapital (dionice, zadrZana dobit,
vlasni¢ka ulaganja rezerve)

 ostalo ostalo

Izvor: (Kandzija & Zivko, 2004, str. 120)

Odluku o strukturi i sadrzaju kako bilance, tako i ostalih financijskih izvje$taja kreditnih

institucija, u Republici Hrvatskoj donosi Hrvatska narodna banka (HNB). Trenutna odluka koja

je vazeca donesena je 2018. godine u Narodnim novinama u izdanju 42/2018. U nastavku, u

tablici 30, prikazana je struktura bilance (izvjestaja o financijskom poloZaju) koju je propisao

HNB.

Tablica 30: Struktura bilance kreditnih institucija prema Odluci o strukturi i sadrZaju
godisnjih financijskih izvjestaja kreditnih institucija HNB-a iz 2018. godine

Pozicija Naziv pozicije
Imovina
1 Nové:fma sredstva, novéana potraZivanja od sredi$njih banaka i ostali depoziti po
" | videnju (od 2. do 4.)
2. | Novac u blagajni
3. | Novcana potraZivanja od sredisnjih banaka
4. | Ostali depoziti po videnju
5. | Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja (od 6. do 9.)
6. | Izvedenice
7. | Viasnicki instrumenti
i 8. | Duznicki vrijednosni papiri
9. | Krediti i predujmovi




10.

Financijska imovina kojom se ne trguje koja se obvezno mjeri po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak (od 11. do 13.)

11.

Viasnicki instrumenti

Pozicija

12. | Duznicki vrijednosni papiri

13. | Krediti i predujmovi

14. | Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (15. + 16.)

15. | Duznicki vrijednosni papiri

16. | Krediti i predujmovi

17. | Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (od 18. do 20.)
18. | Viasnicki instrumenti

19. | Duznicki vrijednosni papiri

20. | Krediti i predujmovi

21. | Financijska imovina po amortiziranom trosku (22. + 23.)

22. | Duznicki vrijednosni papiri

23. | Krediti i predujmovi

24. | Izvedenice — raCunovodstvo zastite

25. | Promjene fer vrijednosti zastiCenih stavki u zastiti portfelja od kamatnog rizika
26. | Ulaganja u drustva kceri, zajedni¢ke pothvate i pridruZena drustva

27. | Materijalna imovina

28. | Nematerijalna imovina

29. | Porezna imovina

30. | Ostala imovina

31. | Dugotrajna imovina i grupe za otudenje klasificirane kao namijenjene za prodaju

Naziv pozicije




Obveze

33. | Financijske obveze koje se drze radi trgovanja (od 34. do 38.)
34. | Izvedenice

35. | Kratke pozicije

36. | Deporziti

37. | Izdani duznicki vrijednosni papiri

38. | Ostale financijske obveze
39. | Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (od 40. do 42.)
40. | Depoziti
41. | Izdani duznicki vrijednosni papiri
42. | Ostale financijske obveze
43. | Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku (od 44. do 46.)
44, | Depoziti
45. | Izdani duznicki vrijednosni papiri
46. | Ostale financijske obveze
47, | Izvedenice — raGunovodstvo zastite
48. | Promjene fer vrijednosti zasti¢enih stavki u zastiti portfelja od kamatnog rizika
49. | Rezervacije
50. | Porezne obveze
51. | Temeljni kapital koji se vrac¢a na zahtjev
52. | Ostale obveze
53. | Obveze ukljucene u grupe za otudenje klasificirane kao namijenjene za prodaju
54. | Ukupne obveze (33. + 39. + 43. + od 47. do 53.)
Kapital
55. | Temeljni kapital
56. | Premija na dionice
57. | Izdani vlasnicki instrumenti osim kapitala
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58. | Ostali vlasnic¢ki instrumenti ,

59. | Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit

60. | ZadrZana dobit

61. | Revalorizacijske rezerve

62. | Ostale rezerve

63. | (—) Trezorske dionice

64. | Dobit ili gubitak koji pripadaju vlasnicima mati¢nog drustva

65. | (—) Dividende tijekom poslovne godine

66. | Manjinski udjeli [nekontrolirajuéi udjeli]

Izvor: Izrada autora prema podatcima iz Odluke o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih
izvjestaja kreditnih institucija NN42/2018 (HNB, 2018.)

Racun dobiti i gubitka |
Racun dobiti i gubitka temeljni je financijski izvjestaj koji prikazuje prihode i rashode \]
poduzeca unutar jedne poslovne godine na temelju kojih se utvrduje financijski rezultat
poslovanja, odnosno utvrduje se dobit ili gubitak. Prema ovome izvjestaju ocjenjuje se
uspjesnost poduzeca u postizanju odredenih ciljeva, a glavni cilj je uglavnom profitabilnost |
poslovanja. Za razliku od bilance koja prikazuje stanje na odredeni dan, ra¢un dobiti i gubitka
prikazuje financijski rezultat koji je ostvaren u nekom vremenskom razdoblju.

Najjednostavnija definicija bila bi ,,ratun dobiti i gubitka prikazuje prihode i rashode te

A financijski rezultat ostvaren u odredenom vremenskom razdoblju.* (Belak, 2001, str. 49)
»Racun dobiti i gubitka jest raunovodstveni iskaz u kojemu se, na temelju podataka glavne
knjige, prikazuju stavke prihoda i rashoda te utvrduje financijski u¢inak poslovanja za

odredeno obradunsko razdoblje.* (Crnkovi¢, Martinovié¢, & Mijoc, 2008, str. 151)

Prema Gulin i Peréevi¢ (2013), radun dobiti i gubitka naziva se jo§ i izvjestaj o dobiti. ,,To je
izvjestaj koji korisnicima osigurava informacije o uspjehu poduzeéa za jedno radunovodstveno

razdoblje.“




Osnovni elementi raduna dobiti i gubitka su prihodi, rashodi i njihova razlika tj. dobit ili

gubitak. Prema Zager i dr. (2017):

| e Prihodi predstavljaju poveéanje ekonomske koristi tijekom obraunskog razdoblja u

obliku priljeva ili povecanja sredstava ili smanjenja obveza, $to ima kao posljedicu

povecanje glavnice.
e Rashodi predstavljaju smanjenje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku

odljeva ili iscrpljenja sredstava, §to ima za posljedicu smanjenje glavnice.

QOdatle proizlazi da prihodi nastaju kao posljedica poveéanja imovine ili smanjenja obveza, dok
su rashodi posljedica smanjenja imovine i poveéanja obveza. Gulin i Percevi¢ (2013) takoder
navode kako izvje$taj o dobiti ,,sadrzi prihode, rashode i poslovni rezultat kao razliku prihoda
i rashoda izmedu dva datuma bilance.” Prihodi poveéavaju imovinu, tj. posljedi¢no smanjuju
obveze, dok rashodi smanjuju imovinu, odnosno povecavaju obveze.

Prihodi mogu biti poslovni i financijski. Poslovni prihodi ostvaruju se iz glavnih poslovnih
aktivnosti. Oni se pojavljuju svakodnevno i ¢ine najveci dio u strukturi prihoda. To su najéesce
prihodi od prodaje proizvoda. Financijski prihodi javljaju se kao posljedica ulaganja viska
raspolozivih sredstava u financijsku imovinu, tj. u dionice ili obveznice, stjecanjem dividende.
Osim toga, financijski prihodi nastaju i posudivanjem novca, stjecanjem kamate ili prihodima
od pozitivnih tecajnih razlika. Pored navedenih prihoda postoje i prihodi koji se n pojavljuju

redovito, kao $to su prihodi od prodaje dugotrajne imovine, prodaje sirovina, inventurnih

| viskova, otpisa obveza i sli¢no. Oni se svrstavaju u ostale poslovne prihode.

Rashodi takoder mogu biti poslovni i financijski. Poslovni rashodi nastaju redovito kao
| posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeca, a €ine ih troskovi prodanih proizvoda te
plade, amortizacija, reZije i drugi. Struktura navedenih troSkova ovisi o djelatnosti kojom se
poduzece bavi. Financijski rashodi su najcescée posljedica koristenja tudih nov¢anih sredstava.
Kao naknada za koriStenje tudih sredstava pojavljuje se trosak kamate. Osim toga, financijski
rashodi mogu nastati i kao posljedica korekcije vrijednosti ili negativnih tecajnih razlika. Ostali
rashodi koji nisu uobi¢ajeni u ovom slucaju bili bi vezani uz nastale §tete, kazne, otudenje

dugotrajne imovine i sli¢no.

“Ako je poduzecée ostvarilo vise no §to je ulozilo, tj. ako su prihodi veéi od rashoda, tada je

Ostvaren pozitivan rezultat poslovanja ili dobit. No, ako poduzeée mora uloZiti viSe od onog
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sto dobije iz nekog poslovnog procesa, tada posluje s gubitkom, tj. ostvaruje negativan rezultat

poslovanja.” (Zager, Mali§ Sever, Mamié Sacer, JeZovita, & Zager, 2017).

Rezultat poslovanja utvrduje se na kraju obracunskog razdoblja. Ako su prihodi veéi od
rashoda, dobit se raspodjeljuje na slijedeé¢i nacin. Nakon $to se od ukupnih prihoda oduzmu
ukupni rashodi dobije se bruto dobit. Kada se od bruto dobiti oduzme porez na dobit, ostaje
neto dobit. Neto dobit dijeli se na tri dijela. Prvi dio moze iéi u zakonom propisane rezerve
(ovisno o strukturi kapitala; najmanje 5% od temeljnog kapitala). Nakon toga dio se isplacuje

vlasnicima kapitala u obliku dividendi, a dio ostaje u poduze¢u u obliku zadrzane dobiti.
Tablicom 31 prikazana je skracena struktura raduna dobiti i gubitka prema Zager i dr.

Tablica 31: Struktura rac¢una dobiti i gubitka

Pozicija Naziv pozicije

1. | POSLOVNI PRIHODI

2. | POSLOVNI RASHODI

3. | DOBIT/GUBITAK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

4. | FINANCIJSKI PRIHODI

5. | FINANCIISKI RASHODI

6. | DOBIT/GUBITAK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

7. | IZVANREDNI (OSTALI) PRIHODI

8. | IZVANREDNI (OSTALI) RASHODI

9. | DOBIT/GUBITAK IZ IZVANREDNIH AKTIVNOSTI

11. | POREZ NA DOBIT?

Izvor: Izrada autora prema: (Zager, Zager, Mami¢ Sader, & Sever, Analiza financijskih
izvjestaja, 2008.)

® Porez na dobit obragunava se samo ukoliko postoji dobit. U slu¢aju gubitka pozicija 11 1 12 se ne radunaju.

P
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HNB propisuje strukturu racuna dobiti i gubitka kreditnih institucija iz 2018. godine kako je

prikazano u tablici 32.

Tablica 32: Struktura racuna dobiti i gubitka prema Odluci o strukturi i sadrzaju godi$njih

ozicija

P Naziv pozicije

financijskih izvjestaja kreditnih institucija HNB-a iz 2018. godine

1. | Kamatni prihodi

2. | (Kamatni rashodi)

3. | (Rashodi od temeljnog kapitala koji se vraca na zahtjev)
4. | Prihodi od dividende

5. | Prihodi od naknada i provizija

(Rashodi od naknada i provizija)

Dobici ili ( —) gubici po prestanku priznavanja financijske imovine i financijskih
obveza koje nisu mjerene po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, neto

Dobici ili ( —) gubici po financijskoj imovini i financijskim obvezama koje se drZe
radi trgovanja, neto

Dobici ili gubici po financijskoj imovini kojom se ne trguje koja se obvezno mjeri po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, neto

Dobici ili ( — ) gubici po financijskoj imovini i financijskim obvezama po fer

i vrijednosti kroz dobit ili gubitak, neto

11. | Dobici ili ( —) gubici od raCunovodstva zastite, neto

12. | Tecajne razlike [dobit ili ( —) gubitak], neto

13. | Dobici ili ( — ) gubici po prestanku priznavanja nefinancijske imovine, neto
14. | Ostali prihodi iz poslovanja

15. | (Ostali rashodi iz poslovanja)

17. | (Administrativni rashodi)
-
18. | (Amortizacija)
19. | Dobici ili ( — ) gubici zbog promjena, neto

41

A




| |

(Rezervacije ili ( — ) ukidanje rezervacija)

(Umanjenje vrijednosti ili ( — ) ukidanje umanjenja vrijednosti po financijskoj
imovini koja nije mjerena po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak)

22,

(Umanjenje vrijednosti ili ( — ) ukidanje umanjenja vrijednosti ulaganja u druStva
kéeri, zajednicke pothvate i pridruzena drustva)

25

(Umanjenje vrijednosti ili ( —) ukidanje umanjenja vrijednosti po nefinancijskoj
imovini)

24.

Negativni goodwill priznat u dobiti ili gubitku

23.

Udio dobiti ili ( —) gubitka od ulaganja u drustva kéeri, zajednicke pothvate i
pridruZena drustva obracunatih metodom udjela

26.

<

Dobit ili ( — ) gubitak od dugotrajne imovine i grupe za otudenje klasificirane kao
namijenjene za prodaju koje nisu kvalificirane kao poslovanje koje se nece nastaviti

(Porezni rashodi ili ( — ) prihodi povezani s dobiti ili gubitkom iz poslovanja koje ¢e
se nastaviti)

Dobit ili ( — ) gubitak prije oporezivanja iz poslovanja koje se nee nastaviti

32,

34.

(Porezni rashodi ili ( — ) prihodi povezani s poslovanjem koje se neée nastaviti)

Pripada manjinskom udjelu [nekontrolirajuéi udjeli]

35.

Pripada vlasnicima mati¢nog drustva

Izvor: Izrada autora prema podatcima iz Odluke o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih

izvjestaja kreditnih institucija (HNB, 2018.)

Izvjestaj o novéanom tijeku

“Izvjestaj o novéanim tokovima sastavni je dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje

izvore pribavljanja i na¢in upotrebe novca.” (Zager, Mali§ Sever, Mamié Sacer, JeZovita, &
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Zager, 2017). Osnovni elementi ovog izvje§¢a su primici, izdaci i njihova razlika koja se naziva
neto nov¢ani tok. Primici i izdatci novca razvrstavaju se u poslovne, investicijske i financijske

aktivnosti.

e Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti poduzeca koje stvaraju prihod i koje imaju
najznacajniji utjecaj na rezultat poslovanja poduzeca. Kroz ovaj oblik aktivnosti
ostvaruje se najvise novca.

e Investicijske aktivnosti vezane su uz promjene na dugotrajnoj imovini. Dugotrajna
imovina moZe biti podijeljena na nematerijalnu, materijalnu, financijska i potraZivanja
s rokom dospije¢a duzim od jedne godine.

e Financijske aktivnosti su vezane uz financiranje poslovanja.

Prema Belak (2001), nov¢ani tijekovi su priljevi i odljevi novca i nov€anih ekvivalenata.

,»1zvjestaj o nov€anom toku sadrZi informacije o nov€anim primicima i nov¢anim izdacima u
toku obracunskog razdoblja te stanju novca i nov¢anih ekvivalenata na pocetku i kraju
obra¢unskog razdoblja. Informacije sadrZzane u izvje§taju o nov€anom toku ukazuju na
promjene u financijskom polozaju trgovackog drustva, odnosno izvjestaj o novéanom toku
pruza uvid u prorhjene u strukturi imovine, obveza i kapitala.” (Gulin & Percevi¢, 2013, str.

38)

Ovaj izvjeStaj nastao je zbog potrebe menadZmenta poduzeéa, investitora i kreditora za
dodatnim informacijama koje im sluze pri odlu¢ivanju. Prema nekim izvorima, upravo Izvjestaj
o nov¢anom toku je najbitniji financijski izvjestaj, korisniji i od bilance i od ra¢una dobiti i

gubitka.
Struktura izvjestaja o novéanim tokovima prema Zager i dr. prikazana je u tablici 33.

Tablica 33: Struktura izvjestaja o nov€anom toku

Pozicija Naziv pozicije
= DR s 7 = Y - - 5 : )

1. | Primici iz poslovnih aktivnosti

2. | Izdaci iz poslovnih aktivnosti

3. | Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti

43




R e ——————

1. | Primici iz investicijskih aktivnosti

2. | Izdaci iz investicijskih aktivnosti

3. | Neto nov¢€ani tok iz investicijskih aktivnosti

1. | Primici iz financijskih aktivnosti

2. | Izdaci iz financijskih aktivnosti

3. | Neto nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Izvor: Izrada autora prema: (Zager, Zager, Mami¢ Sacer, & Sever, Analiza financijskih
izvjestaja, 2008.)

Struktura izvjestaja o nov€anim tokovima koju je propisao HNB slijedi u tablici 34.

Tablica 34: Struktura izvjeStaja o nov€anim tokovima prema Odluci o strukturi i sadrzaju
godisnjih financijskih izvjestaja kreditnih institucija HNB-a iz 2018. godine

Pozicija Naziv pozicije

1. | Napladene kamate i sli¢ni primici

2. | Naplacéene naknade i provizije

3. | (Pla¢ene kamate i sli¢ni izdaci)

4, | (Pla¢ene naknade i provizije)

5. | (Placeni troskovi poslovanja)

Neto dobici/(gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti u raGunu dobiti i
gubitka

7. | Ostali primici




-

(Ostali izdaci)
9. | Dobit/(gubitak) prije oporezivanja
Uskladenja:
10. | Umanjenja vrijednosti i rezerviranja
11. | Amortizacija
12, Neto nevrealizirgr}a} (dot?it)/ gubitak od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
13. | (Dobit)/gubitak od prodaje materijalne imovine
14. | Ostale nenov¢ane stavke
15. | Sredstva kod Hrvatske narodne banke
16. | Depoziti kod financijskih institucija i krediti financijskim institucijama
17. | Krediti 1 predujmovi ostalim komitentima
18 Vrijednosni papiri'i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
" | sveobuhvatnu dobit
19. | Vrijednosni papiri 1 drugi financijski instrumenti koji se drZe radi trgovanja
20, Vrijedgosni papiri i drug.i. ﬁnanci.jski instrumenti .k.o.jima se aktivno ne trguje, a
vrednuju se prema fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
71 VI:i.j ednospi papiri 1 drugi ﬁpgncij gki instrumenti koji se obvezno vode po fer
" | vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
29 Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se vode po amortiziranom
" | trosku
23. | Ostala imovina iz poslovnih aktivnosti
24, | Depoziti od financijskih institucija
25. | Transakcijski ra¢uni ostalih komitenata
26. | Stedni depoziti ostalih komitenata
27. | Oro€eni depoziti ostalih komitenata
28. | Izvedene financijske obveze i ostale obveze kojima se trguje
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29. | Ostale obveze iz poslovnih aktivnosti
30. | Naplacene kamate iz poslovnih aktivnosti [indirektna metoda]
B 31. | Primljene dividende iz poslovn;h aktivnosti [indirektna metoda]
32. | Pla¢ene kamate iz poslovnih aktivnosti [indirektna metoda]
33. | (Placeni porez na dobit)
Ulagadke aktivnosti

35. | Primici od prodaje/(plac¢anja za kupnju) materijalne i nematerijalne imovine

16 Primici oq pr'odaj ¢/(pla¢anja za kupnju) ulaganja u drustva kéeri, zajednicke
" | pothvate i pridruzena drustva

37 Primici od naplate/(plaégnja za kupr}ju) vrijednosnih papira i drugih financijskih
" | instrumenata iz ulagackih aktivnosti

38. | Primljene dividende iz ulagackih aktivnosti

39. | Ostali primici/(pla¢anja) iz ulagackih aktivnosti

Financijske aktivnosti

41.

Neto poveéanje/(smanjenje) primljenih kredita iz financijskih aktivnosti

42,

Neto povecanje/(smanjenje) izdanih duzni¢kih vrijednosnih papira

43.

Neto povecanje/(smanjenje) instrumenata dopunskoga kapitala

44,

Povecanje dionickoga kapitala

45.

(Ispla¢ena dividenda)

46.

Ostali primici/(placanja) iz financijskih aktivnosti

Utinak promjene te¢aja stranih valuta na novac i nov¢ane ekvivalente




Kao $to je ve¢ navedeno, u izvjestaju o novéanom toku kreditne institucije stavke rasporeduju
prema aktivnostima koje mogu biti poslovne, investicijske (ulagacke) i financijske. Ovo
izvjeSée mora se sastavljati u skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom. Kreditne
institucije koje primjenjuju direktnu metodu popunjavaju retke od 1. do 8., dok institucije koje

su odabrale indirektnu metodu popunjavaju retke od 9. do 14., te retke 30.,31.,1 32.

IzvjeStaj o promjeni kapitala
[zvjestaj o promjenama kapitala prikazuje promjene u kapitalu koje su se dogodile izmedu dva
vremenska razdoblja. Kapital poduzeéa moZe biti uloZeni i zaradeni, a ukupni dijeli se na Sest

stavki koje su prikazane tablicom 35.

Tablica 35: Izvjestaj o promjeni kapitala

m Naziv pozicije

1. | Zakonske rezerve

2. | Rezerve za vlastite dionice

3. | Statutarne rezerve

4, | Ostale rezerve

Izvor: Izrada autora pra: ( Z ger, Zager, Mami¢ Sader, & Sever, Analiza financijskih 7
izvjestaja, 2008.)

Prema Zager i dr. najznalajnija promjena u pravilu se dogada u stavki zadrzane dobiti.

Stvaranjem dobiti ona se povecava, dok se ostvarenim gubitkom i dividendom smanjuje.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

,.Biljeske uz financijske izvjeStaje sadrzavaju dodatne i dopunske informacije u skladu s

|
odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjeS¢ivanja koje nisu prezentirane u l
Izvjestaju o financijskom poloZaju, Rac¢unu dobiti i gubitka, Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj "
dobiti, Izvjestaju o nov€anim tokovima i IzvjeStaju o promjenama kapitala.“ (Odluka o '
strukturi i sadrZaju godi3njih financijskih izvjestaja kreditnih institucija, 2018.)
Dakle, biljeske koje se objavljuju uz financijska izvjesca sluze kako bi detaljnije prikazala i

pojasnila pojedine stavke financijskih izvje$ca.

Prema Odluci o strukturi i sadrZaju godi$njih financijskih izvjestaja kreditnih institucija (HNB,

2018.) kreditna institucija je u biljeSkama duZna navesti i:

e ukupan iznos naknada koji za odredenu financijsku godinu naplacuje samostalni
revizor ili revizorsko dru$tvo za zakonski propisanu reviziju godi$njih financijskih
izvjestaja

e ukupan iznos naknada za druge usluge koje revizorsko drustvo moZe obavljati u
skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

e ukupan iznos izdataka za istraZivanje i razvoj koji su osnova za dodjelu drzavne
potpore.

Osim toga, ,.kreditne su institucije duzne u biljeSkama uz financijske izvjeStaje prezentirati i

sljedece izvanbilan¢ne stavke:

e garancije

e akreditive

* mjenice

e okvime kredite i obveze financiranja

e ostale rizi¢ne klasiéne izvanbilancne stavke
e buduénosnice

e opcije

® ugovore o razmjeni

o forvarde

e ostale izvedenice.”“ (HNB, 2018.)
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Prilog 2. Instrumenti analize financijskih izvjeStaja

Prema Bolfek, Stani¢ i Knezevi¢ (2012., str. 146.) ,,analiza financijskih izvje$taja moze se
opisati kao proces primjene razli¢itih analiti¢kih sredstava i tehnika pomocu kojih se ti podaci
pretvaraju u upotrebljive informacije koje koriste funkcije upravljanja. Financijski
menadZment mora prije svega analizirati poslovanja da bi se na temelju onog Sto je ostvareno

u prethodnim razdobljima moglo praviti planove za buduénost.*

Kao $to je i ranije navedeno, analizom financijskih izvje$taja dolazi se do informacija o

uspjesnosti poslovanja poduzeca. Analiza se provodi upotrebom sljedecih instrumenata:

e horizontalna analiza,
e vertikalna analiza,

e analiza financijskih pokazatelja.

U ovome radu biti ¢e koriStena horizontalna analiza za kompariranje bilance tijekom
promatranih godina, vertikalna analiza koja promatra strukturu bilance u pojedinoj godini te ¢e

biti izradunati financijski pokazatelji za banke.

Horizontalna analiza

Postupkom horizontalne analize prate se promjene stavki bilance kroz promatrano vremensko

razdoblje, dakle utvrduje se za koliko je pojedina stavka rasla ili se smanjila.

(iznos tekuce godine — iznos prethodne godine) * 100

Vertikalna analiza

Vertikalna analiza promatra strukturu bilance, odnosno udio pojedinih stavki bilance u zbroju,
u odredenoj godini. Kako bi se izraGunao udio odredene stavke, ukupna aktiva i ukupna pasiva

oznacavaju se sa 100, dok se svaka pojedina stavka ra¢una prema formuli:

udio

%
cjelina
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Analiza financijskih pokazatelja banke

Kako bi se doSlo do potpunih informacija o poslovanju poduzeca, osim horizontalnom i
vertikalnom analizom, temeljna financijska izvje$¢a mogu se analizirati i upotrebom
financijskih pokazatelja, odnosno financijskih omjera. Informacije o poslovanju tijekom
odredenog vremenskog razdoblja dobivaju se izraGunom financijskih pokazatelja iz ra¢una
dobiti i gubitka, dok se informacije o trenutnom poslovanju mogu dobiti na temelju analize

financijskih pokazatelja iz bilance.

Analiza omjera provodi se nakon §to se dvije stavke financijskih izvje$ca stave u meduodnos.
Omjer sam za sebe nema znacenje, da bi se dobila korisna informacija iz omjera potrebna je
horizontalna ili komparativna analiza kojom se mogu uo¢iti promjene nekog omjera tijekom

godina ili usporediti omjere jednog poduzecéa s omjerima drugog poduzeca.

No, prema Gilmanu (Gilman, 1925.) postoje i odredena ograni¢enja pri uporabi omjera.
Brojnik i nazivnik mogu varirati tijekom vremena pa se promjene u tom slu¢aju ne mogu
pravilno interpretirati. Osim toga, omjeri su umjetne mjere i mogu odvladiti paZnju analiti¢ara
od sveobuhvatnog pogleda na poduzece. I na kraju, pouzdanost omjera kao indikatora bitno
varira medu pojedinim omjerima. Stoga pri uporabi omjera treba voditi rauna o navedenim

nedostatcima.

Omjeri su kvantitativno izraZene varijable za ocjenu uspjesnosti poduzeca, ali kako bi se dobila
prava slika potrebne sui kvalitativne varijable kao $to su percepcija javnosti o tvrtki, kvaliteta

menadZera tvrtke, odnos poduzeca sa dobavlja¢ima i vjerovnicima itd.

S obzirom da svaki analitiCar moZe formirati vlastite omjere, postoji mnogo omjera u uporabi
1 ne postoji standardna definicija izracuna omjera. Prema tome, razli¢iti pokazatelji koriste se
za analizu poslovanja poduzeca i za analizu poslovanja banke. U ovome radu Koristiti ¢e se
omjeri koji analiziraju poslovanje banaka, a to su prema Zager, Zager, Mamié-Sager i Sever

(2008.):

e Pokazatelji odnosa u bilanci,
e Pokazatelji odnosa u ra¢unu dobiti i gubitka,
e Pokazatelji profitabilnosti te

e Pokazatelji investiranja.
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Navedena podjela prikazana je slikom 2.

POKAZATELJI ODNOSA
U BILANC| BANKE

—
f

I 1

POKAZATELJI » POKAZATELJI i POKAZATELJI ULAGANJA
LIKVIDNOSTI BANKE t ZADUZENOSTI BANKE | U FIKSNU IMOVINU

i
i

POKAZATELJI ODNQOSA l'

U RDIG BANKE
o
I -
POKAZATELJI ! POKAZATELJI
EKONOMICNOSTI I NEKAMATNIH AKT.
POKAZATELJI
PROFITABILNOSTI
: !
| 1
POKAZATELJI POKAZATELJI
RENTABILNOSTI MARZE | PROSJECNIH
KAMATNIH STOPA

POKAZATELII
INVESTIRANJA

Slika 2: Klasifikacija financijskih pokazatelja za banke

Izvor: (Zager, Zager, Mamié¢ Sader, & Sever, Analiza financijskih izvjestaja, 2008.)

Pokazatelji odnosa u bilanci banke
Prema Zager i dr. (2008.) bilanca je temelji financijski izvjestaj koji se koristi za prikaz stanja
imovine, obveza i kapitala na odredeni dan. Budué¢i da je najvazniji financijski izvjestaj,

namece se potreba formiranja veceg broja pokazatelja koji se dijele u tri skupine:

o pokazatelji likvidnosti banke

e pokazatelji zaduZenosti

e pokazatelji ulaganja u fiksnu imovinu.
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Pokazatelji likvidnosti banke sluze kako bi se izmjerila sposobnost banke u podmirivanju

dospjelih kratkoro¢nih obveza.
Tablica 36 prikazuje pokazatelje likvidnosti banke.

Tablica 36: Pokazatelji likvidnosti banke

- Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
o pokazatelj tekuce likvidnosti kratkoro¢na aktiva kratkoro¢na pasiva
odnos danih kredita i primljenih ) o _ ) »
] dani krediti primljeni depoziti
depozita
odnos kratkoro¢ne aktive i ukupnih _ . .
kratkoro¢na aktiva ukupni dani krediti

kredita
Izvor: (Zager, Zager, Mami¢ Saler, & Sever, Analiza financijskih izvjestaja, 2008., str. 300)

Prema tablici 8 vidljivo je kako pokazatelj tekuce likvidnosti stavlja u odnos kratkoro¢nu aktivu
i kratkoro&nu pasivu. Prema Zager i dr. (2008.) poZeljno je da je ovaj pokazatelj §to vedi jer je
u tom slucaju i likvidnost banke veca. Likvidnost banke moZe se mjeriti i odnosom danih
kredita i primljenih depozita (§to je pokazatelj veéi, manja je likvidnost banke) te odnosom

kratkoro¢ne aktive i ukupnih kredita.

Pokazatelji zaduZenosti banke pokazuju koliko se banka financira tudim izvorima, a koliko
vlastitim izvorima odnosno kapitalom. Tablicom 37 prikazani su pokazatelji zaduZenosti

banke.

Tablica 37: Pokazatelji zaduZenosti banke

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
odnos kapitala i ukupne aktive kapital ukupna aktiva
odnos obveza i ukupne aktive ukupne obveze ukupna aktiva

stupanj samofinanciranja B _ N _
. komercijalna aktiva komercijalna pasiva
klijenata

Izvor: (Zager, Zager, Mamié Sacer, & Sever, Analiza financijskih izvje$taja, 2008., str. 301)

Pokazatelj odnosa kapitala 1 ukupne aktive naziva se i koeficijent vlastitog financiranja te se

najéesée izrazava u postotku. Prema Zager i dr. (2008.) ovaj pokazatelj izraZava koliki je udio
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imovine financiran kapitalom te $to je taj pokazatelj veéi to je manja zaduZenost banke $to

ujedno rezultira manjim rizikom poslovanja banke.

Odnos obveza i ukupne aktive naziva se i koeficijent zaduZenosti. Sto je ovaj pokazatelj veéi

to je i zaduZenost banke veca.

Stupanj samofinanciranja klijenata stavlja u odnos komercijalnu aktivu i komercijalnu pasivu.
Prema Zager i dr. (2008.) komercijalnu aktivu &ine krediti klijentima i drugim bankama te
ulaganja u kratkoroéne i dugoro¢ne vrijednosne papire dok komercijalnu pasivu ¢ine depoziti
po videnju, orodeni depoziti, emitirani duZni¢ki vrijednosni papiri i primljeni krediti. Sto je

ovaj pokazatelj veci to je zaduZenost banke manja.

Tablicom 38 prikazani su pokazatelji ulaganja u fiksnu imovinu.

Tablica 38: Pokazatelji ulaganja u fiksnu imovinu

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu fiksna imovina kapital

koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu i _
fiksna imovina + udjeli kapital

udjele

Izvor: (?zlger, Zager, Mami¢ Sacer, & Sever, Analiza financijskih izvjestaja, 2008., str. 302)

Prema Zager i dr. (2008.) koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu pokazuje koliko je kapitala
imobilizirano u fiksnu imovinu, odnosno koliko je kapitala slobodno za financiranje bankovnih

plasmana. Fiksna imovina se odnosi na materijalnu i nematerijalnu imovinu banke.

U koeficijentu ulaganja u fiksnu imovinu i udjele, udjeli se odnose na vrijednosne papire
(dionice) i ostale vlasnicke udjele. ,,Ovi se udjeli smatraju rizi€nim i manje likvidnim
dijelovima aktiva banaka, §to posebno vrijedi u Hrvatskoj gdje je sekundarno trZiste
vrijednosnim papirima slabo razvijeno.” (Zager, Zager, Mami¢ Sacer, & Sever, Analiza

financijskih izvjestaja, 2008., str. 302)
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Pokazatelji odnosa u ra¢unu dobiti i gubitka banke

Prema racunu dobiti i gubitka moguce je izracunati dvije vrste financijskih pokazatelja koji

govore o uspjesnosti poslovanja banke a to su, prema Zageridr.:

e pokazatelji ekonomicnosti te

e pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke.

Pokazatelji ekonomicnosti u odnos stavljaju prihode i rashode, dakle pokazuju koliko je

prihoda ostvareno iz jedne jedinice rashoda. Tablicom 39 prikazani su pokazatelji

ekonomi¢nosti.
Tablica 39: Pokazatelji ekonomicnosti
Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
ekonomi¢nost ukupnog poslovanja ukupni prihodi ukupni rashodi
odnos kamatnih prihoda i rashoda kamatni prihodi kamatni rashodi
operativni troskovi i

odnos ukupnog prihoda i troS§kova ukupan prihod vrijednosna

uskladivanja
odnos ukupnog prihoda i troska zaposlenih ukupan prihod troSak zaposlenih

Izvor: (Zager, i dr., Analiza financijskih izvje$taja: na¢ela, postupci, slu¢ajevi, 2017, str.

354)

Ekonomiénost ukupnog poslovanja najée$¢i je pokazatelj ekonomiénosti jer racuna odnos
ukupnih prihoda i ukupnih rashoda. Osim ovog pokazatelja moguée je radunati i druge
parcijalne pokazatelje ekonomicnosti koji takoder pretpostavljaju odnos odredenih prihoda i

odredenih rashoda.

Odnos ukupnog prihoda i troskova jedan je od kljuénih pokazatelja. Operativni troskovi odnose
se na troskove placa, troSkove materijala i sliéni tro8kovi, zatim amortizaciju i vrijednosno
uskladivanje materijalne i nematerijalne imovine. Vrijednost ovog pokazatelja trebala bi za
banku biti §to veca, a ako je manja od 1 operativni trodkovi i vrijednosna uskladivanja nisu

pokriveni prihodima.

Odnos ukupnog prihoda i troska zaposlenih bankama je vaZan jer se njima mogu kontrolirati
troskovi zaposlenih, §to znaci da se koristi i u internoj analizi financijskih izvjestaja banke.

Stavka troska zaposlenih je bitna jer &ini zna¢ajan udio u ukupnim troskovima.

54




Y

Pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke prikazani su tablicom 40.

Tablica 40: Pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
udio neto prihoda od neto prihod od naknada .
_ ukupan prihod
naknada u ukupnom prihodu (provizija)
udio ostalih nekamatnih ostali neto nekamatni .
) _ ukupan prihod
prihoda u ukupnom prihodu prihodi

Izvor: (Zager, i dr., Analiza financijskih izvje$taja: nadela, postupci, sluéajevi, 2017., str.

355)

Neto prihod od naknada razlika je prihoda i rashoda od naknada. Prema Zager, banku koja ima
navedene pokazatelje iznad prosjeka bankovnog sustava moZzemo svrstati u moderne banke jer
nudi diverzificirane i raznovrsne usluge svojim klijentima na temelju kojih zarac¢unava naknadu

ili proviziju.

Pokazatelji profitabilnosti
Pokazateljima profitabilnosti, prema Zager i dr., mjeri se povrat uloZenoga kapitala. Ove

pokazatelje Zager dijeli na dvije skupine:

e pokazatelji rentabilnosti i

e pokazatelji marZe i prosje¢nih kamatnih stopa.

Pokazateljima rentabilnosti, odnosno profitabilnosti, banka mjeri stopu povrata uloZenoga
kapitala kroz omjer koji govori o tome koliko je jedinica dobiti generirano na jednu jedinicu

uloZenoga kapitala. U nastavku slijedi tablica 41 koja prikazuje pokazatelje rentabilnosti.

Tablica 41: Pokazatelji rentabilnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
rentabilnost kapitala (ROE) neto dobit kapital
rentabilnost imovine (ROA) dobit prije poreza ukupna aktiva

. prihodi od vlasni¢kih o
rentabilnost ulaganja N _ _ udjeli
vrijednosnih papira
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Izvor: (Zager, i dr., Analiza financijskih izvjestaja: natela, postupci, sluajevi, 2017., str.

356)

Pokazatelji marze kamatne prihode i rashode stavljaju u odnos sa ukupnom ili samo
kamatonosnom aktivom. Na ove pokazatelje utjeCu stanje financijskog sustava odredene
zemlje u kojoj banka posluje, te veli¢ina banke. MarZom od kamata banka bi trebala pokriti
marZzu operativnih troSkova. Tablicom 42 prikazani su pokazatelji marZe i prosjecnih

kamatnih stopa.

Tablica 42: Pokazatelji marze i prosjeénih kamatnih stopa

| Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
marza kamata neto prihod od kamata ukupna aktiva
marza naknada neto prihod od naknada ukupna aktiva
marZa operativnih tro§kova operativni troSkovi ukupna aktiva
prosjecna aktivna kamatna o prosjena kamatonosna
prihodi od kamata
stopa stopa
prosje€na pasivna kamatna _ prosje¢na kamatonosna
rashodi od kamata .
stopa pasiva

Izvor: (Zager, i dr., Analiza financijskih izvjestaja: nadela, postupci, slutajevi, 2017, str.

357)

Pokazatelji investiranja

Pokazatelji investiranja vrlo su bitni za investitore u dionice banke jer pokazuju uspje$nost
ulaganja u dionice poduzeéa’. Kako bi se izra¢unali omjeri, osim financijskih izvjestaja
potrebni su i podaci o broju izdanih dionica i njihovoj nominalnoj vrijednosti. Tablica 43

prikazuje pokazatelje investiranja.

Tablica 43; Pokazatelji investiranja

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
dobit po dionici (EPS) neto dobit broj dionica
dividenda po dionici (DPS) | dio neto dobiti za dividende broj dionica
ukupna rentabilnost dionice dobit po dionici (EPS) trzi$na cijena dionice (PPS)

® Ovi pokazatelji odnose se na obi¢ne dionice.
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[ dividendna rentabilnost |

dividenda po dionici (DPS)

trzi$na cijena dionice (PPS)

dionice
| odnos cijene 1 dobiti (P/E) | trZiSna cijena dionice (PPS) dobit po dionici (EPS)
~ odnos isplate dividendi dividenda po dionici (DPS) dobit po dionici (EPS)

358)

dobit po dionici dolazi na trZisnu cijenu dionice.

Izvor: (Zager, i dr., Analiza financijskih izvjetaja: natela, postupci, sludajevi, 2017., str.

Rentabilnost dionice je omjer koji najvise koristi dioni¢arima jer ovaj odnos prikazuje kolika
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Prilog 3. Bilanca ZagrebacCke banke d.d. na dan 31. prosinca

2018. godine

BILANCA
stanje na dan 31.12.2018.

Nowana sredstva, novEana potraivanja od srediSnjih banaka i ostali

u kunama

; ‘l‘pou‘deniu(odz doa) 001 (74200426470 §9.864.010.718
Novac u blagajni R — | o002 | 2379402520 2.462070002]
Nowéana potrazvanja od sredi$njin banaka - B 003 | 10303505555 17.170 869 196
Ostali depoziti po videnju | 004 | 1547.428.305| 2221470531
~ Financijska imowvina koja se drZi radi trgovanja (0d 6. do 9.) | 005 | 4msemesams| 1 1a0ean0es
lzvedenice § 006 | 953;11‘5“65 1.124.687.388
Miasnitki instument | 007 | 18.803.092| 23336646

‘Dumiéki wijednosni papii | o008 | 76479.802| 32:830.049
Krediti i predujmovi B S 09 | o 0
Financijska imowvina kojom se ne frguje koja se obvezno mjeri po fer et il .

wijednosti kroz dobitili gubitak (od 11. do 13.) 010 | 105.006.9¥F| 264.003615
" VAasnicki instrumenti o i 011 | 105.006.177| 261003615
- DuZnickl wijednosni papir 012 V] 0
Krediti i predujmow 013 0 0
Financijska imowvina po fer wijednosti kroz dobit ili gubitak (15.+16) | 014 o L)
Duzniéki wijednosni papiri 015 0 0
Krediti i predujmow B 016 | o 4
Financijska imovina po fer wijednosti kroz ostalu sveobuhvainu dobit 017 00590398 | whdes
 (od 18.do 20)) i o
Masnickiinstumentt i i | 018 [214.100.725] 5.149.029)
. Dunicki wijednosni papir - o | 019 8.163.260.501| 10.226.214.025
~ Krediti i predujmovi B N | o2 ol o
Financijska imovina po amortizranom trosku (22. +23.) 021  |74.356.908.320 | 78 402.700.030
 Duznitki wijednosni papifi - | 022 |237.725597| 180.348.813
Krediti i ii i predujmou 023 74.121.242.725 | 76.222.448.117
~ lzvedenice — ragunovodstvo zastite i | o024 0 0
_Promjene fer vijjednosti zasticenih stawki u zasiti portfelja od kamatnog | 4 3
rizika
'Ulaganja u dru3tva kéeri, zajednicke pothvate i pridruZena drusha 026 1.637.474.563| 1.537.474.553
Maia ngwDL i o 4 {127 1.206.081.772| 1.146.378.587

Nematerijaina imovina 028 | 192713.089| 20633952
Porezna imovina S 029 | 492.748.955| 364618678
Ostalaimovina | 03 | 92718942| 46569251
Dugofrajna imowvina i grupe za otudenje Kiasificirane kao namijenjene 031 379,890,468 1941437

p] prodaju
UKupna imovina (1. + 5. +10.+ 14, + 17.+ 21. + 0d 24.do 31.) 032 | wwmemems| sz
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m&-) T T oo P S = Yo T e e = E
| Financijske Blie kqe se drze radi trgovanija (od 34. do 38.) 033 | 808.507.168| 960.922778
lzvedenice . - 034 | 808.507.168| 960.922778
Kralke poncije LA o _ 9
Depoat 036 7 0 0
lzdani duznicki vrijednosni papiri 037 0 0
~ Ostale financijske obveze 038 B 0 4_0
Financijske obveze po fer wijednosti kroz dobit if gubitak (od 40. do 039 ol 9
42)) 9, 0|
ﬁepozm u . B : 040 of 0
~ I~dani duzniéki wijednosni papini . N 041 ol o
~ Ostale financijske obveze N ) | 042 s 0 0
Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku (od 44. do 46.) 043 88 637 | 0¢.209 07 678
Depozti S 044  [32821.100 004 93.859 862290
tzdani duznicki wijednosni papin S e ————— 045 | 54.140.708| 54.250.157
| Ostale financijske obveze | o046 | 14443135 373775520
Izvedenice — ra¢unovodstvo zastite — 047 0 0
Promjene fer vrijednosti zasticenih stavki u zastiti portfelja od — or = — -6 =
__kamatnog rizika —— SN | Ep—
‘Rezervacie 049 | 719.570.787| 726.995.176
Porezne obveze 050 0 0
~ Temeljni kapital kop se wraca na zahtjev - | 0st 0 0
Ostale obveze | 052 | 2088115457 844705.170
Obveze ukijucene u grupe za otudeme klasificirane kao namijenjene
053 0 0
za prodaju
Ukupne obveze (33, + 39.+43.+0d 47.do 53) | os4

Temeljnl kapital B.404.830.100| 404,830 100
Premija na dionice - | 05 | 3370004.820| 3504016328
lzdani vasnicki instrumenti osim kapitala — s | of 0
~ Ostali Masnicki lnstrumentl - 7 ; o ﬁ_ 71;3.>23f’>.§8‘ '-13.63._9_9‘38'
Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit 059 235.341.927| 226.481.046
| Zadrzana dobit — 060 | 4241636485 3.002.614.025
Revalonzcijske rezerve - i 061 o| 0
Ostale rezerve i 062 | 500.790823| 460923205
~ (-) Trezorske dionice | o083 o| -35.787503
Dobit ili gubitak koji pripadaju viasnicima matiénog drudtva | 064 | 839359939 1.857.004.072
~ (~) Dividende tijekom poslowne godine ] 065 | of 0
Manjinski udjeli [nekontrolirajuéi udjeli] | oes 0 0
Ukupno kapital (od 55. do 66.) y s 067  |5.690.206.2800 | 16.423820.229
Ukupno obveze i kapital (54. + 67.) =EFD 068 102 18054 525 '

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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2017. godine

BILANCA

" 1. GOTOVINA | DEPOZITI KOD HNB-a (002+003)

stanje na dan 31.12.2017.

T 14.587.367.693 |

Prilog 4. Bilanca Zagrebacke banke d.d. na dan 31. prosinca

u kunama

18.269.317.553

001
1.1.Gotovina 002 2.291.847.305 2.380.277.098
1.2.Depoziti kod HNB-a 003 12.295.520.388 | 15.889.040.455

2. DEPOZITI KOD BANKARSKIH INSTITUCIJA 004 7.260.622.233 5.600.391.033

3. TREZORSKI! ZAPISI MF-a | BLAGAJNICKI ZAPISI HNB-a 005 4.426.224.177 4.351.394.625

4. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI

INSTRUMENTI KOJ! SE DRZE 006 21.275.609 95.282.895
RADI TRGOVANJA ¢
5. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI
INSTRUMENTI RASPOLOZIVI 007 2.498.164.981 4.025.966.691
ZA PRODAJU
6. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI
INSTRUMENT! KOJI SE DRZE 008 105.433 69.878
DO DOSPIJECA
7. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI
INSTRUMENTI KOJIMA SE AKTIVNO NE
TRGUJE, A VREDNUJU SE PREMA FER VRIJEDNOST God 104047778 ER06177
KROZ RDG
8. DERIVATNA FINANCIJSKA IMOVINA 010 2.420.392.335 955.411.565
9. KREDITI FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA 011 4.044.548.330 2.354.243.470
10. KREDITI OSTALIM KOMITENTIMA 012 65.612.488.944 | 61.893.146.186
11. ULAGANJA U PODRUZNICE, PRIDRUZENA DRUSTVA |
ZAJEDNICKE POTHVATE 013 1.637.474.553 1.637.474.553
12. PREUZETA IMOVINA 014 74.227.217 68.969.983
13. MATERIJALNA IMOVINA (MINUS AMORTIZACIJA) 015 1.512.498.714 1.329.824.878
14. KAMATE, NAKNADE | OSTALA IMOVINA 016 928.843.073 1.497.585.041
A) UKUPNO IMOVINA (001+004 do 016) 017 105.128.281.065 | 102.184.084.528
] jid;'ﬂj—r._:_

1. KREDITI OD FINANCIJSKIH INSTITUCIJA (019+020) 018 144.978.542 699.620.440
1.1. Kratkoroéni krediti 019 4.082.121 3.657.601
1.2. Dugoroéni krediti 020 140.896.421 695.962.839

2. DEPOZITI (AOP 022 do 024) 021 81.154.450.129 | 79.548.150.579
2.1. Depoziti na ziroracunima i tekuéim racdunima 022 18.398.627.242 | 23.960.385.825
2.2. Stedni depoziti 023 16.152.231.231 17.668.124.330
2.3. Oroceni depoziti 024 46.603.591.656 | 37.919.640.424

3. OSTALI KREDITI (026+027) 025 3.586.640.093 2.304.310.576
3.1. Kratkoroéni krediti 026 339.202.505 274.577.851
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3.2. Dugoroéni krediti 027 3.247.437.588 2.029.732.725
4. DERIVATNE FINANCIJSKE OBVEZE | OSTALE
FINANCIJSKE OBVEZE 028 2.068.332.731 808.507.168
KOJIMA SE TRGUJE
5. 1IZDANI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI (030+031) 029 53.653.841 54.140.708
5.1. Kratkoro€ni izdani duznicki vrijednosni papiri 030 0 0
5.2. Dugoro€ni izdani duznicki vrijednosni papiri 031 53.653.841 54.140.708
6. 1ZDANI PODREBDENI INSTRUMENTI 032 0 0
7. 1ZDANI HIBRIDNI INSTRUMENT!I 033 0 0
8. KAMATE, NAKNADE | OSTALE OBVEZE 034 1.636.569.622 3.071.148.776
B) UKUPNO OBVEZE 035

— e ——

Xm

88.644.624.958

' 6.404.839.100 |

6.404.839.100

2. DOBIT (GUBITAK) TEKUCE GODINE 037 1.709.329.748 839.359.939
3. ZADRZANA DOBIT (GUBITAK) 038 4.229.589.099 4.241.636.485
4. ZAKONSKE REZERVE 039 64.048.522 64.048.522
5. STATUTARNE | OSTALE KAPITALNE REZERVE 040 3.910.481.490 3.914.647.366
6. NEREALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) S OSNOVE
L TS RS B RSN ST e &l Lt
ZA PRODAJU
7. REZERVE PROIZASLE 1Z TRANSAKCIJA ZASTITE 042 0 0
C) UKUPNO KAPITAL (036 do 042) 043 16.483.656.107 | 15.698.206.281
D) UKUPNO OBVEZE | KAPITAL (035+043) 044 105.128.281.065 | 102.184.084.528
1. UKUPNO KAPITAL 045
2. Kapital raspoloziv dioni€arima matiénog drustva 046
3. Manjinski udjel (045-046) 047 0 0

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 5. Bilanca Zagrebacke banke d.d. na dan 31. prosinca

2016. godine

BILANCA

stanje na dan 31.12.2016.

u kunama

1. GOTOVINA | DEPOZIT! KOD HNB-a (002+003) 001 | 12.142.516.804 | 14.587.367.693
14, Gotovina 002 1.892.552.240 |  2.291.847.305
1.2.Depoziti kod HNB-a 003 | 10.249.964.564 | 12.295.520.388

2. DEPOZITI KOD BANKARSKIH INSTITUCIJA 004 8.769.907.832 | 7.260.622.233

3. TREZORSKI ZAPIS| MF-a | BLAGAJNICKI ZAPIS| HNB-a 005 4492343748 |  4.426.224.177

4. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

KOJI SE DRZE 006 19.483.232 21.275.609
RADI TRGOVANJA
5. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
RASPOLOZIVI 007 3.207.914544 | 2.498.164.981
ZA PRODAJU
6. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
KOJI SE DRZE 008 1.770.354 105.433
DO DOSPIJECA
7. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
KOJIMA SE AKTIVNO NE
TRGUJE, A VREDNUJU SE PREMA FER VRIJEDNOSTI KROZ g 97.568.639 104.047.773
RDG
8. DERIVATNA FINANCIJSKA IMOVINA 010 2.202.872.646 | 2.420.392.335
9. KREDITI FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA 011 1.207.462.569 |  4.044.548.330
10. KREDITI OSTALIM KOMITENTIMA 012 | 69.632.206.189 | 65.612.488.944
11. ULAGANJA U PODRUZNICE, PRIDRUZENA DRUSTVA |
R e 013 1674481239 |  1.637.474.553
12. PREUZETA IMOVINA 014 125.190.166 74.227.217
13. MATERIJALNA IMOVINA (MINUS AMORTIZACIJA) 015 1.389.860.115 |; 1.438.271.497
14. KAMATE, NAKNADE | OSTALA IMOVINA 016 1.028.805311 |  1.003.070.290
105.128.281.065
4.087.304.979 144.978.542
1.1. Kratkorogni krediti 019 7.075.300 4.082.121
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1.2. Dugoroéni krediti 020 4.080.229.679 140.896.421
2. DEPOZITI (AOP 022 do 024) 021 80.209.574.589 | 81.154.450.129
2.1. Depoziti na zirora¢unima i tekuéim raéunima 022 15.285.586.057 | 18.398.627.242
2.2. Stedni depoziti 023 9.350.434.671 16.152.231.231
2.3. Oroceni depoziti 024 55.573.553.861 | 46.603.591.656
3. OSTALI KREDITI (026+027) 025 2.328.232.568 3.586.640.093
I 71. Kratkoro€ni krediti 026 281.266.846 339.202.505
3.2. Dugoroéni krediti 027 2.046.965.722 3.247.437.588
4. DERIVATNE FINANCIJSKE OBVEZE | OSTALE FINANCIJSKE
OBVEZE 028 1.956.291.866 2.068.332.731
KOJIMA SE TRGUJE
5. IZDANI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI (030+031) 029 0 53.653.841
5.1. Kratkoro€ni izdani duznicki vrijednosni papiri 030 0 0
5.2. Dugoroéni izdani duznicki vrijednosni papiri 031 0 53.653.841
6. IZDANI PODREDENI INSTRUMENTI 032 0 0
7. 1ZDANI HIBRIDNI INSTRUMENTI 033 0 0
8. KAMATE, NAKNADE | OSTALE OBVEZE 034 2.614.637.185 1.636.569.622
B) UKUPNO OBVEZE (018+021+025+028+029+032+033+034) 035 91.196.041.187 | 88.644.624.958
' 3 ; ji jj |
1. DIONICKI KAPITAL 036 6.404.839.100 6.404.839.100
2. DOBIT (GUBITAK) TEKUCE GODINE 037 -519.134.831 1.709.329.748
3. ZADRZANA DOBIT (GUBITAK) 038 4.748.723.930 4.229.589.099
4. ZAKONSKE REZERVE 039 64.048.522 64.048.522
5. STATUTARNE | OSTALE KAPITALNE REZERVE 040 3.906.475.136 3.910.481.490
6. NEREALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) S OSNOVE
VN USKLABIVANJA FINANCIISKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA . WA TEsdes e
PRODAJU
7. REZERVE PROIZASLE 1Z TRANSAKCIJA ZASTITE 042 0 0
C) UKUPNO KAPITAL (036 do 042) 043 14.796.342.201 16.483.656.107
D) UKUPNO OBVEZE | KAPITAL (035+043) 044 | 105.992.383.388 | 105.128.281.065
DODATAK BILANCI (popunjavju banke koje sastavijaju kensolidirani godisnji financijski izvjestaj h
1. UKUPNO KAPITAL 045 0 0
2. Kapital raspoloziv dioni€arima mati¢nog drustva 046 0 0
3. Manjinski udjel (045-046) 047 0 0

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvijestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 6. Bilanca Zagrebacfke banke d.d. na dan 31. prosinca

2015. godine

BILANCA
stanje na dan 31.12.2015.

1. GOTOVINA | DEPOZITI KOD HNB-a (002+003)

u kunama

10.405.363.211

102.431.225.200

11.643.061.605

001 12.142.516.804
1.1 Gotovina 002 1554.082.180 |  1.892.552.240
1.2.Depoziti kod HNB-a 003 8.851.281.031 | 10.249.964.564
2. DEPOZITI KOD BANKARSKIH INSTITUCIJA 004 8.298.357.901 | 8.769.907.832
3. TREZORSKI ZAPIS| MF-a | BLAGAJNICKI ZAPIS| HNB-a 005 4834322235 | 4.492.343.748
4. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI KOJI
SE DRZE 006 62.212.929 19.483.232
RADI TRGOVANJA
5. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
RASPOLOZIVI 007 3.379.773.997 | 3.207.914.544
ZA PRODAJU
6. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI KOJI
SE DRZE 008 1.228.648.614 1.770.354
DO DOSPIJECA
7. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
KOJIMA SE AKTIVNO NE
TRGUJE, A VREDNUJU SE PREMA FER VRIJEDNOSTI KROZ naa 56.003.504 97.568.653
RDG
8. DERIVATNA FINANCIJSKA IMOVINA 010 1.007.874.498 |  2.202.872.646
9. KREDITI FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA 011 566.093.600 | 1.207.462.569
10. KREDITI OSTALIM KOMITENTIMA 012 | 69.791.081.697 | 69.632.206.189
11. ULAGANJA U PODRUZNICE, PRIDRUZENA DRUSTVA |
o ERSRy B e 013 582.056.532 | 1.674.481.239
12. PREUZETA IMOVINA 014 131.812.270 125.190.166
13. MATERIJALNA IMOVINA (MINUS AMORTIZACIJA) 015 1.305.969.945 |  1.389.860.115
14. KAMATE, NAKNADE | OSTALA IMOVINA 016 652.648.167 |  1.028.805.311
017

105.992.383.388

4.087.304.979

1. KREDITI OD FINANCIJSKIH INSTITUCIJA (019+020) 018
1.1. Kratkoroéni krediti 019 898.864.632 7.075.300
1.2. Dugoroéni krediti 020 10.744.196.973 4.080.229.679
2. DEPOZITI (AOP 022 do 024) 021 72.472.169.658 | 80.209.574.589
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2.1. Depoziti na zirora¢unima i tekuéim radunima 022 13.621.610.816 | 15.285.586.057
2.2. Stedni depoziti 023 7.901.757.749 9.350.434.671
2.3. Oroceni depoziti 024 50.948.801.093 | 55.573.553.861
3. OSTALI KREDITI {026+027) 025 0 2.328.232.568
3.1. Kratkoroéni krediti 026 0 281.266.846
3.2. Dugoroéni krediti 027 0 2.046.965.722
4. DERIVATNE FINANCIJSKE OBVEZE | OSTALE FINANCIJSKE
OBVEZE 028 793.992.900 1.956.291.866
KOJIMA SE TRGUJE
5. IZDANI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIR! (030+031) 029 0 0
5.1. Kratkoro&ni izdani duznicki vrijednosni papiri 030 0 0
5.2. Dugorocni izdani duznicki vrijednosni papiri 031 0 0
6. IZDANI PODREDENI INSTRUMENTI 032 0 0
7. IZDANI HIBRIDNI INSTRUMENT! 033 0 0
8. KAMATE, NAKNADE | OSTALE OBVEZE 034 1.123.096.177 2.614.637.185
B) UKUPNO OBVEZE (018+021+025+028+029+032+033+034) 035 86.032.320.340 | 91.196.041.187
KAPITAL. g Sl F T St e - S
1. DIONICKI KAPITAL 036 6.404.839.100 6.404.839.100
2. DOBIT (GUBITAK) TEKUCE GODINE 037 1.166.410.124 -519.134.831
3. ZADRZANA DOBIT (GUBITAK) 038 4.735.184.844 4.748.723.930
4. ZAKONSKE REZERVE 039 64.048.522 64.048.522
5. STATUTARNE | OSTALE KAPITALNE REZERVE 040 3.900.843.474 3.906.475.136
| 6. NEREALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) S OSNOVE
| ¥ USKLABIVANJA FINANCIJSKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA L VIsSRe.Fa0)  191.830.844
PRODAJU
7. REZERVE PROIZASLE 1Z TRANSAKCIJA ZASTITE 042 0 0
C) UKUPNO KAPITAL (036 do 042) 043 16.398.904.860 | 14.796.342.201
D) UKUPNO OBVEZE | KAPITAL (035+043) 044 102.431.225.200 | 105.992.383.388
DODATAK BILANCI (popunjavju banke koje sastavijaju konsolidirani godéni financijskiizviesta)
1. UKUPNO KAPITAL 045 i 0 0
2. Kapital raspoloziv dioni¢arima matiénog drustva 046 0 0
3. Manijinski udjel (045-046) 047 0 0
Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-
izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 7. Bilanca Zagrebacke hbanke d.d. na dan 31. prosinca

2014. godine

BILANCA

stanje na dan 31.12.2014.

u

kunama

1. GOTOVINA | DEPOZITI KOD HNB-a (002+003) 001 | 13.564.453.906 | 10.405.363.211
1.1.Gotovina 002 1.449.663.626 | 1.554.082.180
1.2.Depoziti kod HNB-a 003 | 12.114.790.280 | 8.851.281.031

2. DEPOZITI KOD BANKARSKIH INSTITUCIJA 004 6.552.041.818 | 8.298.357.901

3. TREZORSKI ZAPIS| MF-a | BLAGAJNICKI ZAPISI HNB-a 005 4506.998.234 | 4.834.322.235

4. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

KOJI SE DRZE 006 100.687.005 62.212.929
RADI TRGOVANJA
5. VRIJEDNOSNI PAPIR! | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
RASPOLOZIVI 007 3.338.020.051 | 3.379.773.997
ZA PRODAJU
6. VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
KOJI SE DRZE 008 1.202.832.613 | 1.228.648.614
DO DOSPIJECA
7. VRIJEDNOSNI PAPIR| | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENT!
KOJIMA SE AKTIVNO NE
TRGUJE, A VREDNUJU SE PREMA FER VRIJEDNOSTI KROZ o0a 92.784.100 95.009.604
RDG
8. DERIVATNA FINANCIJSKA IMOVINA 010 1425381321 |  1.097.874.498
9. KREDITI FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA 011 1.503.113.942 566.093.600
10. KREDITI OSTALIM KOMITENTIMA 012 | 70.835.655.133 | 69.791.081.697
11. ULAGANJA U PODRUZNICE, PRIDRUZENA DRUSTVA |
A 013 1.074.699.798 582.056.532
12. PREUZETA IMOVINA 014 155.565.736 131.812.270
13. MATERIJALNA IMOVINA (MINUS AMORTIZACIJA) 015 1.294.865573 | 1.305.969.945
14. KAMATE, NAKNADE | OSTALA IMOVINA 016 857.340.900 652.648.167
017 | 106.505.340.130 | 102.431.225.200
12.888.909.842 | 11.643.061.605
1.1. Kratkoroéni krediti 019 291.412.019 898.864.632
1.2. Dugoroéni kredit 020 | 12.597.497.823 | 10.744.196.973
2. DEPOZITI (AOP 022 do 024) 021 | 75.657.497.764 | 72.472.169.658
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2.1. Depoziti na Ziroraéunima i teku¢im raéunima 022 12.315.949.849 | 13.621.610.816
2.2. Stedni depoziti 023 7.776.398.125 7.901.757.749
2.3. Oroceni depoziti 024 557.565.149.790 50.948.801.093
3. OSTALI KREDIT! (026+027) 025 151.462.355 0
3.1. Kratkoro&ni krediti 026 0 0
3.2. Dugoro¢ni krediti 027 151.462.355 0
4. DERIVATNE FINANCIJSKE OBVEZE | OSTALE FINANCIJSKE
OBVEZE 028 1.095.638.283 793.992.900
KOJIMA SE TRGUJE
5. IZDANI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI (030+031) 029 0 0
5.1. Kratkoro¢ni izdani duznicki vrijednosni papiri 030 0 0
5.2. Dugoroéni izdani duznicki vrijednosni papiri 031 0 0
6. IZDANI PODREDEN! INSTRUMENTI 032 0 0
7. 1ZDANI HIBRIDNI INSTRUMENTI 033 0 0
8. KAMATE, NAKNADE | OSTALE OBVEZE 034 1.036.097.401 1.123.096.177
035 90.829.605.645 | 86.032.320.340
1. DIONICKI! KAPITAL ) - 036 6.404.839.100 6.404.839.100
2. DOBIT (GUBITAK) TEKUCE GODINE 037 465.334.767 1.166.410.124
3. ZADRZANA DOBIT (GUBITAK) 038 4.734.162.698 4.735.184.844
4. ZAKONSKE REZERVE 039 64.048.522 64.048.522
5. STATUTARNE | OSTALE KAPITALNE REZERVE 040 3.893.604.617 3.909.843.474
6. NEREALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) S OSNOVE
VN USKLABIVAN.A FINANGISKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA . R ISR
PRODAJU
7. REZERVE PROIZASLE IZ TRANSAKCIJA ZASTITE 042 0 0
C) UKUPNO KAPITAL (036 do 042) 043 15.675.734.485 | 16.398.904.860
D) UKUPNO OBVEZE | KAPITAL (035+043) 044 106.505.340.130

DODATAK BILANCI (popunj

102.431.225.200
vju banke koje sastavijau konsolidrani godiénii inancijsi iviesta) |

1. UKUPNO KAPITAL

045 0 0
2. Kapital raspoloziv dioni¢arima matiénog drustva 046 0 0
3. Manjinski udjel (045-046) 047 0 0

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 8. Racun dobiti i gubitka Zagrebacke banke d.d. 2018.

godine

RACUN DOBITI I GUBITKA
zarazdoblje od 1.1.2018. do 31.12.2018.

u kunama

Kamatni prihodi 3.411.677.325 3.112.693.388
{Kamatni rashodi) 002 689.905 651 446 168.420
(Rashodi od temeljnog kapitala koji se waca na zahtjev) 003 0 0
Prihodi od dividende 004 241822730 313.671.364
Prihodi od naknada i provzja 005 1.212.726.620 1.298 616 571
(Rashodi od naknada i provizja) 006 167.598 035 199.715838
Dobici ili { — ) gubici po prestanku prizmavanja financijske imovine i
financijskih obveza koje nisu mjerene po fer wijednosti kroz dobit ili 007 24.978.938 8.571.936
qubitak, neto
D'ObICI ili '( -) gpbl(:l po _ﬁnancuskm imovwini i financijskim obvezama 008 13.653.312 315578957
koje se drZe radi trgovanja, neto
Dobici ili gubici po financijskoj imowvini kojom se ne trguje koja se
obvezno mjern po fer wiijednost kroz dobit ili gubitak, neto — ZBEA500 TR
Dobici ili { — ) gubici po financijskoj imowvini i financijskim obvezama 010 0 0
po fer wijednost kroz dobitili gubitak, neto
Dobici ili ( — ) gubici od ratunovodstva zastite, neto 011 0 0
Tecajne radike [dobitili (— ) gubitak], neto 012 41.300 505 -26.283.864
Dobici ili (— ) gubici po prestanku priznavanja nefinancijske imowvine, 013 46.735.527 15.306.163
Ostali prihodi iz poslovanja 014 67.259 440 64 336 454
(Ostali rashodi iz poslovanja) 015 194 649 536 211.494 810
Dobici ili ( — ) gubici po prestanku priznavanja nefinancijske imovne, 013 46.735.527 15.306.163
Ostali prihodi iz poslovanja 014 67 259 440 64.336.454
(Ostali rashodi iz poslovanja) 015 194 649536 211.494 810
Ukupno prihodi iz poslovanja, neto (1. - 2. - 3. + 4.+ 5. - 6.+ od 7. 016 & 73 .
do 14.—15.) 0098672
(Administratiwi ras hodi) 017 1.427 452,019 1.449.504 827
{Amortizacija) 018 179.707 339 179343 451
Dobici ili (— ) gubici zbog promjena, neto 019 0
{Rezervacije ili ( — ) ukidanje rezervacija) 020 181012883 64.108.741
‘(‘UTTIHT'ITEﬂfE'W'I]'EUTTUSU T { — JUKIgaije anranjera aeanosu po
financijskoj imovini koja nije mjerena po fer vrijednosti krozdobit ili 021 1.162.425 307 511618.238
RS
(Umanjenje wijednost ili { — ) ukidanje umanjenja wijednosti
ulaganja u drustva kéen, zajednicke pothvate i pridruzena drustva) i 5. 400.000 0
(Umanjere vmedngs.h ili (— ) ukidanje umanjenja vrijednosti po - 65.883.762 19.441.985
nefinancijskoj imovini}
Negativni goodwill priznat u dobit ili gubitku 024 0 0
025 37082727 40.390.850
026 0 29.887.614
027 1.606.125.153 2191 087 894
poslovania koie ée se nastavi) i 028 166.765214 253.993.822
ot it 'j'{&‘rwzsl nakon oporezivanja iz poslovanja koje e se 020 839 359,939 1.057 SBaGT2
&E%%(— ).gﬁb*lték—nakon oporezivanja iz poslovanja koje se nece
it (31 —32) 030 8 0
Dob:it i { — ) gubitak pnje oporezivanja i1z poslovanja koje se nece 031 0 (8]
{Porezni rashodi ili (— ) pnhodi povezani s poslovanjem koje se nece 032
S 0 0
nastawti)
Dobit ili { — ) gubitak tekuce godine (29. + 30; 34+ 35)) 033 839350 939 1.857.084 672
Pripada manjinskom udjelu [nekontrolirajuéi udjeli] 034 0
Pripada vasnicima matiénog drustva 035 839.359.939 1.857.094.072
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Prilog 9. Racun dobiti i gubitka Zagrebacke banke d.d. 2017,

godine

RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 1.1.2017. do 31.12.2017.

u kunama

1. Kamatni prihodi 048 5.145.600.769 4.461.572.760
2. Kamatni tro$kovi 049 2.416.484.907 1.739.801.086
3. Neto kamatni prihodi (048-049) 050 2.729.115.862 2.721.771.674
4. Prihodi od provizija i naknada 051 1.132.621.860 1.212.726.620
5. TroSkovi provizija i naknada 052 145.788.788 167.598.035
6. Neto prihod od provizija i naknada (051-052) 053 986.833.072 1.045.128.585
7. Dobit / gubitak od ulaganja u podruznice, pridruzena
drustva i 054 0 0
zajednié¢ke poduhvate
8. Dobit / gubitak od aktivnosti trgovanja 055 72.856.668 -190.798.974
9. Dobit / gubitak od ugradenih derivata 056 0 0
10. Dobit / gubitak od imovine kojom se aktivno ne trguje, a
koja se vrednuje 057 6.848.913 2.111.059
prema fer vrijednosti kroz RDG
11. Dobit / gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine
raspologive za prodaju 058 156.191.852 24.978.938
| 12. Dobit / gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine koja se
s e 059 0 0
drzi do dospijeéa
13. Dobit / gubitak proiziSao iz transakcija zastite 060 0 0
14_. Prll_'mvodl od ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 061 423.673.388 267.612.400
zajednicke pothvate
15. Prihodi od ostalih viasnickih ulaganja 062 11.074.432 11.293.057
16. Dobit / gubitak od obradunatih te€ajnih razlika 063 230.084.411 246.264.293
17. Ostali prihodi 064 50.591.969 113.994.967
18. Ostali troskovi 065 193.352.353 194.649.535
19. Opci administrativni tro§kovi i amortizacija 066 1.578.205.559 1.607.159.359
20. Neto prihod od poslovanja prije vrijednosnih
uskladivanja i rezerviranja 067 2.895.712.655 2.440.547.105
za gubitke (050+053 do 064-065-066)

_SZBI;ZSKOW vrijednosnih uskladivanja i rezerviranja za 068 768.980.488 1.434.421 952
22. DOBIT / GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (067-068) 069 2.126.732.167 1.006.125.153
23. POREZ NA DOBIT 070 417.402.419 166.765.214
24. DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (069-070) 071 1.709.329.748 839.359.939
25. Zarada po dionici 072 5 3
1. DOBIT / GU
2. Pripisana dioni¢arima matiénog drustva 074
3. Manjinski udjel (073-074) 075 0 0

[zvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 10. Racun dobiti i gubitka Zagrebacke banke d.d. 2016.
godine

RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 1.1.2016. do 31.12.2016.

u kunama

1. Kamatni prihodi 048 5.718.491.642 5.145.600.769
2. Kamatni troskovi 049 3.082.241.579 2.416.484.907
3. Neto kamatni prihodi (048-049) 050 2.636.250.063 2.729.115.862
4. Prihodi od provizija i naknada 051 1.127.079.506 1.132.621.860
5. TroSkovi provizija i naknada 052 182.724.657 145.788.788
6. Neto prihod od provizija i naknada (051-052) 053 944.354.849 986.833.072
7. Dobit / gubitak od ulaganja u podruznice, pridruzena
drustva i 054 0 0
zajednicke poduhvate
8. Dobit / gubitak od aktivnosti trgovanja 055 -19.366.430 72.856.668
9. Dobit / gubitak od ugradenih derivata 056 0 0
10. Dobit / gubitak od imovine kojom se aktivno ne trguje,
a koja se vrednuje 057 5.485.870 6.848.913
prema fer vrijednosti kroz RDG
1. Dobj'g / gubitak oq aktivnosti u kategoriji imovine 058 3.191.699 156.191.852
raspolozive za prodaju
12. Dobit / gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine koja
=i iy 059 0 0
se drzi do dospijeca
13. Dobit / gubitak proiziSao iz transakcija zastite 060 0 0
14. Prihodi od ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i
zajednicke pothvate 061 54.486.217 423.673.388
15. Prihodi od ostalih vlasnickih ulaganja 062 9.293.554 11.074.432
16. Dobit / gubitak od obracunatih tec¢ajnih razlika 063 117.752.046 230.084.411
17. Ostali prihodi 064 89.836.040 50.591.969
18. Ostali troSkovi 065 211.675.090 193.352.353
19. Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija 066 1.639.271.204 1.578.205.559
20. Neto prihod od poslovanja prije vrijednosnih
uskladivanja i rezerviranja 067 1.983.954.216 2.895.712.655
za gubitke (050+053 do 064-065-066)
glh;lt"zzskovn vrijednosnih uskladivanja i rezerviranja za 068 2 646.265.323 768.980.488
gg.s;)OBIT ! GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (067- 069 -662.311.107 2.126.732.167
23. POREZ NA DOBIT 070 -143.176.276 417.402.419
24. DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (069-070) 071 -519.134.831 1.709.329.748
da po dionici 072

25. Zara

K U

1. DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE

073
2. Pripisana dioni¢arima mati¢nog drustva 074 0 0
3. Manjinski udjel (073-074) 075 0 0

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvijestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 11. Racun dobiti i gubitka Zagrebacke banke d.d. 2015.

godine

RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 1.1.2015. do 31.12.2015.

u kunama

1. Kamatni prihodi 048 5.776.662.123 5.718.491.642
2. Kamatni troSkovi 049 3.217.174.982 3.082.241.579
3. Neto kamatni prihodi (048-049) 050 2.559.487.141 2.636.250.063
4. Prihodi od provizija i naknada 051 1.054.598.133 1.127.079.506
5. Troskovi provizija i naknada 052 149.443.981 182.724.657
6. Neto prihod od provizija i naknada (051-052) 053 905.154.152 944.354.849
7. Dobit / gubitak od ulaganja u podruznice, pridruzena
drustva i 054 0 0
zajednicke poduhvate
8. Dobit / gubitak od aktivnosti trgovanja 055 -23.411.407 -19.366.430
9. Dobit / gubitak od ugradenih derivata 056 0 0
10. Dobit / gubitak od imovine kojom se aktivno ne trguje,
a koja se vrednuje 057 1.980.501 5.485.870
prema fer vrijednosti kroz RDG
11. Dob_|@ / gubitak od_ aktivnosti u kategoriji imovine 058 12.668.423 -3.191.699
raspolozZive za prodaju
12. Dobit / gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine koja
P Pl 059 0 0
se drzi do dospije¢a
13. Dobit / gubitak proiziSao iz transakcija zastite 060 0 0
14. Prihodi od ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i
2ajedniéke pothvate 061 54.100.357 54.486.217
15. Prihodi od ostalih viasni¢kih ulaganja 062 7.412.819 9.293.554
16. Dobit / gubitak od obra¢unatih te€ajnih razlika 063 191.479.033 117.752.046
17. Ostali prihodi 064 474.056.298 89.836.040
18. Ostali tro8kovi 065 146.493.881 211.675.090
19. Opéi administrativni troSkovi i amortizacija 066 1.5636.165.070 1.639.271.204
20. Neto prihod od poslovanja prije vrijednosnih
uskladivanja i rezerviranja 067 2.500.268.366 1.983.954.216
za gubitke (050+053 do 064-065-066)

—Sl.b;[;zskow vrijednosnih uskiadivanja i rezer\uranja. za 068 1.022.461.482 2.646.265.323
22, DOBIT / GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (067-068) | 069 1.477.806.884 -662.311.107
23. POREZ NA DOBIT 070 311.396.760 -143.176.276
24. DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (069-070) 071 1.166.410.124 -519.134.831

25. Zarada po dionici
'DODATAK RACUNU DOBI
T/ GUBITAK TEKUCE GODINE

2. Pripisana dioniéarima mati¢nog drustva

3. Manjinski udjel (073-074)

075

[zvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 12. Rac¢un dobiti i gubitka Zagrebacke banke d.d. 2014.

godine

RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 1.1.2014. do 31.12.2014.

u kunama

1. Kamatni prihodi 048 5.685.993.571 5.776.662.123
2. Kamatni troSkovi 049 3.200.506.031 3.217.174.982
3. Neto kamatni prihodi (048-049) 050 2.485.487.540 2.559.487.141
4. Prihodi od provizija i naknada 051 995.634.445 1.054.598.133
5. Troskovi provizija i naknada 052 144.051.211 149.443.981
6. Neto prihod od provizija i naknada (051-052) 053 851.583.234 905.154.152
7. Dobit / gubitak od ulaganja u podruznice, pridruzena drustva
i 054 0 0
zajednicke poduhvate
8. Dobit / gubitak od aktivnosti trgovanja 055 99.253.251 -23.411.407
9. Dobit / gubitak od ugradenih derivata 056 1.457 0
10. Dobit / gubitak od imovine kojom se aktivno ne trguje, a koja
se vrednuje 057 3.345.955 1.980.501
prema fer vrijednosti kroz RDG
11. Doblt./ gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine raspolozive 058 7.092.688 12.668.423
za prodaju
12. Dobit / gubitak od aktivnosti u kategoriji imovine koja se drZi
g 059 0 0
do dospijeca
13. Dobit / gubitak proizi$ao iz transakcija zastite 060 0 0
14'. Pl‘l|10d| od ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 061 48.478.934 54.100.357
zajedni¢ke pothvate
15. Prihodi od ostalih vlasnickih ulaganja 062 6.030.184 7.412.819
16. Dobit / gubitak od obraéunatih te€ajnih razlika 063 219.206.445 191.479.033
17. Ostali prihodi 064 70.855.185 474.056.298
18. Ostali troskovi 065 129.776.660 146.493.881
19. Op¢i administrativni troskovi i amortizacija 066 1.531.168.160 1.536.165.070
20. Neto prihod od poslovanja prije vrijednosnih
uskladivanja i rezerviranja 067 2.130.390.053 2.500.268.366
za gubitke (050+053 do 064-065-066)
21. Troskovi vrijednosnih uskladivanja i rezerviranja za gubitke 068 1.554.544.258 1.022.461.482
22. DOBIT / GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (067-068) 069 575.845.795 1.477.806.884
23. POREZ NA DOBIT 070 110.511.028 311.396.760
24. DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (069-070) 071 465.334.767 1.166.410.124

25. Zarada po dionici

2. Pripisana dioni¢arima mati¢nog drustva

3. Manjinski udjel (073-074)

075

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 1
2018. godine

IZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU
za razdoblje od 1.1.2018. do 31.12.2018.

3. Izvjesée o novéanom tijeku Zagrebacke banke d.d.

u kunama

(Ostall |2daC|)

A Dobﬁl(gubrtak) pnje opozwanja .

Napla¢ena kamata i shcni primici 0 0
Naplaéene naknade 1 provizije 002 ] 0
(Pla¢ena kamata i slicni izdaci) 003 0 0
(Plac¢ene naknade i proviaje) 004 0 0
(Placeni troSkov poslovanja) 005 0 0
Neto dobici / gubici od financijskih instrumenata po fer ijednost 006 0 0
u raunu dobiti i gubitka

Ostfali pnmici 007 0 0

008 0 0

1.008.125.153

2.111.087 894

Ostale nenovcane stavke

Sredst\a kod Hrvais ke narodnebanke

009
Uskladenja: 0 0
Umanjenja vnjednosti i rezerviranja 010 1434.421.052|  569.957.838
Amortizacija 01 179.707.339 179.343 451
Neto_ r\ereallz_lrana (d‘obn)/gu_b_lt_:-xk or_i financijske imovine | cbveza 012 268,850,405 -13.138.040
po fer wijednost kroz ratun dobiti | gubitka

(Dobit)/gubitak od prodaje materijaine imovine 013 -46.628.495 -20.412.294

-2.984.060.236

-2 g38. 3‘4 871

-201.493 528

155,655,984

| trgovanja

015
Depoati kod financijskih institucija i krediti financijskim 016 3.283.660.953| 1.873.406.453
Krediti i predujmom ostalim komitentima 017 1.570.301.888| -3.815.686.687
Vrijednosni papiri 1 drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti
. -1.308.648.204| -1.085.727.
kroz ostalu sweobuhvatnu dobit s EEARERA
— - R T <= - -
Vrijednosni papin 1 drugi financijski instrument koji se drze radi 019 74.508.206 36.73.
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[ ¥IEUTOST papHT T Gragl mTalTC SR TS TUNTeny RO S€ aKgvTo
ne trguje, a vrednuju se prema fer wijednost krozracun debiti i 020 c c
inuhitka
Vrijednosnt papin i drugi financijski instrument koji se obvezno
vode po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka aat al PSR
Vnjednosni papin i drugi financijski instrument koji se vode po
amortiaranom trosku b2 4 0
Ostala imovina iz poslovnih aktivnosti 023 -113.556.154 398.605.609
Depoati od financijskih institucija 024 -2.609.200.838( 5.442.463 530
Transakcijski racuni ostalih komitenata 025 5.600.461.576 6.016.468.645
Stedni depoziti ostalih komitenata 026 1515803000 1.148.021.935
Oroceni depoat ostalih komitenata 027 -4.695.874.165| -3.479.833.961
lzvedene financijske obveze i ostale obveze kojima se trguje 028 0 0
Ostale obveze iz poslovnih aktivnosti 029 148223 946 290.036.386
Naplacene kamate iz poslovnih aktivnosti [indirektna metodal 030 4.420.041.017| 2.987.975.623
Primijene dividende iz poslowih aktivnosti [indirekina metoda] 031 278.950.935|  354.062.214
Placene kamate iz poslownih aktivnost [indirektna metoda} 032 2.109.433.310| 439552 690
(Placeni porez na dobit) 033 422784 070| -122.376.938
Neto novEani tokovi iz poslovmh aktivnosti (od 1.do 33 ) 034 5.477.016.323| 9.366.286.159
anlm od prodaje / placanja za kupn]u malenjalne i 035 45602201 -139.239.541
nematerijalne imovine
Pnmici od prodaje / placanja za kupnju ulaganja u podruznice, 036 g 31806
pridruZena drusta i zajednicke pothvate ’
P_rimici oq .na-piz?te /platanja = !(_upnju _vn'jednosnip ;‘)apira i 037 34,495 19214
drugih financijskih instrumenata koji se drze do dospijeca
Primljene diidende iz ulagackih aktivnost 038 o 0
Osftali pnmici / pla¢anja iz ulagackih aktivnost 039 0 0
Neto novéani tokovi iz ulagackih aktinosti {od 35. do 39.) 040 -45.567.796| -139.227.029

Nem p

041 -699.547.348 587.905.829

aktivnost
Neto povecanje/{(smanjenje) izdanih duanickih vijednosnih papira 042 794 595 -2
Neto povecanje/(smanjenje) instrumenata dopunskoga kapitala 043 0 0
Powvecéanje dionickoga kapitala 044 1] 0
{Ispla¢ena divdenda) 045 -260.170.454| -2.271.049.359
Ostali pnmici/(placanja) iz inancijskih aktivnost 046 0 0
Neto novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (od 41. do 46.) 047 -958.923.207| -1.683.143.532
Izg.tc: mecanjel(smanjenje) novca i novcanih ekvivalenata (34. + 043 aar2535.30| 7.543.915.508
|Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 049 0 0
|Uginak promijene te€aja stranih valuta na novac i nowiane ekvivalente 050 0 0
[Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja (48. + 49. + 50.) 051 4.472.525.320| 7,543.915.508

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 14. Izvie§ée o novéanom tijekn Zagrebacke banke d.d.

2017. godine

IZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda

za razdoblje od 1.1.2017. do 31.12.2017.

u kunama

1. Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti prije promjena

S

poslovne imovine (002 do 007) 001 2.342.273.428 2.325.769.181
1.1. Dobit / gubitak prije oporezivanja 002 2.126.732.167 1.006.125.153
1.2. Ispravci vrijednosti i rezerviranja za gubitke 003 768.980.488 1.434.421.952
1.3. Amortizacija 004 161.752.757 179.707.339
1.4. Neto nerealizirana dobit/gubitak od financijske imovine i
obveza 005 -458.310.848 368.850.405
po fer vrijednosti kroz RDG
1.5. Dobit/gubitak od prodaje materijalne imovine 006 -2.283.327 -46.628.495
1.6. Ostali dobici / gubici 007 -254.597.809 -616.707.173
ofé;‘leto poveéanje / smanjenje poslovne imovine (009 do 008 2.782.849.412 3.665.666.657
2.1. Depoziti kod. HNB-a 009 1.458.545.978 -201.493.528
2.2. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 010 60.620.769 62.527.905
_ _2.3:.Depozm kod bankarskih institucija i krediti financijskim 014 -1.045.399.777 3.883.660.953
institucijama
2.4. Krediti ostalim komitentima 012 1.549.304.603 1.570.301.886
2.5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se
drze radi 013 -275.924 -74.598.206
trgovanija
2.6.'\_/r_|1ednosn| papiri i drugi financijski instrumenti 014 819.916.663 1.461.176.199
raspolozivi za prodaju
2.7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti kojima se
aktivno 015 0 0
ne trquje, a vrednuju se prema fer vriiednosti kroz RDG
2.8. Ostala poslovna imovina 016 -59.862.900 -113.556.154
0g.‘l)Neto povecéanje / smanjenje poslovnih obveza (018 do 017 1.478.813.418 -370.595.380
3.1. Depoziti po videnju 018 3.201.301.292 5.660.461.576
3.2. Stedni i orogeni depoziti 019 -1.804.901.461 -6.179.280.902
3.3. Derivatne financijske obveze i ostale obveze kojima se
” 020 0 0
|_trguje
3.4. Ostale obveze 021 82.413.587 148.223.946
4. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti prije placanja
poreza na dobit 022 6.603.936.258 5.620.840.458
(001+008+017)
5. Placeni porez na dobit 023 -126.820.086 -422.784.070
6. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti 024 6.477.116.172 5.198.056.388
(022+023) _
(ULAGAGKEAKTWNOSTI
7. Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti (026 do 030) 025 188.267.784 233.392.139
7.1. Primici od prodaje / placanja za kupnju/ materijalne i
nematerijalne 026 -247.648.892 -45.602.221
imovine
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7.2. Primici od prodaje / pla¢anja za kupnju/ ulaganja u

(040+041)

podruZznice, 027 0 0
pridruzena drustva i zajednicke pothvate
7.3. Primici od naplate / plac¢anja za kupnju/ vrijednosnih
papira }
i drugih financijskih instrumenata koji se drze do 428 TAlRsd HAZ
dospijeéa
7.4. Primljene dividende 029 436.087.536 278.959.935
7.5. Qstali primici / plaéanja/ iz ulagackih aktivnosti 030 0 ‘ 0
'FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
8. Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti (032 do 037) 031 -2.545.816.788 -958.923.207
8.1. Neto povecanje / smanjenje/ primljenih kredita 032 -2.599.083.176 -699.547.348
8.2. Neto povecanje / smanjenje/ izdanih duznickih 033 53.422.180 794 595
vrijednosnih papira T )
8.3. Neto povecanje / smanjenje/ podredenih i hibridnih 034 0 0
instrumenata
8.4. Primici od emitiranja dionic¢kog kapitala 035 0 0
8.5. Isplaéena dividenda 036 -155.792 -260.170.454
8.6. Ostali primici / placanja iz financijskih aktivnosti 037 0 0
9. Neto povecéanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
gotovine 038 4.119.567.168 4.472.525.320
(024+025+031)
10. Uginci promjene te¢aja stranih valuta na gotovinu i 039 24.340.755 -104.307.309
ekvivalente gotovine Sk e
11. Neto povecanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
| gotovine (038+039) 040 4.143.907.923 4.368.218.011
12. Gotovina i ekvivalenti gotovine na poéetku godine 041 5.779.478.049 9.923.385.972
13. Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 042 0.923.385.972 14.291.603.983

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https:/www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 15. Izvie§ée o novéanom tiieku Zagrebacke banke d.d.

2016. godine

1ZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda
za razdoblje od 1.1.2016. do 31.12.2016.

u kunama

.|

|
Pl

1. Novéani tijek iz pbslovnih aktivnosti prije promjena

poslovne imovine (002 do 007) 001 2.164.300.367 2.342.273.428
1.1. Dobit / gubitak prije oporezivanja 002 -662.311.107 2.126.732.167
1.2. Ispravci vrijednosti i rezerviranja za gubitke 003 2.646.265.323 768.980.488
1.3. Amortizacija 004 137.417.702 161.752.757
1.4. Neto nerealizirana dobit/gubitak od financijske
imovine i obveza 005 227.865.948 -458.310.848
po fer vrijednosti kroz RDG
1.5. Dobit/gubitak od prodaje materijalne imovine 006 -192.521 -2.283.327
1.6. Ostali dobici / gubici 007 -184.744.978 -254.597.809
ofé;‘leto povecanje / smanjenje poslovne imovine (009 do 008 218.096.469 2.782.849.412
2.1. Depoziti kod HNB-a 009 686.160.534 1.458.545.978
2.2. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 010 346.597.182 60.620.769
‘ _2.3."Dep02|t| kod bankarskih institucija i krediti financijskim 011 570.198.586 -1.045.399.777
institucijama
2.4. Krediti ostalim komitentima 012 -514.052.180 1.549.304.603
2.5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se
drze radi 013 43.268.223 -275.924
trgovanja
2.6.v\_/r.|1ednosn| papiri i drugi financijski instrumenti 014 270.390.208 819 916.663
raspolozZivi za prodaju
2.7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti kojima
se aktivno
ne trguje, a vrednuju se prema fer vrijednosti kroz e AR .
RDG
2.8. Ostala poslovna imovina 016 -44.655.078 -59.862.900
0g.”Neto povecanje / smanjenje poslovnih obveza (018 do 017 7.199.344.686 1.478.813.418
3.1. Depoziti po videnju 018 1.394.421.778 3.201.301.292
3.2. Stedni i oro&eni depoziti 019 5.775.703.770 -1.804.901.461
3.3. Derivatne financijske obveze i ostale obveze kojima
; 020 0 0
se trguje
3.4. Ostale obveze 021 29.219.138 82.413.587
4. Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti prije
pla¢anja poreza na dobit 022 9.581.741.522 6.603.936.258
(001+008+017)
5. Plaéeni porez na dobit 023 -276.071.611 -126.820.086
6. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti 024 9.305.669.911 6.477.116.172
L Al A LT ISR L PannU o e |
7. Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti (026 do 030) ] 025 -48.361.959 | 188.267.784
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7.1. Primici od prodaje / placanja za kupnju/ materijalne i

nematerijaine 026 -222.943.905 -247.648.892
imovine
7.2. Primici od prodaje / pla¢anja za kupnju/ ulaganja u
podruznice, 027 -1.094.676.094 0
pridruzena drus$tva i zajednitke pothvate o
7.3. Primici od naplate / plaéanja za kupnju/ vrijednosnih
papira |
i drugih financijskih instrumenata koji se drze do 028 1.205.178.263 7580
dospije¢a
7.4. Primljene dividende 029 63.779.771 436.087.536
7.5. Ostali primici / plaéanja/ iz ulagackih aktivnosti 030 0 0
_FINANCIJSKE AKTIVNOSTI. B =i e
og%;ieto novéani tijek iz financijskih aktivnosti (032 do 031 -6.556.817.091 -2.545.816.788
8.1. Neto poveéanje / smanjenje/ primljenih kredita 032 -5.406.201.523 -2.599.083.176
) 8.2. Ngto povecanje / smanjenje/ izdanih duznickih 033 0 53.422.180
vrijednosnih papira
8.3. Neto poveéanje / smanjenje/ podredenih i hibridnih
: 034 0 0
instrumenata
8.4. Primici od emitiranja dioni¢kog kapitala 035 0 0
8.5. Isplac¢ena dividenda 036 -1.150.615.568 -165.792
8.6. Ostali primici / pla¢anja iz financijskih aktivnosti 037 0 0
9. Neto povecéanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
gotovine 038 2.700.490.861 4.119.567.168
(024+025+031)
10._ Uginci promjene te€aja stranih valuta na gotovinu i 039 8.635.446 24.340.755
ekvivalente gotovine
11. Neto poveéanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
 gotovine (038+039) 040 2.709.126.307 4.143.907.923
12. Gotovina i ekvivalenti gotovine na poéetku godine 041 3.070.351.744 5.779.478.049
13. Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 042 5.779.478.051 9.923.385.972

(040+041)

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.

78




Prilog 16. I1zviesée o novéanom tijek

2015. godine

I1ZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU - direktna metoda
za razdoblje od 1.1.2015. do 31.12.2015.

u kunama

1. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti (002 do 009) | 001 2.207.539.544 | 2.164.300.366
1.1. Naplaéena kamata i sliéni primici 002 5.699.647.063 5.583.809.144
1.2. Naplacene naknade i provizije 003 1.056.834.607 1.107.104.933
1.3. Plaéena kamata i sli¢ni izdaci 004 -3.224.572.977 | -3.113.493.531
1.4. Placene naknade i provizije 005 -149.198.564 -183.011.924
1.5. Placeni trokovi poslovanja 006 -1.417.266.439 | -1.639.008.097
1.6. Neto dobici / gubici od financijskih instrumenata po fer

vrijednosti 007 187.765.351 331.737.434

u radunu dobiti i gubitka
1.7. Ostali primici 008 54.330.503 77.162.407
1.8. Ostali izdaci 009 0 0

Ofé;‘leto povecanje /smanjenje poslovne imovine (011 do 010 114.015.745 218.096.469
2.1. Depoziti kod HNB-a 011 475.018.158 686.160.534
2.2. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 012 -352.158.749 346.597.182

. .2.3:.Dep02|t| kod bankarskih institucija i krediti financijskim 013 -280.222.059 -570.198.586

institucijama
2.4. Krediti ostalim komitentima 014 314.870.473 -514.052.180
2.5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se

drze radi 015 36.627.443 43.268.223

trgovanja
2.6. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti }

raspoloZivi za prodaju 016 68.411.261 270.390.208
2.7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti kojima

se aktivho ne 017 0 586.166

trguje, a vrednuju se prema fer vrijednosti kroz RDG
2.8. Ostala imovina 018 -11.708.260 -44.655.078
0g.‘g)Neto povecanje / smanjenje poslovnih obveza (020 do 019 -3.706.064.013 7.199.344.687
3.1. Depoziti po videnju 020 1.188.922.787 1.394.421.778
3.2. Stedni i oro&eni depoziti 021 -5.017.697.625 5.775.703.771
3.3. Derivatne financijske obveze i ostale obveze kojima se

teije 022 0 0

3.4. Ostale obveze 023 122.710.825 29.219.138
4. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti

prije 024 -1.384.508.724 9.581.741.522

pla¢anja poreza na dobit (001+010+019)
5. Placeni porez na dobit 025 -86.250.459 -276.071.611
6. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti
(024+025) e 0267 -1.470.759.183 9.305.669.911
ULAGAGKE AKTINOSTI T s P
. Neto priljev / odljev gotovine iz ulagackih aktivnosti
(028 do 032) 027 787.826.501 -48.361.959
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7.1. Primici od prodaje / pla¢anja za kupnju materijalne i

(042+043)

nematerijalne 028 -163.786.987 -222.943.905
imovine -
7.2. Primici od prodaje / pla¢anja za kupnju ulaganja u
podruznice, 029 920.719.309 | -1.094.676.094
pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate
7.3. Primici od naplate / plaéanja za kupnju vrijednosnih
papira _
i drugih financijskih instrumenata koji se drze do a0 S0O18B3F 1:295.478.209
dospijeca
7.4. Primljene dividende 031 61.513.176 63.779.771
7.5. Ostali primici / pla¢anja iz ulagackih aktivnosti 032 0 0
_FINANCIJSKE AKTIVNOSTI THN &~ s m = DS il
8. Neto priljev / odljev gotovine iz financijskih aktivnosti o
(034 do 039) 033 -1.891.964.086 6.556.817.093
8.1. Neto povecéanje / smanjenje primljenih kredita 034 -1.429.629.125 | -5.406.201.525
8.2. Neto povecanje / smanjenje izdanih duzniékih
.. : A 035 0 0
vrijednosnih papira
8.3. Neto poveéanje / smanjenie podredenih i hibridnih
. 036 0 o
instrumenata
8.4. Primici od emitiranja dioni¢kog kapitala 037 0 0
8.5. Isplac¢ena dividenda 038 -462.334.961 -1.150.615.568
8.6. Ostali primici /pladanja iz financijskih aktivnosti 039 0 0
9. Neto priljev /odljev gotovine (026+027+033) 040 -2.574.896.768 2.700.490.859
10. _Ucmm promjene te€aja stranih valuta na gotovinu i 041 17.635.134 8.635.446
ekvivalente gotovine
11. Neto povecéanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
|_gotovine (040+041) 042 -2.5657.261.634 | 2.709.126.305
12. Gotovina i ekvivalenti gotovine na poéetku godine 043 5.627.613.378 3.070.351.744
13. Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 044 3.070.351.744 5.779.478.049

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne

aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Zagrebacka banka d.d. (https://www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvijestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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Prilog 17. Izvie§¢e ¢ novEanem ti
2014. godine
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I1ZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU - direktna metoda

za razdoblje od 1.1.2014. do 31.12.2014.

" 1. Neto no

ni tue iz poslovnih aktlvnostl (002 do

1.938.225.760

u kunama

2.207.539.544

009) 001
1.1. Naplacena kamata i sli¢ni primici 002 5.476.725.217 5.699.647.063
1.2. Naplaéene naknade i provizije 003 1.016.187.888 1.056.834.607
1.3. Placena kamata i sli¢ni izdaci 004 -3.191.755.026 -3.224.572.977
1.4. Placene naknade i provizije 005 -144.304.858 -149.198.564
1.5. Placeni tro8kovi poslovanja 006 -1.434.893.475 -1.417.266.439
1.6. Neto dobici / gubici od financijskih instrumenata po
fer vrijednosti 007 145.459.210 187.765.351
u raéunu dobiti i gubitka
1.7. Ostali primici 008 70.806.804 54.330.503
1.8. Ostali izdaci 009 0 0
0f.s)Neto povecanje /smanjenje poslovne imovine (011 do 010 1.772.673.006 114.015.745
2.1. Depoziti kod HNB-a 011 -197.424.083 475.018.158
2.2. Trezorski zapisi MF-a i blagajni¢ki zapisi HNB-a 012 4.650.152.433 -352.158.749
2.3. Depoziti kod bankarskih institucija i krediti
financiiskim institucijama 013 1.223.826.974 -280.222.059
2.4. Krediti ostalim komitentima 014 -2.968.213.257 314.870.473
2.5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji
se drze radi 015 -53.463.032 36.627.443
trgovanja
2.6. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
raspoloZivi za prodaju 016 -4.335.804.488 -68.411.261
2.7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
kojima se aktivno ne 017 0 0
trguje, a vrednuju se prema fer vrijednosti kroz RDG
2.8. Ostala imovina 018 -91.747.553 -11.708.260
di.(;‘lze;)o povecanje / smanjenje poslovnih obveza (020 019 1.709.997 477 -3.706.064.013
3.1. Depoziti po videnju 020 1.616.671.874 1.188.922.787
3.2. Stedni i orogeni depoziti 021 113.682.403 -5.017.697.625
3.3. Derivatne financijske obveze i ostale obveze kojima
g 022 0 0
se trguje
3.4. Ostale obveze 023 -20.356.800 122.710.825
4. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti
prije 024 1.875.550.231 -1.384.508.724
plaéanja poreza na dobit (001+010+019)
5. Plaéeni porez na dobit 025 -190.432.951 -86.250.459
6. Neto priljev / odljev gotovine iz poslovnih aktivnosti 026 1.685.117.280 1.470.759.183
- 1’_ , I
( o p— J
7. Neto priljev / odljev gotovme iz ulagacklh aktivnosti 027 -543.957.844 787.826.501

{028 do 032)
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7.1. Primici od prodaje / pla¢anja za kupnju materijaine i

(042+043)

nematerijaine 028 -103.159.259 -163.786.987
imovine
7.2. Primici od prodaje / plaéanja za kupnju ulaganja u
podruznice, 029 -156.810.294 920.719.309
pridruZena drustva i zajednicke pothvate
7.3. Primici od naplate / placanja za kupnju vrijednosnih
papira 030 ;5 g
i drugih financijskih instrumenata koji se drZe do 339.756.073 30.618.997
dospijeca
7.4. Primljene dividende 031 55.767.782 61.513.176
| 7.5. Ostali primici / pla¢anja iz ulagackih aktivnosti 7 032 0 0
8. Neto priljev / odljev gotovine iz financijskih aktivnosti y =
(034 do 039) 033 66.404.873 1.891.964.086
8.1. Neto povecanje / smanjenje primljenih kredita 034 547.949.533 -1.429.629.125
8.2. Neto povedanje / smanjenje izdanih duznickih
" : . 035 0 0
vrijednosnih papira
8.3. Neto povecéanje / smanjenje podredenih i hibridnih
; 036 0 0
instrumenata
8.4. Primici od emitiranja dionickog kapitala 037 0 0
8.5. Isplacena dividenda 038 -614.354.406 -462.334.961
8.6. Ostali primici /placanja iz financijskih aktivnosti 039 0 0
9. Neto priljev /odljev gotovine (026+027+033) 040 1.074.754.563 -2.574.896.768
10. .Ué|n0| promjene te€aja stranih valuta na gotovinu i 041 -2.148.059 17.635.134
ekvivalente gotovine
11. Neto povecanje / smanjenje gotovine i ekvivalenata
| gotovine (040+041) 042 1.072.606.504 -2.557.261.634
12. Gotovina i ekvivalenti gotovine na pocetku godine 043 4.555.006.874 5.627.613.378
13. Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 044 5.627.613.378 3.070.351.744

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne

aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Zagrebatka banka d.d. (https:/www.zaba.hr/home/o-nama/investitori/financijski-

izvjestaji) Pristupljeno: 9.4.2019.
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