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Analiza financijskog stanja Spacva d.d. Vinkovci
SAZETAK

Da bi se uspjesno upravljalo poduzecem, vazno je provoditi razliCite analize financijskih
izvjestaja. Analiza omogucava donosSenje kvalitetnijih odluka, prepoznavanje mogucih slabosti
poduzeca i poboljsanje rezultata buduceg poslovanja. Moze se reci kako je analiza financijskih
izvjestaja proces primjene razli¢itih odnosa pozicija financijskih izvjestaja pomocu kojih se
prikazani podatci transformiraju u relevantne informacije zainteresiranim korisnicima. Cilj
ovog zavrSnog rada je analiza financijskog stanja poduzec¢a Spacva d.d. Vinkovci. Provedbom
horizontalne i vertikalne analize, kao i izraCcunom financijskih pokazatelja, utvrdeno je kako
poduzece Spacva posluje sigurno i uspjesno. Kroz cijelo promatrano razdoblje Spacva d.d.
Vinkovci ostvaruje dobit, pa ¢ak i u razdoblju pandemije COVID-19 virusa, §to samo potvrduje

veli¢inu ovog poduzeca u drvnoj industriji.

Kljuéne rije€i: Spacva d.d. Vinkoveci, analiza financijskih izvjeStaja, financijski pokazatelji,

drvna industrija



Analysis of financial statements of Spac¢va d.d. Vinkovci
ABSTRACT

In order to successfully manage an enterprise, it is important to conduct various analyzes of
financial statements. The analysis allows for better decisions to be made, the recognition of
possible company weaknesses, and the improvement of the results of future business. It can be
said that the analysis of financial statements is the process of applying various relations of
positions of financial statements by means of which the presented data is transformed into
relevant information for interested users. This undergraduate thesis aims to analyze the financial
condition of Spacva d.d. Vinkovci. The implementation of horizontal and vertical analysis, as
well as the calculation of financial indicators, determined how Spa¢va operates safely and
successfully. Throughout the observed period, Spa¢va d.d. Vinkovci gains profit, even during
the period of the COVID-19 virus pandemic, which only confirms the size of this company in

the wood industry.

Keywords: Spacva d.d. Vinkovci, financial statement analysis, financial indicators, wood

industry
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1. Uvod

U suvremenim uvjetima poslovanja, svako poduzece tezi profitabilnosti i odrzivom rastu i
razvoju. Da bi navedeno ostvarili, nuzne su kvalitetne i racionalne odluke. Vaznu ulogu za
donosenje takvih odluka imaju racunovodstvene informacije prikazane u obliku financijskih

izvjestaja.

Financijski izvjeStaji pruzaju potrebne informacije o poslovanju poduzeca, a sve u svrhu
zadovoljenja potreba korisnika u donoSenju ekonomskih odluka. Financijske izvjestaje
potrebno je analizirati, a od analitickih metoda razlikuju se komparativna (horizontalna) i
strukturna (vertikalna) analiza. Osim toga, za preciznije propitivanje poslovanja poduzeca

potrebno je koristiti i razli¢ite financijske pokazatelje.

U ovom ¢e radu, pomoc¢u spomenutih analitickih sredstava i postupaka, biti provedena analiza
financijskih izvjestaja na primjeru drustva Spac¢va d.d. Vinkovci u periodu od 2016. do 2020.

godine. Na temelju toga, iznijeti ¢e se zakljucak o uspjesnosti poslovanja drustva.



2. Spacdva d.d. Vinkovci

Drvna industrija Spa¢va d.d. Vinkovci vode¢a je drvna industrija u Republici Hrvatskoj
obzirom na njihovu veli¢inu, transparentnost poslovanja i pristup upravljanju. Proizvode
pretezno finalne proizvode od kojih je najveéi dio u hrastu. Spacva je danas najve¢im dijelom
okrenuta izvozu na europska trziSta, a rezultati koje su ostvarili dobra su osnova za konkuriranje
na istom.

2.1.0péenito o poduzecu Spacva d.d. Vinkovci

Trgovacko drustvo Spac¢va d.d. Vinkovci osnovano je 1956. godine pod imenom Drvno
industrijsko poduzecée (DIP) ,,Slavonski hrast®. Sjediste druStva je u Vinkovcima, a primarna
djelatnost je proizvodnja proizvoda od drva i prerada drva. Osim toga, bave se i proizvodnjom

namjestaja, trgovinom na veliko namjestajem, posredovanjem u trgovini...

Slika 1: Logo Spacve d.d. Vinkovci

Izvor: https://znakovi.hgk.hr/tvrtka/spacva-d-d/

Trgovacko druStvo Spacva d.d. organizirano je u cetiri profitna centra koja ¢ine: furnir,
bioenergenti, pilana i finala. Osim profitnih, drustvo je podijeljeno i u 0sam troskovnih centara,
a to su: ratunovodstvo i financije, ljudski potencijali i pravni poslovi, odrzavanje i energetika,
zaStita na radu, razvoj i informacijska tehnologija, zastita imovine, osiguranje kvalitete i

komercijalni poslovi.

Temeljna glavnica drustva iznosi 105.530.440,00 kn, a ista je podijeljena na 5.276.522 redovnih

dionica nominalne vrijednosti 20,00 kn svaka dionica.


https://znakovi.hgk.hr/tvrtka/spacva-d-d/

Spacva d.d. Vinkovci ima status jednog od najvecih poslodavaca u drvnoj industriji. Njihova
najveca vrijednost su zaposlenici, zbog ¢ega je poseban fokus na razvoju ljudskih potencijala.
U 2020. godini drustvo je dobilo nagradu za doprinos gospodarskom razvitku VVukovarsko-
srijemske Zupanije i Zlatnu kunu kao najuspjes$nije trgovacko drustvo u Vukovarsko-srijemskoj

zupaniji, a u 2019. godini u kategoriji velikih trgovackih drustava.

2.2. Povijesni razvoj Spacva d.d. Vinkovci

Spacva d.d. Vinkovci, kao §to je ve¢ navedeno, osnovana je pod nazivom Drvno industrijsko
poduzece (DIP) ,.Slavonski hrast“ Vinkovci, a nastalo je spajanjem Stolarskog poduzeca
,,.Slavonski hrast“ i Poduzeca za piljenje drva i gradevnu stolariju Cerna. Nakon nekog vremena
nastao je Sumarsko poljoprivredno industrijski kombinat (SPIK) ,.Spadva“, koji se kasnije
podijelio na dva zasebna poduze¢a: Sumsko gospodarstvo ,Hrast“ i Drvno-industrijski
kombinat (DIK) ,,Spa¢va“ Vinkovci. S vremenom je DIK ,,Spac¢va“ postao drvno-preradivacki
gigant, a daljnjom dezintegracijom pogoni u Vinkovcima nastavljaju djelovati kao jedno

poduzeée, dok su pogoni u opéini Zupanja nastavili poslovati kao samostalna poduzeca.

Pretvorba drustvenog poduzeéa u dionicko drustvo izvrSena je 1992. godine, §to predstavlja
vaznu statusnu promjenu za poduzece Spacva d.d. Vinkovci. Od tada pa sve do danas drustvo

je proslo vise statusnih promjena, koje su registrirane kod nadleznog suda.



3. Financijski izvjeStaji Spacva d.d. Vinkovci

Prema Zager i dr. (2001:35-36) za promisljanje poslovanja poduzec¢a potrebne su adekvatne
informacije, a velik dio istih nastaje u racunovodstvu i evidentirane su u financijskim
izvjeStajima. Osnovna zadaca raCunovodstva je pribavljanje i obrada podataka financijske
naravi te prikazivanje tako dobivenih informacija zainteresiranim korisnicima. ,,U tom
kontekstu financijski izvjeStaji predstavljaju zavr$nu fazu ra¢unovodstvenog procesiranja
podataka 1 pojavljuju se kao nosioci racunovodstvenih informacija. Cilj financijskog
izvjeStavanja jest informiranje zainteresiranih korisnika o financijskom polozaju poduzeéa i o
uspjesnosti poslovanja“ (Zager i dr., 2001:36). Zager i dr. navode (2001:36-37) kako su
informacije evidentirane u nizu izvjestaja od kojih temeljne ¢ine: racun dobiti i gubitka, bilanca,
izvjeStaj o promjenama kapitala, izvjeStaj o nov€anim tokovima i biljeske uz financijske

izvjestaje.

Slika 2: Temeljni financijski izvjestaji

1 | | | |
RACUN VIESTAT O \% AJ O B KE U
BILANCA DOBITI | NOVCANIM PROMJENAMA
GUBITKA TOKOVIMA KAPITALA

Izvor: Izrada autora prema Zager i dr., 2020., str. 92

Sva ova izvje$¢éa su medusobno povezana. Neka izvjeSc¢a su statickog, a neka dinamickog
karaktera. Zajedno govore o ,,zdravstvenom stanju“ drustva, a razumjeti isto znaci biti sposoban

za donosenje racionalnih poslovnih odluka.

3.1.Bilanca — izvjestaj o financijskom polozaju Spa¢va d.d. Vinkovci

Prema Zager i dr. (2001:37-38) elementi koji su izravno povezani s mjerenjem financijskog
polozaja su kapital, obveze i imovina, a isti ¢ine sastavni dio temeljnog financijskog izvjestaja
koji se zove bilanca. Bilanca predstavlja stanje imovine, kapitala i obveza na odredeni dan.

Osnova je za procjenu sigurnosti poslovanja, prepoznavanje slabosti i nedostataka u poduzecu,



kao i za prognoziranje poslovanja u budu¢nosti. Sastoji se od dva dijela, odnosno aktive i

pasive. Bilanca mora dati odgovore na sljedeéa pitanja (Zager i dr., 2001:37-38):

1
2
3.
4

,Kakva je financijska snaga poduzeca?

Kakva je likvidnost?

Hoce 1i poduzece moci podmiriti kratkoro¢ne obveze?

Kakva je horizontalna financijska struktura, tj. u kojem je omjeru imovina
financirana iz vlastitih i tudih izvora?

Kakav je polozaj promatranog poduzeca u odnosu prema poduzeéima sli¢ne

djelatnosti?*.

Zager i dr. (2001:38) definiraju imovinu kao resurs koji je pod nadzorom poduzeéa i proizlazi

iz proslih dogadaja, a od kojeg se ocekuje ekonomska korist u budu¢nosti. Obveze su, s druge

strane, dugovi koji postoje u poduzecu, dok je kapital ili glavnica preostala imovina koja ostaje

nakon sto se odbiju sve obveze. ,,Da bismo poblize razumjeli i pratili, kroz odredeno razdoblje,

strukturu bilance moramo izvrsiti njenu analizu. Analiza bilance, kao i drugih financijskih

izvjestaja, provodi se razli¢itim instrumentima i postupcima. To su uglavnom rasélanjivanja i

usporedivanja dobivenih rezultata“ (Bolfek i dr., 2011:81).

Tablica 1: Struktura bilance

AKTIVA PASIVA
A. POTRAZIVANJA ZA UPISANI, A A. KAPITAL | REZERVE
NEUPLACENI KAPITAL
B. DUGOTRAJNA IMOVINA 1. Temeljni (upisani) kapital
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti
4. Revalorizacijske rezerve
5. Rezerve fer vrijednosti i ostalo
6. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
7. Dobit ili gubitak poslovne godine
8. Manjinski (nekontrolirajuci) interes
1. Nematerijalna imovina B. REZERVIRANJA
2. Materijalna imovina
3. Dugotrajna financijska imovina
4. Potrazivanja
5. Odgodena porezna imovina
C. KRATKOTRAJNA IMOVINA C. DUGOROCNE OBVEZE
1. Zalihe D. KRATKOROCNE OBVEZE
2. Potrazivanja
3. Kratkotrajna financijska imovina
4. Novac u banci i blagajni




D. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG E. ODGODPENO PLACANJE
RAZDOBLJA I OBRACUNATI TROSKOVA I PRIHOD
PRIHODI BUDUCEGA RAZDOBLJA

E. UKUPNO AKTIVA F. UKUPNO PASIVA

F. IZVANBILANCNI ZAPISI G. IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Izrada autora prema Pravilniku o izmjenama i dopunama Pravilnika o strukturi i

sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, ¢lanak 7., (,,Narodne novine* br. 144/2020)

Bilanca poduze¢a Spacva d.d. Vinkovci prikazana je u razdoblju od 2016. do 2020. godine
(Prilog 1). Na dan 31. prosinca 2016. bilanca poduzeéa Spa¢va d.d. Vinkovci iznosila je
264.069.575 kn. Promatrajuci svaku sljede¢u godinu pa sve do 31.12.2020. mozZe se uociti kako
je ukupna imovina rasla i do§la do iznosa od 362.212.745 kn. Detaljnija analiza biti ¢e prikazana

kroz komparativnu i strukturnu analizu u daljnjem tekstu ovog rada.

3.2. Racun dobiti i gubitka — izvjeStaj o uspjesnosti poslovanja Spacva d.d. Vinkovci

,Za razliku od bilance, koja prikazuje financijski polozaj u odredenom vremenskom trenutku,
raun dobiti i gubitka prikazuje aktivnosti poduzeéa u odredenom razdoblju® (Zager i dr.,
2001:48). Osnovni elementi tog izvjestaja su rashodi, prihodi i njihova razlika, odnosno gubitak
ili dobit.

Moze se reci da ,,prihode predstavljaju prodajne vrijednosti poslovnih ucinaka kao i svi drugi
oblici dobivenih naknada te drugi oblici povecanja imovine ili smanjenja obveza koji kao

krajnji efekt donose poveéanje financijskog rezultata® (Zager i dr., 2001:51).

Naspram prihoda, Zager i dr. (2001:49-52) tvrde kako rashodi smanjuju kapital, odnosno
pojavljuju se kao posljedica povecanja obveza ili smanjenja imovine. Ako je ostvareno vise
nego $to je ulozeno (rashodi manji od prihoda), tada nastupa pozitivan financijski rezultat.
Obrnuto, ako se mora uloziti vise od onog §to je ostvareno (rashodi veci od prihoda), tada

poduzece ima negativan rezultat poslovanja, odnosno posluje s gubitkom.

IS¢itavanjem racuna dobiti i gubitka na primjeru drustva Spacva d.d. Vinkovci (Prilog 2) moze
se odmah uociti kako isto u svih pet promatranih godina nije ostvarilo nijedan negativan
financijski rezultat, a 2018. godina bila je najuspjesnija godina s dobitkom u iznosu od
17.481.219 kn.



Tablica 2: Struktura ra¢una dobiti i gubitka

Naziv pozicije

I. POSLOVNI PRIHODI

Il. POSLOVNI RASHODI
I11. FINANCIJSKI PRIHODI
IV. FINANCIJSKI RASHODI

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM

VL UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM

VIIL UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA
IX. UKUPNI PRIHODI

X. UKUPNI RASHODI

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

XIl. POREZ NA DOBIT

XI1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
Izvor: Izrada autora prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja

(,,Narodne novine* br. 95/2016)

3.3. Izvjestaj o nov€anim tokovima Spacva d.d. Vinkovci

Zager i dr. (2020:124-127) navode kako je zna¢ajna ekonomska kategorija, kao i ¢imbenik u
osiguravanju likvidnosti, novac. S obzirom da se sve vrti oko istog, nije cudno da vlasnike

drustava interesira u koje se namjene novac trosi i odakle stize u poduzece.

Temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje nacin upotrebe i izvore pribavljanja novca naziva
se izvjestaj o novCanim tokovima. Pomoc¢u njega se lako moze utvrditi visak ili manjak
nov¢anih sredstava. Primarni elementi izvjeStaja su primitci, izdatci i njihova razlika, odnosno
neto novcani tok. U izvjestaju o novcanim tokovima razlikuju se tri skupine aktivnosti, a to su

investicijske, financijske i poslovne aktivnosti.

Aktivnosti poduzeca koje imaju najvazniji utjecaj na rezultat poslovanja i koje stvaraju prihode

jesu poslovne aktivnosti, a to su npr. primitci od pruzanja usluga i prodaje robe. Aktivnosti



vezane uz promjene na imovini, i to dugotrajnoj, jesu investicijske aktivnosti, a to su npr.
primitci od prodaje nekretnina. Aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja jesu financijske
aktivnosti. One ukljucuju promjene vezane uz strukturu kapitala i obveza, a to su npr. primitci

od emisije dionica.

3.4. Izvjestaj o promjenama Kkapitala Spac¢va d.d. Vinkovci

U izvjeStaju 0 promjenama kapitala, kao Sto i sam naziv izvjeStaja kaze, treba prikazati
promjene $to su se dogodile na glavnici izmedu dva obracunska razdoblja. Sukladno ¢l. 7.
Pravilnika o izmjenama i dopunama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih

izvjestaja, (,,Narodne novine* br. 144/2020), vlasnicku glavnicu Cine:

I.  TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL
1. KAPITALNE REZERVE
I1l. REZERVE IZ DOBITI
1. zakonske rezerve
2. rezerve za vlastite dionice
3. vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. statutarne rezerve
5. ostale rezerve
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
VII.  DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE
VIII.  MANIJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES

Prema Zager i dr. (2020:131-132) najznadajnije promjene koje se dogadaju na kapitalu nastaju
zbog dividendi i nastanka zarade. Na promjene vrijednosti kapitala mogu utjecati i: promjene
racunovodstvenih politika, dodatna ulaganja vlasnika...,,Uvazavajuc¢i raCunovodstveno nacelo
da je sadrZaj vazniji od oblika, formalni izgled ovog izvjeStaja se ponekad razlikuje ovisno o
regulatornom okviru koji se primjenjuje. Ponekad se prikazuje u skra¢enoj formi, a sve ostale
informacije o promjenama kapitala prikazuju se u okviru biljeski uz financijske izvjesStaje
(Zager i dr., 2020:132).



3.5. Biljeske uz financijske izvjestaje Spac¢va d.d. Vinkovci

Postoji niz dodatnih iskaza pored Cetiri navedena temeljna izvjestaja, a jedan od njih su biljeske
uz financijske izvjestaje. ,,One dodatno pojasnjavaju strukturu, vrijednost i obiljezja najvaznijih
pozicija u temeljnim financijskim izvjeStajima. U biljeSkama trebaju takoder biti prikazane
racunovodstvene politike koje su bile koristene kod sastavljanja izvjestaja s posebnim 0svrtom
na nacéin utvrdivanja vrijednosti pozicija odnosno pravila procjene, mogucéa odstupanja od
ratunovodstvenih standarda s razlozima odstupanja i kvantifikacijom njihovog u¢inka. Osim
toga, u biljeSkama se, primjerice, moze prikazati pregled obveza s rokom dospijeca duzim od
pet godina, broj i nominalna vrijednost izdanih dionica, iznos potrazivanja ili obveza koje se
nalaze u sudskom sporu, informacije o zaposlenima i cijeli niz drugih korisnih informacija“
(Zager i dr., 2020:133).



4. Komparativna i strukturna analiza Spacva d.d. Vinkovci

Vjestina pretvaranja podataka iz financijskih izvjeStaja U znacajne informacije pri donosenju
odluka naziva se analiza financijskih izvjestaja. Tintor (2020:89) dijeli postupke analize
financijskih izvjestaja na: postupke vertikalne analize, postupke horizontalne analize i
financijske pokazatelje koji, kao skupina ili pojedinacno, sinteticki pokazatelji ili sustavi
pokazatelja, pruzaju potrebne informacije za donosenje odluka u poslovanju. U ovom ¢e se radu
za potrebe analiziranja poduze¢a Spacva d.d. Vinkovci koristiti dva temeljna financijska

izvjestaja, a to su racun dobiti i gubitka i bilanca.

4.1. Horizontalna analiza financijskih izvjeStaja Spacva d.d. Vinkovci

Tintor (2020:90) definira komparativne financijske izvjestaje kao temelj za provedbu
horizontalne analize, a isti se razmatraju u kontekstu usporedivanja. Pomoc¢u takve analize
nastoji se zamijetiti dinamika promjene pozicija u temeljnim financijskim izvjestajima.
Uocavanjem promjena, zakljucuje se kakva je sigurnost i uspjesSnost poslovanja nekog
poduzeca. Horizontalna analiza ,smatra se primarnim oblikom ispitivanja financijskih
izvjestaja, jer se ispitivanje svodi na utvrdivanje apsolutne i/ili postotne razlike medu istovrsnim
podacima za razdoblje dvije ili vise godina“ (Tintor, 2020:90). Prema Bolfeku i dr. ( 2012:158)
za uvid u izraun promjena u pozicijama financijskih izvjestaja, neka se godina moze uzeti kao
bazna, a preostale se onda usporeduju s njom. Osim toga, moze se svaka godina usporedivati U
odnosu na prethodnu. Za potrebe ovog rada analizirat ¢e se poduzeée Spacva d.d. Vinkovcei u

razdoblju od 2016. do 2020. godine, a kao bazna godina uzet ¢e se 2016. godina.

Uvidom u horizontalnu analizu bilance poduzeca Spac¢va d.d. Vinkovcei (Prilog 3) moze se
uociti kako se ukupna imovina poveéava kroz godine. 2016. godine ukupna imovina iznosi
264.069.575 kn, dok 2020. godine ista iznosi 362.212.745 kn, $to je povecanje za ¢ak od
98.143.170 kn, odnosno za 37,17%. S obzirom da se poduzece Spacva d.d. Vinkovci bavi
proizvodnom djelatnosc¢u, nije ¢udno §to se bilancna pozicija dugotrajne imovine povecava
svake godine, osim 2020. godine, koja se u odnosu na prethodnu godinu smanjila za 4,45%.
Medutim, promatrajuc¢i 2020. godinu u odnosu na baznu godinu, moze se uociti povecanje
dugotrajne imovine u iznosu od 24,40%. U sklopu dugotrajne imovine najvise se istiCe
materijalna imovina, odnosno postrojenje i oprema. Sto se ti¢e ukupne kratkotrajne imovine,
promatrajuci svaku narednu godinu u odnosu na 2016. godinu, moze se primijetiti kako je ista

biljezila povecéanje, a najveéi postotak povecanja kratkotrajne imovine zabiljezen je u 2020.
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godini u iznosu od 62,59%. Kod kratkotrajne imovine najvec¢i udio imaju zalihe i to zalihe

gotovih proizvoda.

Ukupna pasiva poduzeca se takoder povecavala kroz godine, a najveci udio u pasivi ima kapital
I rezerve. Kapital i rezerve rastu kroz cijelo promatrano razdoblje, osim 2019. godine, kada
biljeze pad u iznosu od 0,75% u odnosu na prethodnu godinu. Razlog smanjenja vrijednosti
kapitala i rezervi 2019. godine je to §to su se revalorizacijske rezerve smanjile u odnosu na
prethodnu godinu za 14,26%. Dugoro¢ne obveze imaju tendenciju pada sve do 2019. godine
kada biljeze rast. Promatrajué¢i 2020. godinu u odnosu na baznu godinu, dugoro¢ne obveze su
se povecale za Cak 42,18%. Najve¢i udio u dugorotnim obvezama imaju obveze prema
bankama i drugim financijskim institucijama, a iste su se u 2020. godini u odnosu na baznu
godinu povecale za 82,42%. Ostale dugoro¢ne obveze imaju tendenciju pada u svim
promatranim godinama. Kratkoro¢ne obveze rastu iz godine u godinu te 2020. godine, u odnosu
na baznu, biljeze rast od 39,87%. U strukturi kratkoro¢nih obveza najznacajniji dio odnosi se
na obveze prema dobavljacima i kreditnim institucijama. Kratkoro¢ne obveze prema bankama
I drugim financijskim institucijama biljeze znatan porast u 2019. godini, a u 2020. godini, u

odnosu na baznu godinu, biljeze porast od 250,77%.

U prilogu rada (Prilog 4) se nalazi i horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka iz koje se moze
uociti kako poslovni prihodi rastu kontinuirano svake godine, osim 2020. godine. lako je 2020.
godine zabiljezen pad poslovnih prihoda, u odnosu na baznu godinu, moZe se uociti kako su se
isti povecali za 34,73%. Padu poslovnih prihoda pridonijela je pandemija uzrokovana COVID
krizom te je tada doSlo do smanjenja proizvodnje i prodaje. Najveci dio poslovnih prihoda
ostvaren je prodajom i isti u 2016. godini ¢ine 96,07%, a u 2020. godini 90,67% ukupnih
prihoda. Poslovni rashodi takoder biljeZe rast iz godine u godinu, osim 2020. godine, kada su
se isti smanjili. No, gledajuci 2020. godinu u odnosu na baznu, poslovni rashodi povecali su se
za 35,27%. Najveci udio poslovnih rashoda ¢ine materijalni troskovi, odnosno troskovi sirovina
I materijala, a to sve zbog djelatnosti koju poduzeée Spacva d.d. Vinkovci obavlja. Osim
troskova sirovina 1 materijala, potrebno je istaknuti 1 troskove osoblja. Unato¢ krizi u 2020.
godini, troskovi osoblja su rasli, odnosno nije doslo do smanjivanja placa radnicima. Financijski
prihodi 2017. godine rastu u odnosu na baznu godinu, a svaku sljedecu godinu padaju i to zbog
smanjenja prihoda od pozitivnih tecajnih razlika. Isto tako, financijski rashodi prvo rastu, a
potom biljeZe pad. Moze se zakljuc€iti da su ukupni prihodi u svih pet promatranih godina ve¢i

od ukupnih rashoda $to znac¢i da poduzeée Spacva d.d. Vinkovci posluje profitabilno, .
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ostvaruje dobit. Najveca dobit ostvarena je u 2018., a najmanja u 2019. godini. Gledaju¢i dobit

u 2020. godini u odnosu na 2016. godinu, ista je povecana za 51,08%.

4.2. Vertikalna analiza financijskih izvjeStaja Spacva d.d. Vinkovci

Prema Gulinu i dr. (2004:179) izvjestaji koji sluze kao temelj za provedbu vertikalne analize i
razmatraju se u kontekstu rasclanjivanja jesu strukturni financijski izvjestaji. ,,Vertikalna se
analiza provodi tako da se u bilanci aktiva i pasiva oznace sa 100, a sve se druge pozicije tada
stavljaju u odnos s njima da bi se dobila njihova struktura. Isto se tako prihod od prodaje ili
ukupan prihod oznacavaju sa 100, pa se ostale pozicije usporeduju s njim. Ovakva je analiza

naroCito dobra u slucajevima inflacije, kada apsolutni brojevi ne govore puno sami za sebe*

(Bolfek i dr., 2012:159).

Vertikalnom analizom aktive bilance (Prilog 5) moze se uoditi kako najve¢i udio u ukupnoj
aktivi (kroz cijelo promatrano razdoblje) ima dugotrajna imovina, odnosno materijalna
imovina. Kao §to je ranije spomenuto, najveci udio materijalne imovine ¢ine gradevinski objekti
i postrojenje i oprema. Najveci iznos dugotrajne, pa tako i materijalne imovine, je u 2019.
godini i ¢ini 69,39%, tj. 69,31% u ukupnoj aktivi. NeSto malo manji, ali ipak znac¢ajan udio u
ukupnoj aktivi imaju i kratkotrajne imovine. One su svoj najveci udio u ukupnoj aktivi dosegle
u 2020. godini i to od 38,69%, a sve zahvaljuju¢i zalihama gotovih proizvoda. U sklopu
kratkotrajne imovine bitno je istaknuti znac¢ajnu stavku na kojoj se dogodila najveca promjena,
a to je promjena vezana uz novac u banci i blagajni. U 2020. godini vidljivo je kako se novac u
banci i blagajni znacajno povecao i iznosi 12,95% ukupne aktive, dok je prijasnjih godina udio

manji od 1% (osim 2017. godine kada isti ¢ini 5,80% ukupne aktive).

Vertikalna analiza pasive bilance (Prilog 5) prikazuje kako najveci udio u ukupnoj pasivi ima
kapital i rezerve. Isti ima najveci udio 2018. godine, a to je 72% ukupne pasive. Najveéi udio
kapitala i rezervi €ini temeljni kapital, koji u 2017. godini biljezi najve¢i porast udjela u ukupnoj
pasivi, a to je 35,01%. Revalorizacijske rezerve se tijekom godina smanjuju tako da 2016.
godine taj udio iznosio 18,31%, dok u 2020. godini isti iznosi 10,28%. Udio zadrzane dobiti je
najmanji 2016. godine, s godinama raste, a svoj vrhunac u udjelu pasive dozivljava 2019.
godine u iznosu od 22,58%. Zatim slijede dugoro¢ne obveze, medu kojima se isticu obveze
prema bankama i drugim financijskim institucijama, a njihov je najvec¢i udio u pasivi 2020.
godine, tj. 17,13%. Kratkoro¢ne obveze, odnosno obveze prema dobavljacima takoder 2020.

godine biljeze najveci udio u pasivi, a to je 17,36% i 10% ukupne pasive.
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Strukturni ra¢un dobiti i gubitka (Prilog 6) prikazuje kako su poslovni prihodi i poslovni rashodi
poduzeca Spacva d.d. Vinkovci dominantni. Za razliku od njih, financijski prihodi i financijski
rashodi nisu ostvarili zna¢ajan udio u ukupnim prihodima kroz ¢itavo promatrano razdoblje.
Udio poslovnih prihoda u 2016. godini iznosi 99,36%, dok se 2017. godine isti smanjio na
99,26%. 2018. godine udio poslovnih prihoda u ukupnim prihodima biljezi povecanje od
99,69%, a zadnje dvije promatrane godine imaju jednak udio od 99,84%. S druge strane, udio
poslovnih rashoda u ukupnim prihodima je najmanji 2018. godine, tj. smanjen je na 92,52%, a

sljede¢e godine udio raste na 98,50%, Sto predstavlja najveci udio kroz sve promatrane godine.
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5. Analiza po pokazateljima financijskih izvjeStaja Spacva d.d. Vinkovci

Bolfek i dr. (2012:162) isti¢u da se jedna ekonomska veli¢ina treba staviti u odnos s drugom

ako zelimo izraCunati odredene pokazatelje. Pritom se u odnose trebaju staviti veli¢ine koje su

rezultat poslovanja u odredenom razdoblju ili koje su dobivene na odredeni dan. Rezultati koji

su dobiveni izratunom pokazatelja sluze za donosenje odluka i planiranje, a koji ¢e pokazatelj

biti izra¢unat, ovisi 0 samom korisniku. Jedna od ¢estih klasifikacija financijskih pokazatelja je
slijedeéa klasifikacija (Zager i dr., 2020:44):

1.

6.

,,pokazatelji likvidnosti — mjere sposobnost poduzeca da podmiruje svoje kratkoroéne
obveze o njithovom dospijecu

pokazatelji zaduzenosti — mjere koliko se poduzece financira iz tudih izvora sredstava
pokazatelji aktivnosti — mjere koliko efikasno poduzeée upotrebljava svoje resurse
(imovinu)

pokazatelji ekonomi¢nosti — mjere omjer prihoda i rashoda, tj. prikazuju koliko se
prihoda ostvaruje po jedinici rashoda

pokazatelji profitabilnosti — mjere povrat ulozenog kapitala (tudeg i vlastitog), a §to se
smatra najviSom upravljackom djelotvornoséu

pokazatelji investiranja — mjere uspjesnost ulaganja u obi¢ne dionice®.

Zager i dr. (2020:287) spominju da izradunati pokazatelji sami za sebe ne govore mnogo, a

kako bi se mogao donijeti zaklju¢ak o tome jesu li vrijednosti pokazatelja zadovoljavajuce ili

nisu, iste je potrebno usporediti s odredenim standardnim veli¢inama. ,,NajcesSce koriStene

standardne veli¢ine financijskih pokazatelja jesu (Zager i dr., 2020:287):

1.
2.

planirana vrijednost pokazatelja za razdoblje koje se analizira

kretanje veli¢ine promatranog pokazatelja tijekom odredenog vremena u istom
poduzecu

veli€ina toga pokazatelja u slicnom poduzecu koje pripada istoj djelatnosti (industriji)
prosjecna vrijednost odredenog pokazatelja ostalih poduzeca koja pripadaju istoj

industriji‘.
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Slika 3: Temeljne skupine pokazatelja analize financijskih izvjeStaja
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Izvor: Izrada autora prema Zager i dr., 2020., str. 44

5.1. Pokazatelji likvidnosti

,Likvidnost se moze definirati kao sposobnost pla¢anja tekucih obveza. Znafenje dobre
likvidnosti je u tome §to smanjuje rizik od mogucéega financijskog sloma (bankrota) poduzecéa“
(Belak, 2014:130). Najces¢i pokazatelji likvidnosti su: koeficijent tekuce likvidnosti,
koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent financijske stabilnosti i koeficijent ubrzane

likvidnosti.

,Koeficijent trenutne likvidnosti ocjenjuje sposobnost poduzeca da podmiri kratkoro¢ne obveze
raspolozivim novcem na dan izratuna pokazatelja“ (Zager i dr., 2020:45). Izraunom
koeficijenata trenutne likvidnosti za drustvo Spacva d.d. Vinkovci moze se uociti kako je isti
najmanji u 2016. godini kada iznosi 0,02. Najvecu vrijednost koeficijenta trenutne likvidnosti
Spacva d.d. Vinkoveci ostvaraju u 2020. godini u iznosu od 0,75, a to znaci da je poduzecée tada

bilo sposobno podmiriti 75% ukupnih kratkoro¢nih obveza s raspolozivim novcem.

15



Nesto bolja mjera likvidnosti je koeficijent ubrzane likvidnosti i u pravilu isti ne bi trebao
iznositi manje od 1. Poduzec¢e Spacva d.d. Vinkovci u promatranom razdoblju nije ostvarilo
vrijednost koeficijenta ubrzane likvidnosti 1 ili vise od 1, osim u posljednjoj analiziranoj godini.
U 2020. godini koeficijent iznosi 1,03, a to upucuje na to da Spa¢va d.d. Vinkovci ima toliko

brzo unov¢ive imovine da pokrije svoje obveze.

,,JKoeficijent tekuce likvidnosti ... u pravilu bi trebao biti ve¢i od 2. Drugacije re¢eno, ako
poduzeée zeli odrzavati tekucu likvidnost na normalnoj razini 1 izbjeéi situaciju
nepravovremenog placanja dospjelih obveza, tada na raspolaganju mora imati, u pravilu,
minimalno dvostruko vise kratkotrajne imovine nego $to ima kratkoro¢nih obveza* (Zager i dr.,
2020:47). Koeficijent ima samo u dvije analizirane godine vrijednost ve¢u od 2. To je 2017.
godine kada iznosi 2,20 i 2020. godine kada iznosi 2,26, a to upucuje na to da u tim godinama

poduzecée ima dvostruko vise kratkotrajne imovine nego kratkoro¢nih obveza.

Zager i dr. (2020:48) navode kako koeficijent financijske stabilnosti mora biti manji od 1, a §to
je isti maniji, to je financijska stabilnost i likvidnost veca, odnosno povecava se prisustvo radnog
kapitala. Na primjeru poduzec¢a Spa¢va d.d. Vinkovci taj je pokazatelj u svim analiziranim
godinama manji od 1 te se moze potvrditi da je drustvo financijski stabilno i da posjeduje radni
kapital. Muhar (2002:238) navodi da radni kapital znaci kako je dio kratkotrajne imovine
financiran iz dugoro¢nih izvora. U slucaju da je isti negativan, likvidnost je ugrozena. U
primjeru drustva Spacva d.d. Vinkovci moze se uociti kako je radni kapital zadovoljavajuéi
kroz cijelo promatrano razdoblje, a 2017.12020. godine postiZe najvece vrijednosti, Sto ukazuje

na dobru poziciju likvidnosti poduzeca.
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Grafikon 1: Pokazatelji likvidnosti drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.

5.2. Pokazatelji zaduZenosti

Prema Zageru i dr. (2020:48) najée3éi pokazatelji zaduzenosti su: koeficijent financiranja,
koeficijent vlastitog financiranja i koeficijent zaduzenosti. Formirani su na temelju bilance i

govore koliko je imovine financirano iz tudeg, a koliko iz vlastitog kapitala.

Muhar (2002:239) navodi kako veca vrijednost koeficijenta zaduzenosti predstavlja i veci rizik
poduzeca, pa je uobicajeno da ukupne obveze ne bi smjele prelaziti 50% vrijednosti ukupne
aktive. U primjeru poduzeca Spacva d.d. Vinkovci moze se uociti kako je koeficijent
zaduZzenosti u promatranom razdoblju manji od 0,50, uvijek je oko 0,30, §to je u okvirima

zadovoljavajuceg, te Se moze zakljuciti da poduzece nije prezaduzeno i nije rizi¢no za ulaganje.

Koeficijent vlastitog financiranja prikazuje u kojem omjeru se poduzece financira iz vlastitih
izvora. ,,Pokazatelj je to bolji §to je koeficijent veci od 0,5, jer onda to znaci da se tvrtka
financira iz vlastitih izvora s vise od 50%° (Muhar, 2002:239). Kod poduze¢a Spacva d.d.
Vinkovci koeficijenti vlastitog financiranja su kroz sve godine veci od 0,50, a poduzece se

najvise financiralo vlastitim izvorima u 2018. godini u iznosu od 72%.
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Sto se ti¢e koeficijenta financiranja, isti govori kolika je rizi¢nost ulaganja u poduzeée.
Koeficijent financiranja treba biti $to manji jer je onda posljedi¢no manja i rizi¢nost ulaganja.
U primjeru poduzeéa Spacva d.d. Vinkovci moze se primijetiti da su svi koeficijenti

financiranja ispod 1, $to govori da se drustvo viSe financira vlastitim, nego tudim izvorima.

»Pokri¢e troskova kamata i faktor zaduzenosti ukazuju na dinamicku zaduzenost poduzeca jer
dug razmatraju s aspekta moguénosti njegova podmirivanja“ (Zager i dr., 2020:49). Vrijednosti
za pokrice troSkova kamata u poduzec¢u Spacva d.d. Vinkovci su zadovoljavajuée, odnosno kroz
sve promatrane godine iznose vise od 1. Tako pokrice troskova kamata u 2018. godini dostize
svoj vrhunac u iznosu od 9,09. S druge strane, Muhar (2002:240) navodi da faktor zaduZenosti
pokazuje koliko bi godina trebalo da se podmire ukupne obveze, a kontrolna mjera za ovaj
pokazatelj iznosi 5 godina. Izracunom faktora zaduzenosti moze se potvrditi kako poduzece
Spacéva d.d. Vinkovci moze podmiriti sve svoje obveze unutar 5 godina, a to znaci da je isto

solventno 1 da nije prezaduzeno.

Grafikon 2: Pokazatelji zaduzenosti drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.
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5.3. Pokazatelji aktivnosti

,Pokazatelji aktivnosti poznati su pod nazivom koeficijenti obrta koji se izracunavaju kao
omjeri prometa (prihoda) i prosje¢nog stanja odredenih dijelova imovine. Ukazuju na brzinu
cirkulacije imovine u poslovnom procesu* (Zager i dr., 2020:50). Najée$ée se koeficijent obrta

izraCunava za potrazivanja, ukupnu imovinu i kratkotrajnu imovinu.

Koeficijent obrta ukupne imovine prve dvije promatrane godine ima tendenciju pada, a to
ukazuje na to da je u tom razdoblju bilo povecano trajanje obrta. Najveéi je koeficijent obrta
ukupne imovine poduzece Spacva d.d. Vinkovci ostvarilo 2019. godine, odnosno 0,77 puta je
obrnulo ukupnu imovinu, a to znaci da je na jednu kunu ukupne imovine ostvarilo 0,77 kuna
ukupnih prihoda. 2020. godine koeficijent obrta ukupne imovine opet pada na 0,69, §to ukazuje

na porast dana vezivanja na oko 530 dana.

Sli¢na situacija je i kod koeficijenta obrta kratkotrajne imovine, odnosno prve dvije godine
pada, zatim ponovno raste te u posljednjoj analiziranoj godini opet pada na 1,78, sto ukazuje na
to da je te godine bilo potrebno 205 dana za vezivanje kratkotrajne imovine.

Koeficijent obrta potrazivanja raste tijekom godina, osim 2020. godine, kada je isti pao na
13,81, a taj pad oznacava produljenje trajanja naplate potrazivanja. Trajanje naplate
potrazivanja najmanje je u 2019. godini, kada je koeficijent obrta potraZzivanja bio najveci,

odnosno iznosio je 14,14.

Grafikon 3: Pokazatelji aktivnosti drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.
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5.4. Pokazatelji ekonomié¢nosti

,,Pokazatelji ekonomicnosti prikazuju omjer prihoda i rashoda te se pomocu njih ocjenjuje
koliko se prihoda ostvaruje po jedinici rashoda, stoga predstavljaju mjeru djelotvornosti
poslovanja“ (Zager i dr., 2020:51). U pravilu trebaju biti veé¢i od 1, odnosno §to su veéi, to se

viSe prihoda ostvaruje na jedinicu rashoda.

Ekonomicnost ukupnog poslovanja za poduze¢e Spacva d.d. Vinkovci je porasla u prve tri
promatrane godine, u 2019. godini je pala na 1,01, a u zadnjoj analiziranoj godini ostvarila je
ponovni rast. Kao §to je reCeno, pokazatelji ekonomi¢nosti moraju biti veéi od 1, a kako u ovom
slucaju jesu, moze se zakljuciti da je stanje ekonomicnosti poduze¢a Spacva d.d. Vinkovci

zadovoljavajuce.

Izraunom ekonomicnosti poslovanja moze se zakljuciti kako je ista sliéna ekonomicnosti
ukupnog poslovanja. Prema Zageru i dr. (2020:295) zanemariva razlika izmedu ekonomic¢nosti
poslovanja i ekonomicénosti ukupnog poslovanja znaci da financijske aktivnosti imaju

marginalni u¢inak na ukupni rezultat poslovanja poduzeca.

Pokazatelj ekonomicnosti financiranja je u svih pet promatranih godina manji od 1, ali to ne
utjece bitno na ukupnu ekonomicnost jer je udio financijskih prihoda i rashoda u strukturi

ukupnih prihoda i rashoda malen.

Grafikon 4: Pokazatelji ekonomicénosti drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -
2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.
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5.5. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti razmatraju sljedece pokazatelje: rentabilnost vlastitog kapitala,

rentabilnost ukupne imovine i marza profita.

,Marzom profita ocjenjuje se koliko je poduzeée uspjesno u zadrzavanju ostvarenih ukupnih
prihoda u obliku dobiti uvecane za rashode od kamata, tj. prikazuje koliko posto ostvarenih
prihoda poduzecée zadrzava u obliku zarada uvecanih za rashode od kamata. Razlika izmedu
neto i bruto marze profita je u obuhvatu poreza na dobit u brojniku pokazatelja“ (Zager i dr.,
2020:52). Bruto i neto marza profita rastu sve do 2019. godine, kada se znacajno smanjuju.
Najveca vrijednost marze profita ostvarena je 2018. godine, a poduzece Spacva d.d. Vinkovci
je tada uspjesno zadrzalo 7,9% ostvarenih ukupnih prihoda u obliku neto dobiti uvecane za

rashode od kamata.

,Pokazateljem rentabilnosti ukupne imovine ocjenjuje se sposobnost poduzeca da ostvaruje
povrate na temelju ukupno raspolozivih resursa odnosno da ostvaruje povrate za vlasnike svih
oblika izvora financiranja imovine* (Zager, 2020:53). Bruto i neto rentabilnost imovine, kao i
bruto i neto marza profita, rastu sve do 2019. godine, da bi iste godine bruto rentabilnost pala

ispod 1%, a neto rentabilnost iznosila to¢no 1%.

,Rentabilnost vlastitog kapitala primjenjuje se za ocjenu sposobnosti poduzeca da stvara
povrate (prinos) za vlasnike vlastitog kapitala® (Zager i dr., 2020:54). Moze se uogiti kako je
stopa rentabilnosti imovine tijekom godina manja od rentabilnosti vlastitog kapitala, $to u

ovom slucaju znaci da se drustvu isplatilo koristiti tudim kapitalom.

Zaklju¢no, 2019. godine svi su pokazatelji profitabilnosti znatno manji nego ostalih
promatranih godina. lako su iste godine prihodi od prodaje bili najveéi, pokazatelji
profitabilnosti su nezadovoljavajuci. Nezadovoljavajuci su iz razloga jer se gleda ukupna dobit
koja se dobiva razlikom ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, a u 2019. godini je poduzece

Spac¢va d.d. Vinkovci imalo znatno vece rashode nego u ostalim promatranim godinama.
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Grafikon 5: Pokazatelji profitabilnosti drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -
2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.

5.6. Pokazatelji investiranja

Zager i dr. (2020:55-56) navode kako se pomoéu pokazatelja investiranja mjeri uspje$nost
ulaganja u dionice nekog drustva. Kako bi se mogli izracunati, uz podatke iz financijskih
izvjestaja, potrebni su i podatci o dionicama, njihovom broju, kao i njihovoj trZi§noj vrijednosti.
Dividenda po dionici i dobit po dionici prikazuju koliko se npr. kuna dividende ili dobiti ostvari
po jednoj dionici. Ve¢inom je dobit po dionici veca od dividende po dionici jer se dio dobiti
zadrzava, no medutim, moguca je 1 obrnuta situacija. Odnos isplate dividendi stavlja u omjer
dividendu po dionici 1 dobit po dionici, a vrijednost tog pokazatelja je obicno manja od 1.
Koliko je puta trzi$na cijena dionice veca od dobiti po dionici prikazuje pokazatelj koji se zove
odnos cijene 1 dobiti po dionici. Najznacajniji pokazatelji investiranja jesu pokazatelji
rentabilnosti dionice. Tu se razlikuje dividendna i ukupna rentabilnost dionice, a u normalnim
uvjetima je ukupna rentabilnost veca od dividendne rentabilnosti. U primjeru poduzeca Spacva
d.d. Vinkoveci, zbog nedostatka potrebnih informacija, pokazatelje investiranja nije moguce

izraCunati 1 interpretirati.
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5.7. Ostali pokazatelji

U prilogu rada (Prilog 12) nalaze se ostali pokazatelji drustva Spa¢va d.d. Vinkovci, a to su broj
zaposlenih, prosje¢na bruto placa po zaposlenom, prihod po zaposlenom, bruto trosak placa,
neto dobit po zaposlenom, ukupna imovina po zaposlenom za razdoblje od 2016. do 2020.
godine. Prosje¢ne bruto place tijekom godina imaju tendenciju rasta, dok broj zaposlenih u

2016., 2017. i 2019. raste, a ostale godine biljezi manji pad. Na kraju 2020. godine broj

zaposlenih radnika povecao se za 10,44 % u odnosu na 2016. godinu.

Grafikon 6: Broj zaposlenih i prosje¢na mjesec¢na bruto placa po zaposlenom u drustvu

Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.
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Grafikon 7: Ukupna imovina/prihod po zaposleniku drustva Spacava d.d. Vinkovci za
razdoblje 2016. - 2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.

Ukupna imovina raste kroz sve godine promatranog razdoblja, dok prihod po zaposlenom raste
u prve Cetiri godine promatranog razdoblja te biljezi pad u 2020. godini. Prihod po zaposlenom

u 2020. godini povecan je za 14,56% u odnosu na 2016. godinu, dok je ukupna imovina

povecana za 24,20 % u odnosu na 2016. godinu.

Grafikon 8: Bruto trosak placa zaposlenika drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -

2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.

U promatranom razdoblju raste bruto trosak placa te je na kraju 2020. godine bruto trosak place
povecan za 38,63 % u odnosu na 2016. godinu, $to je uzro¢no posljedi¢na veza tendencije rasta

zaposlenih u drustvu Spac¢va d.d. Vinkovci.

Grafikon 9: Neto dobit po zaposleniku drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -
2020.
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Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d.

Neto dobit po zaposlenom u prve tri godine promatranog razdoblja raste, dok 2019. godine
biljezi pad. Razlog pada neto dobiti po zaposlenom u 2019. godini je pad ostvarene neto dobiti
drustva te rast broja zaposlenih u odnosu na prethodnu godinu. Na kraju 2020. godine neto dobit
po zaposlenom povecala se za 39,85% u odnosu na 2016. godinu ili u odnosu na prethodnu

2019. godinu 260%.
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6. Zakljucak

Financijski izvjestaji su nosioci ra¢unovodstvenih informacija, a njihova svrha je informiranje
zainteresiranih korisnika o financijskom polozaju poduzeta i o uspjeSnosti poslovanja.
Analizom financijskih izvjeStaja osiguravaju se temeljne informacije koje omogucavaju

donosenje odluka u procesu odluc¢ivanja i upravljanja.

U ovom je radu analizirano poslovanje poduzeéa Spacva d.d. Vinkovci pomocéu njihovih
financijskih izvjeStaja. Provedena je horizontalna i vertikalna analiza bilance i racuna dobiti 1
gubitka, kao i analiza pomoc¢u pokazatelja. Za analizu je uzeto u obzir razdoblje od 2016. do

2020. godine, a 2016. godina je predstavljala baznu godinu u horizontalnoj analizi.

Na temelju provedene horizontalne analize bilance moze se zakljuciti da je u svim promatranim
godinama vidljiv trend rasta ulaganja u dugotrajnu imovinu, osim u 2020. godini, koja se u
odnosu na prethodnu godinu smanjila za 4,45%. Sto se ti¢e kratkotrajne imovine, promatraju¢i
poslovanje Spacva d.d. Vinkovci u odnosu na baznu 2016. godinu, moze se primijetiti kako je
ista biljezila povecanje, a najveci rast kratkotrajne imovine zabiljezen je u 2020. godini u iznosu
0d 62,59% u odnosu na baznu godinu. Gledajuéi dugoro¢ne i kratkoro¢ne obveze 2020. godine,
u odnosu na baznu godinu, iste biljeze porast od 42,18%, tj. 39,87%. Vertikalnom analizom
uocava se da Spacva d.d. Vinkovci ima najveci postotak dugotrajne imovine u aktivi, a sve zbog
¢injenice $to je Spacva d.d. Vinkovci ulaze u proizvodnju. Horizontalna analiza racuna dobiti i
gubitka upucuje na to kako ukupni prihodi i ukupni rashodi znacajno rastu u odnosu na baznu
godinu, a vertikalna analiza ra¢una dobiti i gubitka naglasava kako najveci udio u ukupnim

prihodima imaju poslovni prihodi odnosno rashodi.

Na temelju financijskih pokazatelja koji su primijenjeni pri analizi, moze se zakljuciti da
sigurnost poslovanja poduzeca Spacva d.d. Vinkovci nije ugroZena. Poduzece je likvidno, nije
prezaduZeno, stanje ekonomicnosti je zadovoljavajuce...Jedino su pokazatelji profitabilnosti u
2019. godini bili nezadovoljavajuéi, a nezadovoljavajuci su iz razloga jer je poduzece Spacva
d.d. Vinkovci imalo znatno vecée rashode nego u ostalim promatranim godinama. Iste su godine
povecani troskovi sirovina, Sto je dodatno povecalo rashode i posljedi¢no smanjilo dobit. Osim
toga, veliki investicijski ciklus poduze¢a Spacva d.d. Vinkovci je takoder doprinio smanjenju

ukupne dobiti za 2019. godinu.
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Prilog 1: Bilanca drustva Spa¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -2020.

Drvna industrija "Spacva " d.d. Vinkovci

Naziv pozicije stanje na dan|stanje na dan|stanje na dan |stanje na dan [stanje na dan
31.12.2016.({31. 12. 2017.|31. 12. 2018. | 31. 12. 2019. |31. 12. 2020.
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL = - - - -
B)DUGOTRAJNA IMOVINA 176.714.004 195.632.047 212.279.163 230.075.116 219.831.818
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 67.314 53.472 288.785 220.199 582.614
1. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prav: 57.314 43.472 278.785 210.199 572.614
2. Ostala nematerijalna imovina 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
1. MATERIJALNA IMOVINA 176.564.514 195.531.030 211.942.833 229.807.372 219.201.659
1. Zemljiste 28.582.347 28.766.255 28.766.255 30.672.989 30.689.533
2. Gradevinski objekti 70.875.043 74.602.314 76.189.172 74.472.902 72.464.274
3. Postrojenje i oprema 65.220.424 85.419.809 83.567.179 114.485.390 104.381.834
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 2.751.777 3.272.062 6.372.837 7.221.127 8.576.686
5. Predujmovi za materijalnu imovinu o] o] 12.148.311 0 0
6. Materijalna imovina u pripremi 8.983.312 3.318.979 4.747.468 2.803.353 2.937.721
7. Ostala materijalna imovina 151.611 151.611 151.611 151.611 151.611
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJISKA IMOVINA 47.545 47.545 47.545 47.545 47.545
1. Ulaganja u vrijednosne papire 47.340 47.340 47.340 47.340 47.340
2. Ostala dugotrajna financijska imovina 205 205 205 205 205
IV. POTRAZIVANJA 34.631 0 (0] (0] (0]
1. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 34.631 0] [0] o] o]
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA - - - - -
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 86.186.453 105.651.417 100.930.708 98.664.836 140.132.614
I. ZALIHE 64.848.433 69.144.753 79.796.255 79.490.524 75.089.190
1. Sirovine i materijal 11.378.954 12.357.520 17.358.827 16.530.714 21.878.953
2. Proizvodnja u tijeku 16.602.166 19.875.004 19.677.674 21.689.981 16.902.140
3. Gotovi proizvodi 20.658.462 22.701.263 29.473.979 27.545.363 33.250.915
4. Trgovacka roba 542.061 561.863 486.794 428.800 166.531
5. Predujmovi za zalihe 2.393.928 850.122 [0] 2.735.044 1.735.060
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 13.272.862 12.798.981 12.798.981 10.560.622 1.156.591
1. POTRAZIVANJA 19.492.918 18.320.450 19.379.534 18.071.092 18.036.789
1. Potrazivanja od kupaca 14.516.446 14.541.481 14.779.156 14.610.439 12.685.936
2. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 565.979 339.053 165.343 66.328 19.492
3. Potrazivanje od drzave i drugih institucija 3.066.793 3.048.250 3.947.132 3.005.814 5.112.801
4. Ostala potrazivanja 1.343.700 391.666 487.903 388.511 218.560
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJISKA IMOVINA 763.842 714.150 249.469 223.260 84.395
1. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 742.829 708.643 243.979 217.779 84.395
2. Ostala financijska imovina 21.013 5.507 5.490 5.481 0
1V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1.081.260 17.472.064 1.505.450 879.960 46.922.240
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI 1.169.118 171.435 772.164 2.847.360 2.248.313
E) UKUPNO AKTIVA 264.069.575| 301.454.899 313.982.035 331.587.312| 362.212.745
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI = = o = =
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 171.027.951| 208.579.735 226.060.954 224.360.348 233.323.029
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 75.530.440 105.530.440 105.530.440 105.530.440 105.530.440
1. KAPITALNE REZERVE - - - - -
11l. REZERVE I1Z DOBITI 1.020.060 1.316.671 1.694.260 2.568.321 2.697.107
1. Zakonske rezerve 1.227.920 1.524.531 1.902.120 2.776.181 2.904.967
2. Vlastite dionice i udjeli (odbitana stavka) -207.860 -207.860 -207.860 -207.860 -207.860
1V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.363.030 46.851.830 45.270.527 38.813.930 37.245.788
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 40.182.195 47.329.010 56.084.508 74.871.948 78.887.014
1. Zadrzana dobit 40.182.195 47.329.010 56.084.508 74.871.948 78.887.014
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 5.932.226 7.551.784 17.481.219 2.575.709 8.962.680
1. Dobit poslovne godine 5.932.226 7.551.784 17.481.219 2.575.709 8.962.680
VIl. MANJINSKI INTERES - - - - -
B) REZERVIRANJA 3.827.993 2.237.096 1.837.328 2.031.328 3.969.313
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 1.837.328 1.837.328 1.837.328 2.031.328 1.851.176
2. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 0] 0 [0] 0 2.118.137
3. Druga rezerviranja 1.990.665 399.768 [0] 0 0
©C) DUGOROCNE OBVEZE 43.646.777 42.535.989 34.142.825 51.415.748 62.055.477
1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 28.877.365 30.027.301 22.960.772 41.694.027 52.677.983
2. Obveze prema dobavljadima 3.182.737 1.253.740 1.244.620 1.201.590 1.201.590
3. Ostale dugoro¢ne obveze 970.400 970.400 [0] 0 o]
4. Odgodena porezna obveza 10.616.275 10.284.548 9.937.433 8.520.131 8.175.904
D) KRATKOROCNE OBVEZE 44.946.546 48.093.658 51.932.507 53.540.217 62.864.926
1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.292.498 5.733.054 5.807.717 10.002.984 18.564.505
2. Obveze za predujmove 1.002.780 1.030.159 787.254 915.935 891.972
3. Obveze prema dobavlja¢ima 23.086.877 25.318.206 30.057.773 26.966.229 36.208.001
4. Obveze prema zaposlenicima 3.460.950 3.976.255 4.345.915 4.562.352 4.496.571
5. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 2.683.495 2.594.957 1.513.017 1.644.957 2.679.183
6. Ostale kratkoro&ne obveze 9.419.946 9.441.027 9.420.831 9.447.760 24.694
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEG RAZDOBLJA 620.308 8.421 8.421 239.671 0]
F) UKUPNO PASIVA 264.069.575| 301.454.899 313.984.035 331.587.312| 362.212.745

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



Prilog 2: Racun dobiti i gubitka drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

Drvna industrija ""Spacva" d.d. Vinkovci

Naziv pozicije 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

1. POSLOVNI PRIHODI 184.939.227| 201.977.894| 232.847.555| 255.453.993| 249.161.214
1. Prihodi od prodaje 178.832.229| 199.556.261 229.989.509| 245.041.259| 226.276.389
2. Ostali poslovni prihodi 6.106.998| 2.421.633| 2.858.046| 10.412.734| 22.884.825
11. POSLOVNI RASHODI 176.829.098| 191.369.275| 216.103.304| 252.012.286| 239.202.981
1. Promjene vrijednosti zaliha prizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda -216.616| -5.315.639| -6.572.766 -84.286|  -917.780
2. Materijalni troskovi 102.286.849| 124.027.230| 137.292.116| 150.875.152| 136.034.481
a) TroSkovi sirovina i materijala 83.638.409| 108.057.657| 121.979.179| 132.168.228| 120.538.939
b) Troskovi prodane robe 4.020.356 965.377 277.910[ 2.367.466 226.047
¢) Ostali vanjski tro§kovi 14.628.084| 15.004.196| 15.035.027| 16.339.458| 15.269.495
3. Troskovi osoblja 45.772.590| 50.844.217| 55.869.752| 62.092.999| 63.455.427
a) Neto place i nadnice 30.271.048| 34.638.886| 37.750.664| 42.111.319| 43.229.631
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 9.382.767| 9.820.785| 11.232.135| 12.655.376| 12.814.208
¢) Doprinosi na place 6.118.775] 6.384.546] 6.886.953| 7.326.304| 7.411.588
4. Amortizacija 11.732.782| 11.447.483| 16.386.229| 17.327.923| 23.146.898
5. Ostali tro§kovi 17.102.230] 9.943.312| 12.497.891| 15.616.330 17.383.850
6. Vrijednosno uskladivanje 151.263 422.672 630.082| 6.184.168 100.105
a) Dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 0| 5.542.793 100.105
b) Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 151.263 422.672 630.082 641.375 0
111. FINANCIJSKI PRIHODI 1.199.963| 1.500.403 724.717 404.311 402.022
1. Tedajne razlike i ostali financijski prihodi 1.189.000[ 1.494.000 710.428 375.458 379.867
2. Ostali prihodi s osnova kamata 10.963 6.403 14.289 28.853 22.155
1V. FINANCIJSKI RASHODI 2.537.337| 2.847.896| 1.922.787| 1.748.908| 1.741.842
1. Rashodi s osnova kamata i sliéni rashodi 1.402.337| 1.454.000] 1.046.515| 1.214.638 971.541
2. Tedajne razlike i drugi rashodi 1.135.000] 1.393.896 876.272 534.270 656.324
3. Ostali financijski rashodi 0 0 0 0 113.977
V. UKUPNI PRIHODI 186.139.190| 203.478.297| 233.572.272| 255.858.304| 249.563.236
VI. UKUPNI RASHODI 179.366.435| 194.217.171| 218.026.091| 253.761.194| 240.944.823
VII. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 6.772.755| 9.261.126| 15.546.181| 2.097.110| 8.618.413
1. Dobit prije oporezivanja 6.772.755| 9.261.126| 15.546.181| 2.097.110| 8.618.413
2. Gubitak prije oporezivanja - - - - -

VIII. POREZ NA DOBIT 840.529| 1.709.342| -1.935.038] -478.599| -344.267
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 5.932.226| 7.551.784| 17.481.219| 2.575.709| 8.962.680
1. Dobit razdoblja 5.932.226| 7.551.784| 17.481.219| 2.575.709| 8.962.680

2. Gubitak razdoblja

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja

Zagrebacke burze

Spacve d.d. preuzetih sa



Prilog 3: Horizontalna analiza bilance drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. -

2020.

Drvna industrija "Spac¢va " d.d. Vinkoveci

AKTIVA

I. NEMATERIJALNA IMOVINA -20,56 329,01 227,12 765,52
1. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava -24,15 386,42 266,75 899,08
2. Ostala nematerijalna imovina 0 0 0 0

Il. MATERIJALNA IMOVINA 10,74 20,04 30,15 24,15
1. Zemljiste 0,64 0,64 731 737
2. Gradevinski objekti 5,26 7,50 5,08 2,24
3. Postrojenje i oprema 30,97 28,13 75,54 60,04
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 18,91 131,59 162,42 211,68
5. Predujmovi za materijalnu imovinu 0 0 0 0

6. Materijalna imovina u pripremi -63,05 -47,15 -68,79 -67,30
7. Ostala materijalna imovina 0 0 0 0
111. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0

1. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0 0 0

2. Ostala dugotrajna financijska imovina 0 0 0 0
IV. POTRAZIVANJA -100,00 -100,00 -100,00 -100,00
1. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit -100,00 -100,00 -100,00 -100,00

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA

PASIVA

I. ZALIHE 6,63 23,05 22,58 15,79
1. Sirovine i materijal 8,60 52,55 45,27 92,28
2. Proizvodnja u tijeku 19,71 18,52 30,65 1,81
3. Gotovi proizvodi 9,89 42,67 33,34 60,96
4. Trgovacka roba 3,65 -10,20 -20,89 -69,28
5. Predujmovi za zalihe -64,49 -100,00 14,25 -27,52
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji -357 -3,57 -20,43 -91,29
1. POTRAZIVANJA -6,01 -0,58 -7,29 -747
1. PotraZivanja od kupaca 0,17 1,81 0,65 -12,61
2. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika -40,09 -70,79 -88,28 -96,56
3. Potrazivanje od drzave i drugih institucija -0,60 28,71 -1,99 66,71
4. Ostala potraZivanja -70,85 -63,69 -71,09 -83,73
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA -6,51 -67,34 -70,77 -88,95
1. Dani zajmovi, depoziti i sliéno -4,60 -67,16 -70,68 -88,64
2. Ostala financijska imovina -73,79 -73,87 -73,92 -100,00
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1515,90 -18,62 4239,59

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 39,72 39,72 39,72
1. KAPITALNE REZERVE - - - -
11l. REZERVE 1Z DOBITI 29,08 66,09 151,78 164,41
1. Zakonske rezerve 24,16 54,91 126,09 136,58
2. Vlastite dionice i udjeli (odbitana stavka) 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. REVALORIZACIJSKE REZERVE -3,12 -6,39 -19,74 -22,99
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 17,79 39,58 86,33 96,32
1. Zadr7ana dobit 17,79 39,58 86,33 96,32
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 27,30 194,68 -56,58 51,08
1. Dobit poslovne godine 27,30 51,08

VII. MANJINSKI INTERES

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze

194,68

0,00

2. Rezerviranja za zapoéete sudske sporove

0

3. Druga rezerviranja

-100,00

-100,00

4
8
g
8

1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3,98 -20,49 44,38 82,42
2. Obveze prema dobavljadima -60,61 -60,89 -62,25 -62,25
3. Ostale dugoro¢ne obveze 0,00 -100,00 -100,00 -100,00

4. Odiodena iorema obveza -3,12 -6,39 -19,74 -22,99
1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 8,32 9,73 89,00 250,77
2. Obveze za predujmove 2,73 -21,49 -8,66 -11,05
3. Obveze prema dobavlja¢ima 9,66 30,19 16,80 56,83
4. Obveze prema zaposlenicima 14,89 2557 31,82 29,92
5. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja -3,30 -43,62 -38,70 -0,16
6. Ostale kratkoro¢ne obveze 0,22 0,01 0,30 -99,74

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze




Prilog 4: Horizontalna analiza rauna dobiti i gubitka drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za

razdoblje 2016. - 2020.

Drvna industrija "Spacva" d.d.

% % % %
Naziv pozicije povec’_anj_a/ pove c'.anj_a/ povec’_anj_a/ povec’_anj_a/
smanjenja | smanjenja | smanjenja [ smanjenja
2017/2016 |2018/2016 | 2019/2016 | 2020/2016
I. POSLOVNI PRIHODI 9,21 25,90 38,13 34,73
1. Prihodi od prodaje 11,59 28,61 37,02 26,53
2. Ostali poslovni prihodi -60,35 -53,20 70,50 274,73
1. POSLOVNI RASHODI 8,22 22,21 42,52 35,27
1. Promjene vrijednosti zaliha prizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 2353,95 2934,29 -61,09 323,69
2. Materijalni tro§kovi 2125 34,22 4750 32,99
a) TroSkovi sirovina i materijala 29,20 45,84 58,02 44,12
b) TroSkovi prodane robe -75,99 -93,09 -41,11 -94,38
¢) Ostali vanjski troskovi 2,57 2,78 11,70 4,38
3. Troskovi osoblja 11,08 22,06 35,66 38,63
a) Neto place i nadnice 14,43 24,71 39,11 4281
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 4,67 19,71 34,88 36,57
¢) Doprinosi na place 434 12,55 19,73 21,13
4. Amortizacija -2,43 39,66 47,69 97,28
5. Ostali troskovi -41,86 -26,92 -8,69 1,65
6. Vrijednosno uskladivanje 179,43 316,55 3988,35 -33,82
a) Dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 0 0
b) Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 179,43 316,55 324,01 -100,00
I11. FINANCIJSKI PRIHODI 25,04 -39,61 -66,31 -66,50
1. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi 25,65 -40,25 -68,42 -68,05
2. Ostali prihodi s osnova kamata -41,59 30,34 163,19 102,09
IV. FINANCIJSKI RASHODI 12,24 -24,22 -31,07 -31,35
1. Rashodi s osnova kamata i sli¢ni rashodi 3,68 -25,37 -13,38 -30,72
2. Tecajne razlike i1 drugi rashodi 22,81 -22,80 -52,93 -42,17
3. Ostali financijski rashodi 0 0 0 0
V. UKUPNI PRIHODI 9,32 2548 37,46 34,07
VI. UKUPNI RASHODI 8,28 21,55 4148 34,33
VII. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 36,74 129,54 -69,04 27,25
1. Dobit prije oporezivanja 36,74 129,54 -69,04 27,25
2. Gubitak prije oporezivanja - - - -
VIIl. POREZ NA DOBIT 103,37 -330,22 -156,94 -140,96
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 27,30 194,68 -56,58 51,08
1. Dobit razdoblja 27,30 194,68 -56,58 51,08

2. Gubitak razdoblja

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze




Prilog 5: Vertikalna analiza bilance drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

Drvna industrija ""Spac¢va " d.d. Vinkovci
Naziv pozicije [ %6 2016. | 92017. [ 92018. [ %2019. [ %2020.
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL - - - -
B)DUGOTRAJNA IMOVINA 66,92 64,90 67,61 69,39 60,69
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 0,03 0,02 0,09 0,07 0,16
1. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 0,02 0,01 0,09 0,06 0,16
2. Ostala nematerijalna imovina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. MATERIJALNA IMOVINA 66,86 64,86 67,50 69,31 60,52
1. Zemljiste 10,82 9,54 9,16 9,25 8,47
2. Gradevinski objekti 26,84 24,75 24,27 22,46 20,01
3. Postrojenje i oprema 24,70 28,34 26,62 34,53 28,82
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 1,04 1,09 2,03 2,18 2,37
5. Predujmovi za materijalnu imovinu 0,00 0,00 3,87 0,00 0,00
6. Materijalna imovina u pripremi 340 1,10 151 0,85 0,81
7. Ostala materijalna imovina 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04
111. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01
1. Ulaganja u vrijednosne papire 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01
2. Ostala dugotrajna financijska imovina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. POTRAZIVANJA 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA - - - - -
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 32,64 35,05 32,15 29,76 38,69
1. ZALIHE 24,56 22,94 2541 23,97 20,73
1. Sirovine i materijal 4,31 4,10 5,53 4,99 6,04
2. Proizvodnja u tijeku 6,29 6,59 6,27 6,54 4,67
3. Gotovi proizvodi 7,82 7,53 9,39 831 9,18
4. Trgovacka roba 0,21 0,19 0,16 0,13 0,05
5. Predujmovi za zalihe 0,91 0,28 0,00 0,82 0,48
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 5,03 4,25 4,08 3,18 0,32
1. POTRAZIVANJA 7,38 6,08 6,17 5,45 4,98
1. Potrazivanja od kupaca 5,50 4,82 471 441 3,50
2. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 0,21 0,11 0,05 0,02 0,01
3. Potrazivanje od drzave i drugih institucija 1,16 1,01 1,26 0,91 1,41
4. Ostala potrazivanja 0,51 0,13 0,16 0,12 0,06
11l. KRATKOTRAJINA FINANCIJISKA IMOVINA 0,29 0,24 0,08 0,07 0,02
1. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,28 0,24 0,08 0,07 0,02
2. Ostala financijska imovina 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 0,41 5,80 0,48 0,27 12,95
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI 044 0,06 0,25 0,86 0,62
E) UKUPNO AKTIVA 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI - - -
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 64,77 69,19 72,00 67,66 64,42
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 28,60 35,01 33,61 31,83 29,13
1. KAPITALNE REZERVE - - - - -
11l. REZERVE 1Z DOBITI 0,39 044 0,54 0,77 0,74
1. Zakonske rezerve 0,46 0,51 0,61 0,84 0,80
2. Vlastite dionice i udjeli (odbitana stavka) -0,08 -0,07 -0,07 -0,06 -0,06
1V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 18,31 15,54 14,42 11,71 10,28
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 15,22 15,70 17,86 22,58 21,78
1. Zadrzana dobit 15,22 15,70 17,86 22,58 21,78
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 2,25 2,51 5,57 0,78 247
1. Dobit poslovne godine 2,25 2,51 557 0,78 2,47
VII. MANJINSKI INTERES - - - - -
B) REZERVIRANJA 1,45 0,74 0,59 0,61 1,10
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 0,70 0,61 0,59 0,61 0,51
2. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 0,00 0,00 0,00 0,00 0,58
3. Druga rezerviranja 0,75 0,13 0,00 0,00 0,00
C) DUGOROCNE OBVEZE 16,53 14,11 10,87 15,51 17,13
1. Obveze prema bankamai drugim financijskim institucijama 10,94 9,96 7,31 12,57 14,54
2. Obveze prema dobavljadoma 1,21 0,42 0,40 0,36 0,33
3. Ostale dugoroéne obveze 0,37 0,32 0,00 0,00 0,00
4. Odgodena porezna obveza 4,02 3,41 3,16 257 2,26
D) KRATKOROCNE OBVEZE 17,02 15,95 16,54 16,15 17,36
1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 2,00 1,90 1,85 3,02 513
2. Obveze za predujmove 0,38 0,34 0,25 0,28 0,25
3. Obveze prema dobavlja¢ima 8,74 8,40 9,57 8,13 10,00
4. Obveze prema zaposlenicima 131 132 1,38 1,38 1,24
5. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 1,02 0,86 0,48 0,50 0,74
6. Ostale kratkoro¢ne obveze 3,57 3,13 3,00 2,85 0,01
E) ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG
RAZDOBLJA 0,23 0,00 0,00 0,07 0,00
F) UKUPNO PASIVA 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



Prilog 6: Vertikalna analiza ra¢una dobiti i gubitka drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje
2016. - 2020.

Drvna industrija "Spac¢va'" d.d. Vinkovci
Naziv pozicije % 2016. | % 2017.| 2018% | %2019. | % 2020.

I. POSLOVNI PRIHODI 99,36 99,26 99,69 99,84 99,84
1. Prihodi od prodaje 96,07 98,07 98,47 95,77 90,67
2. Ostali poslovni prihodi 3,28 1,19 1,22 4,07 9,17
1. POSLOVNI RASHODI 95,00 94,05 92,52 98,50 95,85
1. Promjene vrijednosti zaliha prizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda| -0,12 -2,61 -2,81 -0,03 -0,37
2. Materijalni troSkovi 54,95 60,95 58,78 58,97 5451
a) Troskovi sirovina i materijala 4493 53,11 52,22 51,66 48,30
b) Troskovi prodane robe 2,16 047 0,12 0,93 0,09
¢) Ostali vanjski troskovi 7,86 737 6,44 6,39 6,12
3. Tro§kovi osoblja 24,59 24,99 23,92 24,27 2543
a) Neto place i nadnice 16,26 17,02 16,16 16,46 17,32
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 5,04 483 481 495 513
¢) Doprinosi na place 3,29 3,14 2,95 2,86 2,97
4. Amortizacija 6,30 5,63 7,02 6,77 9,27
5. Ostali troskovi 9,19 489 535 6,10 6,97
6. Vrijednosno uskladivanje 0,08 0,21 0,27 242 0,04
a) Dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0,00 0,00 0,00 2,17 0,04
b) Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 0,08 0,21 0,27 0,25 0,00
111. FINANCIJSKI PRIHODI 0,64 0,74 0,31 0,16 0,16
1. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 0,64 0,73 0,30 0,15 0,15
2. Ostali prihodi s osnova kamata 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01
V. FINANCIJSKI RASHODI 1,36 1,40 0,82 0,68 0,70
1. Rashodi s osnova kamata 1 sli¢ni rashodi 0,75 0,71 045 047 0,39
2. Tecajne razlike i drugi rashodi 0,61 0,69 0,38 0,21 0,26
3. Ostali financijski rashodi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05
V. UKUPNI PRIHODI 100,00 [ 100,00 | 100,00 [ 100,00 | 100,00
VI. UKUPNI RASHODI 96,36 95,45 93,34 99,18 96,55
VII. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 3,64 4,55 6,66 0,82 345
1. Dobit prije oporezivanja 3,64 4,55 6,66 0,82 3,45
2. Gubitak prije oporezivanja - - - - -
VIIlI. POREZ NA DOBIT 0,45 084 -0,83 -0,19 -0,14
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 3,19 3,71 748 1,01 3,59
1. Dobit razdoblja 3,19 371 748 1,01 3,59
2. Gubitak razdoblja - - - - -

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



Prilog 7: Pokazatelji likvidnosti drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

POKAZATELJI

LIKVIDNOSTI 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Novac 1.081.260 17.472.064 1.505.450 879.960| 46.922.240
Kratkoro¢ne obveze 44.946.546 48.093.658| 51.932.507| 53.540.217| 62.864.926
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,02 0,36 0,03 0,02 0,75
Kratkotrjna imovina -zalihe 21.338.020 36.506.664| 21.134.453| 19.174.312| 65.043.424
Kratkoro¢ne obveze 44.946.546 48.093.658| 51.932.507| 53.540.217| 62.864.926
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,47 0,76 0,41 0,36 1,03
Kratkotrjna imovina 86.186.453| 105.651.417| 100.930.708| 98.664.836| 140.132.614
Kratkoro¢ne obveze 44.946.546 48.093.658| 51.932.507| 53.540.217| 62.864.926
Koeficijent tekucée likvidnosti 1,92 2,20 1,94 1,84 2,23
Dugotrajna imovina 176.714.004| 195.632.047| 212.279.163| 230.075.116| 219.831.818
Kapital + dugoro¢ne obveze 214.674.728| 251.115.724| 260.203.779| 275.776.096| 295.378.506
Koeflcuen_t financijske 0,82 0,78 0,82 0,83 0,74
stabilnosti
Kratkotrajna imovina 86.186.453| 105.651.417| 100.930.708| 98.664.836| 140.132.614
Kratkoro¢ne obveze 44.946.546 48.093.658| 51.932.507| 53.540.217| 62.864.926
Radni kapital 2 2,20 1,94 1,84 2,23

Izvor: lIzrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spac¢ve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze

Prilog 8: Pokazatelji zaduzenosti drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

POKAZATELJI
ZADUZENOSTI 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Ukupne obveze 88.593.323 90.629.647 86.075.332 104.955.965 124.920.403
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
Koeficijent zaduZenosti 0,34 0,30 0,27 0,32 0,34
Glavnica 171.027.951 208.579.735 226.060.954 224.360.348 233.323.029
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
N ERIE 0,65 0,69 0,72 0,68 0,64
financiranja

Ukupne obveze 88.593.323 90.629.647 86.075.332 104.955.965 124.920.403
Glavnica 171.027.951 208.579.735 226.060.954 224.360.348 233.323.029
Koeficijent finaciranja 0,52 0,43 0,38 0,47 0,54
Dobit prije poreza i kamata 9.310.092 12.109.022 17.468.968 3.846.018 10.360.255
Kamate 2.537.337 2.847.896 1.922.787 1.748.908 1.741.842
Pokrice troskova kamata 3,67 4,25 9,09 2,20 5,95
Ukupne obveze 88.593.323 90.629.647 86.075.332 104.955.965 124.920.403
Zadrzana dobit + amortizacija 51.914.977 58.776.493 72.470.737 92.199.871 102.033.912
Faktor zaduZenosti 1,71 1,54 1,19 1,14 1,22
Glavnica 171.027.951 208.579.735 226.060.954 224.360.348 233.323.029
Dugotrajna imovina 176.714.004 195.632.047 212.279.163 230.075.116 219.831.818
Stupanj pokriéa I 0,97 1,07 1,06 0,98 1,06
Glavnica+dugoro¢ne obveze 214.674.728 251.115.724 260.203.779 275.776.096 295.378.506
Dugotrajna imovina 176.714.004 195.632.047 212.279.163 230.075.116 219.831.818
Stupanj pokriéa I1 1,21 1,28 1,23 1,20 1,34

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



Prilog 9: Pokazatelji aktivnosti drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

POKAZATELJI

AKTIVNOSTI 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Ukupni prihod 186.139.190 203.478.297 233.572.272 255.858.304 249.563.236
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
Koeficijent obrta 0,70 0,67 0,74 0,77 0,69
ukupne imovine
Ukupni prihod 186.139.190 203.478.297 233.572.272 255.858.304 249.563.236
Kratkotrajna imovina 86.186.453 105.651.417 100.930.708 98.664.836 140.132.614
Koeficijent obrta 2,16 1,93 2,31 2,59 178
kratkotrajne imovine
Prihod od prodaje 184.939.227 201.977.894 232.847.555 255.453.993 249.161.214
Potrazivanja 19.492.918 18.320.450 19.379.534 18.071.092 18.036.789
Koeflf.ljent.obrta 9,49 11,02 12,02 14,14 13,81
potrazivanja
Broj dana u godini (365) 365 365 365 365 365
Koeflf:.uent_ obrta 9,49 11,02 12,02 14,14 13,81
potrazivanja
VIEETR Ml 38,47 33,11 30,38 25,82 26,42
potraZivanja u danima

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze

Prilog 10: Pokazatelji ekonomic¢nosti drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

E;gggﬁg;'gs'n 2016. 2017, 2018. 2019. 2020.
Ukupni prihodi 186.139.190 203.478.297 233.572.272 255.858.304 249.563.236
Ukupni rashodi 179.366.435 194.217.171 218.026.091 253.761.194 240.944.823
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 1,04 1,05 1,07 1,01 1,04
Poslovni prihodi 184.939.227 201.977.894 232.847.555 255.453.993 249.161.214
Poslovni rashodi 176.829.098 191.369.275 216.103.304 252.012.286 239.202.981
Ekonomi¢nost poslovanja 1,05 1,06 1,08 1,01 1,04
Prihodi od prodaje 178.832.229 199.556.261 229.989.509 245.041.259 226.276.389
Rashodi od prodaje 176.829.098 191.369.275 216.103.304 252.012.286 239.202.981
Ekonomi¢nost prodaje 1,01 1,04 1,06 0,97 0,95
Financijski prihodi 1.199.963 1.500.403 724.717 404.311 402.022
Financijski rashodi 2.537.337 2.847.896 1.922.787 1.748.908 1.741.842
Ekonomiénost financiranja 0,47 0,53 0,38 0,23 0,23

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



Prilog 11: Pokazatelji profitabilnosti drustva Spac¢va d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

POKAZATELJI
PROEITABILNOSTI 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Neto dobit + rashodi od
7.334.563 9.005.784 18.527.734 3.790.347 9.934.221
kamata
Ukupni prihodi 186.139.190 203.478.297 233.572.272 255.858.304 249.563.236
Neto marza profita 0,04 0,04 0,08 0,01 0,04
i i +
Dobit prije poreza 8.175.092 10.715.126 16.592.696 3.311.748 9.589.954
rashodi od kamata
Ukupni prihodi 186.139.190 203.478.297 233.572.272 255.858.304 249.563.236
Bruto marza profita 0,04 0,05 0,07 0,01 0,04
Neto dobit + rashodi od
7.334.563 9.005.784 18.527.734 3.790.347 9.934.221
kamata
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
Neto rentabilnost
imovine 0,03 0,03 0,06 0,01 0,03
Dobit prije poreza +
rashodi od kamata 8.175.092 10.715.126 16.592.696 3.311.748 9.589.954
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
Bruto rentabilnost 0.03 0.04 0.05 0.01 0.03
imovine ! ! ' ' '
Neto dobit 5.932.226 7.551.784 17.481.219 2.575.709 8.962.680
Kapital i rezerve 171.027.951 208.579.735 226.060.954 224.360.348 233.323.029
R il lasti
entabilnost viastitog 0,03 0,04 0,08 0,01 0,04
kapitala (glavnice)

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze

Prilog 12: Ostali pokazatelji drustva Spacva d.d. Vinkovci za razdoblje 2016. - 2020.

zaposlenom

OSTALI
POKAZATELJI 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Broj zaposlenih 747 824 806 837 825
Prosje¢na bruto placa po
zaposlenom 4.659 4.903 5.257 5.719 5.985
Prihod od prodaje 178.832.229 199.556.261 229.989.509 245.041.259 226.276.389
Broj zaposlenih 747 824 806 837 825
Prihod po zaposlenom 239401 242180 285347 292761 274274
Bruto tro$ak pla¢a 45.772.590 50.844.217 55.869.752 62.092.999 63.455.427
Neto dobit 5.932.226 7.551.784 17.481.219 2.575.709 8.962.680
Broj zaposlenik 747 824 806 837 825
Neto dobit po
zaposlenom 7941 9165 21689 3077 10864
Ukupna imovina 264.069.575 301.454.899 313.982.035 331.587.312 362.212.745
Broj zaposlenih 747 824 806 837 825
Ukupna imovina po

353507 365843 389556 396162 439046

Izvor: Izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja Spacve d.d. preuzetih sa

Zagrebacke burze



