Financijski izvjestaji u funkciji analize poslovanja i
financijskog stanja poduzeda Pevex d.d. Sesvete

Perkovié, Dragan

Undergraduate thesis / Zavrsni rad
2022

Degree Grantor / Ustanova koja je dodijelila akademski / strucni stupanj: Josip Juraj
Strossmayer University of Osijek, Faculty of Economics in Osijek / Sveuciliste Josipa Jurja
Strossmayera u Osijeku, Ekonomski fakultet u Osijeku

Permanent link / Trajna poveznica: https://urn.nsk.hr/um:nbn:hr:145:538073

Rights / Prava: In copyright /Zasti¢eno autorskim pravom.

Download date / Datum preuzimanja: 2024-05-16

Repository / Repozitorij:

I I I E I o s EFOS REPOSITORY - Repository of the Faculty of

Economics in Osijek

aodar

DIGITALNI AKADEMSKI ARHIVI I REPOZITORLII

zir.nsk.hr


https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:145:538073
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
https://repozitorij.efos.hr
https://repozitorij.efos.hr
https://zir.nsk.hr/islandora/object/efos:5257
https://repozitorij.unios.hr/islandora/object/efos:5257
https://dabar.srce.hr/islandora/object/efos:5257

SveuciliSte Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku
Ekonomski fakultet u Osijeku

Struc¢ni preddiplomski studij — RaCunovodstvo

Dragan Perkovié

Financijski izvjestaji u funkciji analize poslovanja i

financijskog stanja poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Zavrsni rad

Osijek, 2022.



SveuciliSte Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku
Ekonomski fakultet u Osijeku

Struc¢ni preddiplomski studij — RaCunovodstvo

Dragan Perkovi¢

Financijski izvjestaji u funkciji analize poslovanja 1

financijskog stanja poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Zavrsni rad

Kolegij: Analiza financijskih izvjeséa
JMBAG: 0083024050

e-mail : dragan.perkovic1978@gmail.com

Mentor : izv.prof.dr.sc. Blazenka Hadrovi¢ Zeki¢

Osijek, 2022.



Josip Juraj Strossmayer University of Osijek
Faculty of Economics in Osijek

Undergraduate professional study- Accounting

Dragan Perkovi¢

Financial reports in function of business analytics and

financial state of company Pevex Plc. Sesvete

Final paper

Osijek, 2022.



IZJAVA

O AKADEMSKOJ CESTITOSTI,
PRAVU PRIJENOSA INTELEKTUALNOG VLASNISTVA,
SUGLASNOSTI ZA OBJAVU U INSTITUCIJSKIM REPOZITORIJIMA
I ISTOVJETNOSTI DIGITALNE I TISKANE VERZIJE RADA

1. Kojom izjavljujem i svojim potpisom potvrdujem da je

(navesti vrstu rada: zavrs’ni / diplomski / specijalistiéki / doktorski) rad iskljuéivo rezultat
osobnoga rada koji se temelji na mojim istrazivanjima i oslanja se na objavljenu literaturu.
Potvrdujem pos‘tivanje nepovredivosti autorstva te tocno citiranje radova drugih autora i
referiranje na njih.

2. Kojom izjavljujem da je Ekonomski fakultet u Osijeku, bez naknade u vremenski i teritorijalno
neogranicenom opsegu, nositelj svih prava intelektualnoga vlasnistva u odnosu na navedeni
rad pod licencom Creative Commons Imenovanje — Nekomercijalno — Dijeli pod istim
uvjetima 3.0 Hrvatska.

3. Kojom izjavljujem da sam suglasan/suglasna da se trajno pohrani i objavi moj rad u
institucijskom digitalnom repozitoriju Ekonomskoga fakulteta u Osijeku, repozitoriju
Sveucilis“ta Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku te javno dostupnom repozitoriju Nacionalne
isveucilis“ne knji2nice u Zagrebu (u skladu s odredbama Zakona o znanstvenoj djelatnosti i
visokom obrazovanju, NN br. 123/03, 198/03, 105/04, 174/04, 02/07, 46/07,45/09, 63/11,
94/13, 139/13, 101/14, 60/15).

4. izjavljujem da sam autor/autorica predanog rada i da je sadrzaj predane elektronicke
datoteke u potpunosti istovjetan sa dovrs”’enom tiskanom verzijom rada predanom u svrhu

obrane istog.

Ime i prezime studenta/studentice:

JMBAG: 0083024050

OIB: 93997272261

e-mail za kontakt: dragan.perkovic1978@gmail com

Naziv studija: Strucni preddiploinski studij

Naslov rada: Financijski izvjes“taji u fiinkciji analize poslovanja i financijskog stanja poduzeéa
Pevex d.d. Sesvete

Mentor/mentorica diplomskog rada: Izv.prof.dr.sc. Blazenka Hadrovié Zekié

UOsijeky, G.0%G. AOLT godine
)‘ \\ / H
Potpis 7,\)70 Ve TIOtcouy



Financijski izvjeStaji u funkciji analize poslovanja i financijskog stanja

poduzeca Pevex d.d. Sesvete

SAZETAK

Analiza financijskih izvjestaja predstavlja relevantan pokazatelj uspjesSnosti poslovanja te daje
potrebne informacije o stanju poduzeca, kako internim tako i eksternim korisnicima o sigurnosti
1 uspjeSnosti ulaganja. Dodatno, menadzerima daje informacije o potencijalima poduzeca i
olakSava planiranje te donoSenje odluka. Zavrs$ni rad podijeljen je u dva djela, teorijski i
prakti¢ni dio. U teorijskom dijelu ukratko su pojasnjeni temeljni financijski izvjestaji tj. bilanca,
racun dobiti 1 gubitka, izvjestaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala 1 biljeSke
uz financijske izvjestaje, analiza financijskih izvjeStaja pomocu vertikalne, horizontalne analize

1 financijski pokazatelji.

U prakti¢nom dijelu izvrSena je analiza poduzeca Pevex d.d. za period od 2015. godine do 2020.
godine kako bi se ocijenila uspjesnost. Ocjenjivati ¢e se rast i uspjesnost poslovanja poduzeca
kroz prizmu izlaska iz ste¢aja 1 uspjeSno provedenog restrukturiranja poduzeca. Uz sve
navedene Cinjenice na kraju rada biti ¢e donesen zakljuak na temelju provedenih analiza o

uspjesnosti poslovanja poduzeéa Pevex d.d. Sesvete.

Kljucne rijeci: financijskih izvjestaji, analiza, financijski pokazatelji, horizontalna i vertikalna

analiza, Pevex d.d. Sesvete

Sigurnost 1 uspjesnost ulaganja



Financial reports in function of business analytics and financial state of

company Pevex d.d. Sesvete

ABSTRACT

The analysis of financial statements is a relevant indicator of business performance and
provides necessary information about the state of the company to both internal and external
users, about the safety and success of investments. Additionally, it gives mangers access to

information about the company's potential and facilitates planning and decision-making.

The final paper is divided into two parts, a theoretical and a practical part. The theoretical part
of paper briefly explains the basic financial statements, i.e., balance sheet, profit and loss
account, cash flow statement, report on capital changes and notes to financial statements, the

analysis of financial statements using vertical, horizontal analysis and financial indicators.

In the practical part, an analysis of the company Pevex d.d. was performed for the period from
2015 to 2020 year to evaluate success. The growth and success of the company's operations
will be evaluated through the prism of recovering from bankruptcy and successful restructuring
of the company. In the light of all the mentioned facts at the end of the final paper, a conclusion
will be made based on the analyses that were carried out on the success of the business company

Pevex d.d. Sesvete

Keywords: financial statements, analysis of financial statements, analysis of financial

indicators, horizontal and vertical analysis, Pevex d.d. Sesvete.
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1. UVOD

Razvojem suvremenog racunovodstva pojavila se potreba za analizom financijskih izvjestaja i
ocjenom boniteta druStva. Analiza omogucava odgovor na pitanje kako je poduzece poslovalo
u prethodnom razdoblju i1 kako poboljsati rezultat u narednom razdoblju. Analiza financijskih
izvjestaja preduvjet je racionalnog upravljanja poslovanjem i razvojem drustva. Ovaj rad

obraduje financijske izvjestaje poduzeca Pevex d.d. Sesvete u razdoblju od 6. godina.

Cilj rada je analiza financijskih izvjestaja poduzeca Pevex d.d. Sesvete u razdoblju od 2015. do
2020. godine kako bi se ocijenio bonitet poduzeca. Pomocu vertikalne i horizontalne analize te
financijskih pokazatelja ispitati ¢e se uspjeSnost poslovanja poduzeca, tj. je li pozitivan ili
negativan trend poslovanja. Primarni ciljevi zavr§nog rada su: opcéenito definiranje temeljnih
financijskih izvjeStaja, terminoloSki prikazati horizontalnu 1 vertikalnu analizu, pomocu
pokazatelja analizirati financijske izvjesStaje poduzeca Pevex d.d. Sesvete te na osnovu

dobivenih rezultata donijeti zakljucak o uspjesSnosti poduzeca.

ZaracCunanje podataka potrebnih u ovom radu bit ¢e koriSten Microsoft Office Excel, a dobiveni
rezultati biti ¢e prikazani u tablicama ili pomoc¢u grafa. U radu ¢e biti koriStene metode

istrazivanja: analize, sinteze, dedukcije, deskripcije 1 komparacije

Zavrsni rad se sastoji od pet poglavlja. U uvodnom dijelu biti ¢e definirani ciljevi i metode
istrazivanja. U drugom poglavlju biti ¢e opisani temeljni financijski izvjestaji. U treCem
poglavlju biti ¢e kratak opis poduzeca Pevex d.d. Sesvete. U Cetvrtom poglavlju analiziraju se
financijski izvjestaji poduzeca Pevex d.d. Sesvete i pokazatelji uspjesnosti za razdoblje od 6
godina. U petom poglavlju biti ¢e donesen zaklju¢ak na temelju provedene analize financijskih

izvjestaja.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Financijski izvjeStaji predstavljaju presjek poslovanja poduze¢a i pruzaju informacije
investitorima o bonitetu poduzeca. Predstavljaju najrelevantnije informacije kako internim tako
i eksternim korisnicima. U modernom trziSnom gospodarstvu koje se neprestano mijenja te je
pomalo konfuzno, pravovremena informacija je klju¢ za uspjeSno poslovanje, a kao takva
menadzerima olakSava donoSenje upravljackih odluka. Postavlja se pitanje na koji nacin doc¢i
do relevantnih informacija. Jedna od najvaznijih izvora informacija je racunovodstvo, gdje se
podaci o promjenama vrijednosti svih stavki prikupljaju i obraduju. Zatim se evidentiraju u
financijske izvjestaje poduzeca. S ciljem da se menadzZeri §to bolje informiraju o potencijalima
poduzeca 1 olakSa im se donoSenje odluka, pristupa se analizi financijskih izvjestaja koji su
skup relevantnih informacija o poduzecu. Dobiveni rezultati se usporeduju s internim ili
eksternim podacima kako bi se ocijenila uspjesnost poslovanja poduzeca te kako bi se ukazalo

na eventualne poteskoce.

Analiza financijskih izvjeStaja ima zadatak prepoznati prednosti i nedostatke poduzeca. Klju¢nu
ulogu ima u izradi poslovnog plana i kontrole. Daje smjernice menadZerima kod planiranja
kako otkloniti nedostatke, a da se pritom maksimiziraju prednosti poduzeca. Treba naglasiti da
prvenstveno daje financijske informacije koje jesu vazne za poslovanje, ali ne obuhvacaju sve
segmente poslovanja poduzeca. Zato, menadzer prilikom donoSenja odluka treba uzeti u obzir

sve segmente poslovanja, a ne samo financijske informacije.

2.1. Temeljni financijski izvjeStaji

Za donosenje kvalitetnih odluka potrebna je optimalna informacijska podloga. Glavni dio
podataka prikuplja se u racunovodstvu. Zadatak racunovodstva je prikupljanje i obrada
podataka, a dobivene podatke evidentirati u financijskim izvjestajima. Prema migljenju Zager,
et al.( 2017: 91) ,Financijski izvjesStaji predstavljaju zavrSnu fazu racunovodstvenog
procesiranja podataka i1 pojavljuju se kao nositelji racunovodstvenih informacija .“ Tako prema

Zakonu o racunovodstvu (Narodne novine, 2020) , temeljni financijski izvjestaji su:
Bilanca

Racun dobiti i gubitka



Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Izvjestaj o nov€anim tokovima
Izvjestaj o promjenama kapitala
Biljeske uz financijske izvjestaje

Temeljni financijski izvjestaji su zadnja etapa racunovodstvene obrade podataka. Kao takvi
moraju biti to¢ni, pouzdani i komparativni. Temeljni financijski izvjestaji su povezani te se

trebaju promatrati zajedno kako bi se donijeli ispravni zakljucci.

2.2. Bilanca

Bilanca spada u temeljne financijske izvjesStaje. Utvrduje se kao prikaz imovine, obveza i
kapitala na odredeni dan. Vazno je napomenuti da upucuje na financijski polozaj poduzeca. ,,
Pod financijskim polozajem uobicajeno se podrazumijeva stanje i meduodnosi imovine, obveza
i kapitala odredenog poduzeéa.“ (Zager, et al., 2017: 93) Bilanca predstavlja dvojni prikaz
imovine i biljezi se jednom u aktivi (lijeva strana) prema pojavnom obliku, a drugi put u pasivi
(desna strana) prema roc¢nosti i podrijetlu imovine. Osnovni karakter dvojnog knjigovodstva je
dvostruko promatranje ekonomskih kategorija. U aktivi se nalazi imovina poduzeca, a izvor te
imovine nalazi se u pasivi. Prema misljenju Meigs&Meigs (1999:20) ,,Popis imovine nam
pokazuje koja sredstva poduzece posjeduje; popis obveza i vlasnickog kapitala govori nam tko

je opskrbio poduzece tim sredstvima.*

Prilikom sastavljanja bilance treba voditi ratuna o dva segmenta, tj. izgledu bilance, strukturi
imovine (aktiva) i kapitala i obveza (pasiva). Prema Zager, et al., (2017:104) redoslijed unosa

pozicija aktive i pasive u bilanci ovisi o odredenim kriterijima.

Kriterij funkcionalnosti uvjetuje da se u imovini unose prema funkcionalnim skupinama.
Svaka stavka imovine unosi se zasebno ( recimo, prvo se unosi kratkotrajna imovina a zatim

dugotrajna).

Kriterij likvidnosti uvjetuje da se imovina unosi prema moguénosti konvertiranja nenovcane
imovine u novc¢ani. Ovisno o nac¢inu unosa stavki u aktivi razlikuju se padajuc¢a likvidnost i
rastuca likvidnost. Kriterij padajuce likvidnosti zahtjeva da se prvo unosi najlikvidniji oblik
imovine (novac), nakon toga manje likvidni oblici imovine. Rastuca likvidnost uvjetuje da se

prvo unosi najnelikvidniji oblik dugotrajne imovine, tj. nematerijalna, itd.



Kriterij namjene uvjetovan je pravilima financiranja imovine, tj. zapis pozicije pasive treba

odgovarati obvezama i kapitalu

Kriterij ro¢nosti uvjetuje da se obveze unose prema njihovom dospijecu. Ro¢nost dijelimo na
opadajucu (prvo se unosi kapital, a zatim sve druge dugoro¢ne obveze, na kraju se unose
kratkorocne obveze) ili rastu¢a ro€nost (pozicije se unose u pasivi suprotno od opadajuce

rocnosti).
Kako bilanca prikazuje imovinu s dva segmenta, to ukazuje na neophodnost bilan¢ne ravnoteze:
AKTIVA = PASIVA
IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

»Imovina (aktiva) predstavlja resurse kojima se poduzece koristi u ostvarenju svoje djelatnosti.*
(Zager, et al., 2017: 93) Pozicije koje se prikazuju u bilanci moraju biti u skladu s
racunovodstvenim zakonima. Prilikom unosa stavki imovine u bilanci treba voditi racuna jesu

li ispunjeni uvjeti:
» dobra koja posjeduje poduzece
» imaju opipljivu vrijednost
» od dobara se moze ocekivati buduca korist

Imovina se dijeli prema vremenu potrebnom da se pretvori u nov€ani oblik. Shodno

naznacenom, imovina se dijeli na dva opca dijela:

Kratkotrajna imovina — utrosi se ili promijeni svoj oblik u periodu kracem od jednog
poslovnog ciklusa. Kratkotrajnu imovinu odlikuje stalna promjena oblika (novac se
transformira u sirovinu, sirovina u proizvod, proizvod u potraznju, potraznja u novac). Za

potrebe poslovnog odluc¢ivanja potrebno je kratkotrajnu imovinu ras¢laniti na segmente.

Slika 1 Oblici kratkotrajne imovine

"KRATKOTRAJNA
IMOVINA

- FINANCIUSKA
10V, f
NOVAC POTRAZIVANIJA IMOVINA ZALIHE

fzvor: Zagef, K., Mamic¢ Saéér, VI., :S"everlz,rS.,Jezvovita,A., Zager. L., 201 7.'97



Dugotrajna imovina - potrebno je vise od jednog poslovnog ciklusa da se utro$i. Svrha

dugotrajne imovine je pomaganje u poslovnom procesu kroz duzi vremenski period, trosi se i

amortizira se postupno. Dugotrajnu imovinu ras¢lanjujemo na Cetiri segmente.

Slika 2 Oblici dugotrajne imovine

| DUGOTRAINA
IMOVINA
NEMATERIJALNA MATERLUALNA FINANCUSKA
IMOVINA IMOVINA | IMOVINA POTRAZIVANJA |
- patenti, licence, koncesije - zemljista, Sume - dani dugoroéni zajmovi - potraivanja od kupaca s il

softver
- izdaci za istraZivanje i razvoj
- goodwill

- gradevinski objekti

- postrojenja | oprema
- alati, namjestaj

- transportna sredstva

- kupljeni vrijednasni papiri
- dugoro&ni depoziti
- ostala dugoroéna ulaganja

rokom plaéanja duZim od

- ostala dugorotna

potraiivanja

jedne godine ‘

Izvor: Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever, S.,Jezovita,A., Zager. L., 2017:99

Sva imovina koju poduzece posjeduje ima svoje porijeklo. Porijeklo imovine dijeli se prema
vlasnistvu 1 roku dospijeca. Nacin stjecanja imovina prema vlasniStvu dijelimo na kapital 1
obaveze ( tudi izvor). Na osnovu ovakve podjele moze se utvrditi zaduzenost poduzeca. Prema
roku dospijeca imovina se dijeli na kratkorocne obveze (kratkoroc¢ni izvori), dugoro¢ne obveze

( dugorocni izvori) 1 kapital (trajne izvore).

Kapital - predstavlja materijalnu vrijednost koja moze biti izraZena u stvarima, imovini ili
novcu koji je ulozio jedan ili viSe vlasnika. Ulaganje kapitala u poduzecée sluzi za ulaganje u

poduzece s ciljem povecanja ulozenog kapitala.

Dugoroéne obveze - sve obveze koje stizu na naplatu u periodu duzem od jedne poslovne

godine (identi¢na kalendarskoj godini).

Kratkoro¢ne obveze - obveze koje stizu na naplatu u periodu kra¢em od jedne poslovne godine
1o¢ekuje se da ¢e biti isplac¢eni u najkra¢em roku. Jos$ se nazivaju i teku¢om pasivom, tj. tekuc¢im

obvezama.

2.3. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka je jedan od temeljnih financijskih izvjestaja koji daje informacije o
uspjesnosti poduzeca u jednom poslovnom razdoblju. Razlika izmedu prihoda i rashoda je dobit
ili gubitak poslovnog razdoblja. Racun dobiti 1 gubitka pokazuje profitabilnost poslovanja i

mogucnost stvaranja prihoda poduzeca. Za razliku od bilance koja staticki prikazuje polozaj

5



poduzeéa, racun dobiti i gubitka prikazuje dinamicki polozaj poduzeca u poslovnom razdoblju.

Iz gore navedenog odnosa prihoda i rashoda proizlazi relacija:
PRIHODI > RASHODA = DOBIT
PRIHODI < RASHODA = GUBITAK

Iz navedene relacije proizlazi ako su prihodi ve¢i od rashoda, poduzece posluje s dobiti, tj.
povecava se kapital poduzeca. Isto vrijedi i obrnuto, ako poduzece posluje s gubitkom dolazi

do smanjenja kapitala.

Slika 3 Racun dobiti i gubitka

A) POSLOVNI PRIHODI

1. Prihodi od prodaje

2. Ostali poslovni prihodi
B) POSLOVNI RASHODI

3. Rashodi od prodgje

4. Rashodi poslovanja

5. Ostali poslowni rashodi
C) DOBIT/GUBITAK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
D) FINANCIJSKI PRTHODI
E) FINANCIJSKI RASHODI
F) DOBIT/GUBITAK IZ FINANCITSKIH AKTIVNOSTI
G) UKUPNIPRIHODI
H) UKUPNIRASHODI
I) BRUTO DOBIT
J) POREZ NA DOEIT
K) NETO DOBIT

Izvor: Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S.,Jezovita, A., Zager. L.,62017:118

Prihodi se stvaraju uslijed/zbog povecanja ekonomske koristi u obliku povecanja imovine ili
smanjenja obveza u obracunskom razdoblju. Prihodi se sistematiziraju po osnovi nastanka i

dijele se:

Poslovni prihodi - rezultat osnovne djelatnosti poduzec¢a. U ukupnom zbroju prihoda

zauzimaju najveci dio.

Financijski prihodi - prihodi od aktivnosti poduzec¢a na financijskom trzistu. Poduzeée viSak
financijskih sredstava ulaze u tude obveznice i dionice te na taj nacin ostvaruje odredenu

naknadu.

Ostali (izvanredni) prihodi - prihodi koji se ne pojavljuju redovito. Mogu nastati prodajom
dugotrajne imovine, otpisom imovine zbog Stete. Ovi prihodi ne bi trebali zauzimati vec¢i dio

ukupnih prihoda.



Rashodi se stvaraju uslijed odljeva imovine ili stvaranja novih obveza u obracunskom

razdoblju, Sto za posljedicu ima smanjenje kapitala. Rashodi se dijele po osnovi nastanka na:

Poslovni rashod — rashodi nastali od obavljanja osnovne djelatnosti poduzeca, tj. troSkovi

nastali prodajom proizvoda, troSak nabave proizvoda, itd.

vvvvv

su kamate, negativna tecajna razlika.

Ostali (izvanredni) rashod — nepredvideni rashodi na koje poduzeca nema utjecaj te ih ne
moze predvidjeti 1 izbjeci. Najcesci poslovni rashodi su otudenje imovine, rashod zbog nastale

Stete.

2.4. Izvjestaj o novéanim tokovima

Izvjestaj o novCanim tokovima jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja i otkriva izvore,
uporabu novca i novcanih ekvivalenata. Novcani ekvivalenti su dio kratkotrajne financijske
imovine koja se brzo moZe unov¢iti uz minimalni rizik promjene vrijednosti. Prikazuje nov€ane
primitke i nov¢ane izdatke u promatranom razdoblju. Dobivena vrijednost oduzimanja prihoda

od rashoda naziva se ¢isti ili neto novcanti tok.
Postoje dvije metode sastavljanja izvjestaja o nov€anim tokovima:

Direktna metoda je prikaz bruto novcanih primitaka 1 izdataka iz poslovnih, investicijskih 1

financijskih aktivnosti poduzec¢a u jednom promatranom razdoblju

Indirektna metoda je neto novcani tok iz poslovne aktivnosti sastavljen na osnovu pocetne i

zavrsne bilance, tj. ispravka dobiti ili gubitka za izvrSene nenovcane uplate i isplate.
Segmenti koji €ine izvjestaj o nov€anim tokovima su:

» Poslovne aktivnosti

» Investicijske aktivnosti

» Financijske aktivnosti



Slika 4 Shema novéanog toka
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Izvor 1 Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Se‘\-;er, S.,Jezovita, A., Zager. L, 2017:118

Poslovna aktivnost jest osnovna aktivnost poduzeca iz koje ostvaruje najvec¢i dio prihoda i

rashoda. Neki od primjera nov¢anih tokova vezanih uz poslovne aktivnosti:
» Primitci od kupca
» Primitci od provizija
» Primitci od osiguranja
» lzdaci dobavljac¢ima
» lzdaci za zaposlene
» lzdatci za porez

,Investicijske aktivnosti vezane su za promjene na dugotrajnoj imovini.“ (Zager, et al., 2017:

126) Neki od primjera primitaka i izdataka u investicijskim aktivnostima:
» Primitci od prodaje dugotrajne imovine
» Primitci od prodaje vlasnickih financijskih instrumenata

» lzdaci za kupnju dugotrajne imovine



» lzdaci za stjecanje vlasnickih financijskih instrumenata

Financijske aktivnosti su vezane uz financiranje poslovanja. ,,Obuhvacéaju promjene vezane uz
iznos odnosno strukturu obveza i kapitala.“ (Zager, et al., 2017: 127) Neke od finacijskih

aktivnosti su:
» Primitci od emisija dionica
» Primitci od obveznica
» Primitci primljeni zajmovi i krediti
» lzdaci otplate glavnice kredita i zaymova
» lzdaci isplata dividendi
» lzdaci otkupa vlastitih dionica
Izvjestaja o nov€anim tokovima

Izvjestaj o nov€anim tokovima daje informaciju o financijskom polozaju poduzeca, moguénosti
investiranja i potrebama za zaduzenjem. Struktura i sadrzaj to¢no su odredeni propisima, kao 1

tko je duzan sastavljati financijske izvjestaje.

2.5. Izvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja koji prikazuje
promjene kapitala izmedu pocetne i zavrSne bilance. Na promjene kapitala mogu utjecati
poslovni rezultati teku¢e godine dobitak/gubitak, uplate vlasnika, isplate dividende, promjena
racunovodstvene politike 1 sve promjene koje utjeCu na povecanje ili smanjenje kapitala. Za

sastavljanje izvjestaja koriste se podaci iz bilance (pasiva) i racuna dobiti 1 gubitka.

Kapital poduzeca se sastoji od dvije pozicije, tj. zaradenog i1 temeljnog kapitala. “U izvjeStaju
o promjenama kapitala trebaju detaljno prikazati promjene na bilo kojoj poziciji kapitala.*
(Zager, et al., 2017: 131) Dobit ima najveéi utjecaj na povecanje kapitala, a gubitak i isplata
dividende na smanjenje kapitala. Ove promjene mogu se prikazati u reduciranom obliku koji se
naziva izvjestaj o zadrzanoj dobiti. Izvjestaj ukazuje na informaciju u kojem omjeru se dijele

zarada na zadrzanu dobit 1 dividendu.



2.6. Biljeske uz financijske izvjeStaje

Biljeske uz financijske izvjestaje daju informacije o detaljnijoj razradi pojedinih pozicija iz
ostala Cetiri financijska izvjestaja 1 pojaSnjavaju iznose u financijskim izvjestajima. Biljeske uz
financijske izvjestaje sluze za lakSe razumijevanje ostala Cetiri financijska izvjesStaja internim 1i

eksternim korisnicima.

,U biljeskama trebaju takoder biti prikazane racunovodstvene politike koje su bile koriStene
kod sastavljanja izvjeStaja s posebnim osvrtom na nacin utvrdivanja vrijednosti pozicija
odnosno pravila procjene, mogucéa odstupanja od racunovodstvenih standarda s razlozima

odstupanja i kvantifikacije u¢inaka.* (Zager, et al., 2017: 133)

Forma izvjestaja nije odredena te se mogu prikazati na razne nacine kako vizualno tako i
tehnickim rjeSenjima. Sadrzaj biljeski i prezentiranje dodatnih informacija pomaze korisnicima

izvjestaja da steknu sliku o polozaju poduzeca i donesu odluku o uspjesSnosti poduzeca.
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3. PODUZECE PEVEX D.D. SESVETE

PEVEX d.d. je prvi hrvatski neprehrambeni trgovacki lanac. Osnovan je 1990. godine u
Bjelovaru kao Pevec d.o.o. tvrtka za prodaju alata za poljoprivredu i rezervnih dijelova za
poljoprivredne strojeve. Kao tvrtka po principu ,,uradi sam* Pevex d.d. prvi je odabir za kupnju

proizvoda za izgradnju, opremanje i uredenje doma i vrta.

Do prve polovine devedesetih godina tvrtka je poslovala na podrucju Bjelovara, a nakon toga
pocinje se Siriti na cijelu Hrvatsku. Najvec¢i rast tvrtka dozivljava pocetkom dvije tisuéite godine
kada otvara Cetiri nova prodajna centra te se pocinje Siriti na regionalno trziste ( BiH, Srbije 1
Sjeverne Makedonije). Kako bi smanjili troSak prijevoza robe, tvrtka pocinje s kupnjom
kamiona na lizing iu 2005. godini ima oko 500-tinjak vozila. Ta nagla ekspanzija poduzeca
uz odabir pogresnih lokacija za otvaranje novih poslovnih centara bila je pogubna za Pevex. U
2009. godini tvrtka ulazi u financijske probleme te je iste godine blokirana od strane
Ministarstva financija. Iste godine tvrtka zatvara prodajne centre i odlazi u stecaj te dolazi do
restrukturiranja kompanije kada se mijenja vlasnicka struktura. Polovinom 2010. godine tvrtka
pocinje otvarati prodajne centre. U 2012. godini tvrtka izlazi iz stecaja spajajuci dvije sestrinske
tvrtke, Pevec Bjelovar i Pevec Zagreb se preoblikuje u Pevec d.d. Tvrtkau 2015. godine po€inje
investirati u nove prodajne centre te ih ima ukupno 19. Pocetkom 2017. godine tvrtka u sklopu

prodajnih centara pocinje otvarati cafe barove pod nazivom Samofino.

Slika 5 Pevex d.d. logo

PEVEX

Izvor Pevex d.d. 2022

Pocetkom 2020. godine tvrtka mijenja ime u Pevex d.d. ,,Ista preobrazba pripremala se ve¢
godinu dana, a Celnici tvrtke odlucili su je provesti zbog negativnog PR-a.” ( IT/Regionalni,
2020).

Pevex d.d. posluje u svim Zupanijama te vise od 20 gradova diljem Hrvatske i ima 27 prodajnih
centara s preko 2000 zaposlenih djelatnika. Na kraju 2020. godine broj zaposleni djelatnika

povecao se za 55,80% u odnosu 2015. godinu.
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Graf 1 Broj zaposlenih u poduzecu Pevex d.d. Sesvete u periodu od 2015/20. godina
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Pevex d.d. Sesvete 2020. godinu zavrSava s prihodima od 2.263.774.000,00 kn, a iznos neto
dobiti je 199.416.000,00 kn.

Graf 2 Neto dobit/ bruto trosak placa po zaposleniku poduzeéa Pevex d.d. Sesvete za 2015/20. godine
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U odnosu na prethodnu godinu biljezi porast ukupnih prihoda od 11,08%, a neto dobit se
povecala za 24,08%. ,,Trgovacki lanac Pevex isplatio je dioni¢arima dividendu u iznosu od
7.600 kuna po dionici iz dobiti za 2020., odnosno ukupno gotovo 95 milijuna kuna.* (Poslovni

dnevnik, 2021)
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Graf 3 Aktiva/prihoda po zaposleniku poduzeca Pevex d.d. Sesvete u periodu 2015/20. godine
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U istom razdoblju kontinuirani je rast troSka osoblja. To je uzrocno posljedi¢na veza povecanja
broja trgovackih centara i1 broja zaposleni. Na kraju 2020. godine bruto place su se povecale za
97,56% u odnosu na 2015. godinu. Godisnji bruto troSak osoblja u 2020. godini iznosio je
203.703.000,.00 kn.

Graf 4 Bruto trosak osoblja poduzeca Pevex d.d. Sesvete u periodu 2015/20. godine
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Vizija je odgovor na pitanje gdje se poduzece vidi u buduénosti, koji su dugoro¢ni ciljevi i kako

ih realizirati. Vizija poduzeca Pevex d.d. je biti dio svakog doma.

Misija poduzeéa ,, Pevex nije samo maloprodajni lanac neprehrambene robe ve¢ je u svome
radu usmjeren na drustveno odgovorno poslovanje ¢ime daje veliki doprinos razvoju drustva u
cjelini, a kroz mnogobrojne donacije i sponzorstva projekata pokazuje svoju drustvenu i

socijalnu osjetljivost te brigu o zajednici u kojoj zivi i radi.“ (Pevex d.d. 2022). Slogan poduzeca
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je osmijeh na licima kupaca. Da su u tome uspjeli pokazuje i podatak da preko pola milijuna

kupaca koji koristi njihovu karticu vjernosti.

3.1. Horizontalna analiza financijskih izvjeStaja

Horizontalna analiza prati dinamiku promjena pojedinih stavki u financijskim izvjeStajima
tijekom visSe uzastopnih obracunskih razdoblja. Kako bi se dinamika promjena pratila kroz vise
obracunskih razdoblja ista mora biti usporediva. Prema misljenju Crnkovica et al.(2010:125)
“Usporedba se vrsi jer se zeli do¢i do zakljucka o tome je li neka pojava znacajna ili beznacajna,
raste 11 ili pada, je li kretnja pozitivna ili negativna.“ Pomoc¢u horizontalne analize pratimo
tendenciju promjena stavki tijekom obracunskih razdoblja kao apsolutnih iznosa u najvaznijim
stavkama racuna dobiti i gubitka te bilance. Apsolutni iznos izra¢unavamo kada teku¢u godinu
stavimo u odnos s prethodnom godinom. Dobiveni rezultat prikazuje vrijednost stavki koje su

se negativno ili pozitivno promijenile u odnosu na polaznu godinu.
Horizontalna analiza na primjeru materijalne imovine:

mat.imovina tekuca — mat.imovina pred

postotna promjena mat.imovine = - -
mat.imovina pred

Horizontalna analiza provodi se pomoc¢u komparativnih izvjeStaja racuna dobiti 1 gubitka te
bilance za viSe obracunskih razdoblja kako bi se utvrdile promjene i kretnje pojedinih stavki.
Kod horizontalne analize klju¢na varijabla je vrijeme. Za izracun odreduje se jedna polazna
godina, a ostale promatrane godine kompariraju se s polaznom godinom. Dobivene rezultate
moguce je interpretirati pomocu baznog indexa koji pokazuje brzinu promjena. I to na nacin da
se izabere polazna godina, a vrijednost preostalih se iskazuje u postotku te godine. Drugi nacin
izraCuna je takav da se svaka godina komparira s prethodnom godinom. Horizontalna analiza
daje dobar presjek poslovanja poduzeéa. Lako se mogu uociti promjene po stavkama bile one
pozitivne 1ili negativne. Zahtjevniji dio je pravilno interpretirati dobivene rezultate.
Horizontalnu analizu nije dobro provoditi u vrijeme inflacije, jer moze dati iskrivljenu sliku o

uspjesnosti u odnosu na polaznu godinu.
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3.1.1. Horizontalna analiza bilance poduzec¢a Pevex d.d. Sesvete

Horizontalna analiza bilance poduzeca Pevex d.d. Sesvete napravljena je usporedba za period
od 2015. godine do 2020. godine i to na nacin da je 2015. godina odredena kao bazna godina.
U promatranom razdoblju primje¢ujemo konstantni rast ukupne imovine (aktive). Najveci

porast ukupne imovine u odnosu na baznu godinu zabiljezen je u 2020. te je iznosio 224,20% .

Graf 5 Horizontalna analiza aktive poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

To je rezultat ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu. Stalni rast dugotrajne imovine u
odnosu na baznu godinu posljedica je zaduzenja poduzeéa na financijskom trziStu i
investiranjem u nove poslovne objekte. Dugotrajna materijalna imovina kroz sva komparirana
razdoblja ima tendenciju rasta te u 2020. godini je veéa za oko 663,12% u odnosu na baznu
godinu. Istodobno rast materijalne imovine ne prati rast nematerijalne imovine. Nematerijalna
imovina kroz komparirana razdoblja ima tendenciju pada te u 2020. godini manja za oko
79,75% u odnosu na baznu godinu. Najvece smanjenje u odnosu na baznu godinu nematerijalne
imovine za oko 82,33 % zabiljezeno je u 2019. godini. Dugotrajna financijska imovina za
promatrano razdoblje biljezi rast u odnosu na baznu godinu. Najveci porast u odnosu na baznu
godinu biljezi u 2019. godini kada iznosi oko 736,19%. Rast je zabiljeZen 1 u narednom
kompariranom razdoblju. Kratkotrajna imovina u promatranom razdoblju ima tendenciju rasta
te u 2020. godini doseZe najvecu vrijednost od 100,95% u odnosu na baznu godinu. Poveéanje
kratkotrajne imovine uzrokovano je prvenstveno povecanjem novca u banci i1 blagajni i1
zalihama trgovacke robe koje imaju tendenciju rasta. Najveci porast novca u banci i blagajni
zabiljezen je u 2020. godini i iznosi oko 2162,27%. Najve¢i porast zaliha u odnosu na baznu

godinu zabiljezen je u 2020. godini kada iznosi oko 57,57%. Potraznja od kupca za promatrano
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razdoblje ima tendenciju rasta. U 2018. godini u odnosu na baznu godinu biljezi najveci porast
za oko 459,27%. Nesto manji rast zabiljezen je i u narednim godinama te u 2020. godini iznosi
251,23%. Kratkotrajna financijska imovina u zadnje dvije godini promatranog razdoblja ima

tendenciju pada i u 2020. godini je manja za oko 58,51% u odnosu na baznu godinu.
Graf 6 Horizontalna analiza pasive poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U pasivi kroz promatrano razdoblje najvece promjene zabiljezene su kod dugoro¢nih obveza.
Na pocetku promatranog razdoblja poduzece Pevex d.d. Sesvete nije imalo dugoro¢ne obveze
tablica 3 u prilogu. U 2016. godini poduzece Pevex d.d. Sesvete pocinje se dugorocno
zaduzivati. Trend zaduzuje, tj. porast dugoro¢nih financijskih obveza nastavlja se i u narednom
periodu. U 2020. godini. postotni iznos dugoro¢nih obveza u pasivi iznosi oko 22,45%.
Porastom dugorocnih obveza mijenja se struktura same pasive. Kratkorocne obveze u
promatranom razdoblju imaju tendenciju rasta. Najveci iznos porasta zabiljezen je u 2020. te
iznosi oko 63,28%. Smanjenje kapitala i rezervi u 2016. godini u odnosu na prethodnu godinu
posljedica je prikazanog gubitka u 2016. godini. Kapitali rezerve nakon 2016. godine imaju
tendenciju rasta te se u 2020. godini povecavaju za 204,95% u odnosu na baznu godinu. Na
povecanje kapitala i rezervi utjeCe rast neto dobiti. U 2019. godini dolazi do povecanja
temeljnog kapitala, Sto je posljedica odluke menadZmenta o smanjenju broja dionica.
Dugorocna rezerviranja za promatrano razdoblje imaju tendenciju rasta. Najveci rast biljezi
2019. godina kada su se povecala dugoro¢na rezerviranja u odnosu na prethodnu za oko
912,10% u odnosu na baznu godinu. Kao 1 kod aktive najvece povecanje pasive zabiljeZeno je

u 2020. u iznosu od 224,20%.
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3.1.2. Horizontalna analiza rac¢una dobiti i gubitka poduzeca Pevex d.d. Sesvete

U promatranom razdoblju primjecuje se stalni rast ukupnih prihoda tablica 4 u prilogu. Najveci
porast ukupnih prihoda od 91,63 % zabiljeZen je u 2020. u odnosu na baznu godinu. Porast
ukupnih prihoda posljedica je porasta poslovnih prihoda koji imaju dinamiku rasta. U 2016.
godini poslovni prihodi su porasli za 0,19% u odnosu na baznu godinu. Na kraju promatranog

razdoblja povecanje iznosi 91,46 % u odnosu na baznu godinu.

Graf 7 Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Financijski prihodi u promatranom razdoblju osciliraju. Udio financijskih prihoda u ukupnim
prihodima manji je od 0,40% te nema utjecaj na rast ukupnih prihoda. Isto vrijedi za financijske
rashode. Ukupni rashodi u promatranom razdoblju imaju tendenciju rasta. U 2016. godini
porasli su za 0,19 % u odnosu na prethodnu godinu. Rast ukupnih rashoda je posljedica rasta
poslovnih rashoda. Poslovni rashodi prate dinamiku rasta poslovnih prihoda. Najvec¢i rast
poslovnih rashoda u odnosu na baznu godinu je u 2020. godini 1 iznosi 74,00%. Neto dobit osim
u 2016. godini za promatrana razdoblje ima tendenciju rasta. U 2016. godini imamo pad neto
dobiti u iznosu od 0,48% u odnosu na baznu godinu $to je posljedica prikazanog gubitka. U
2020. godini najveca je razlika izmedu apsolutnih vrijednosti poslovnih rashoda i poslovnih

prihoda $to za posljedicu ima povecanje neto dobiti 727,76% u odnosu na baznu godinu..
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3.2. Vertikalna analiza financijskih izvjeStaja

Vertikalna analiza komparira financijske podatke u jednom obracunskom razdoblju (
kalendarska godina). Ova analiza prikazuje strukturne financijske izvjestaje koji osiguravaju
uvid u pozicije financijskih podataka u jednom obratunskom razdoblju. IzraCunavaju se tako
da se u bilanci ukupna aktiva i pasiva izjednaci sa 100, a ostale stavke izracunavaju kao postotni
udio od aktive ili pasive. Omogucuju pracenje dinamike postotnih promjena pojedinacnih
stavki aktive ili pasive kroz niz godina. Vertikalna analiza, raCuna dobiti i gubitka
izraCunavamo na nacin da prihod od prodaje izjednacimo sa 100, a ostale stavke dobijemo kao

postotak prihoda od prodaje.
Primjer vertikalne analize za rashod od prodaje:

o . hodd od dai _rashod od prodajeXlOO
postotna promjenarashoda od proaaje = prihod od prodaje

(Zager, et al., 2017: 276) navodi u sklopu ocjene poslovanja pomocu vertikalne analize na

temelju strukturnih financijskih izvjesStaja su usmjereni na dva vazna aspekta:

— Razmatranje izvora imovine drustva koji mogu biti kratkoro¢ne obveze, dugoroc¢ne

obveze 1 vlastiti izvori.

— Razmatranje strukture imovine koja se prije svega odnosi na odnos kratkotrajne i

dugotrajne imovine koji je prije svega determiniran djelatnosc¢u koje drustvo obavlja.

3.2.1 Vertikalna analiza bilance poduzec¢a Pevex d.d. Sesvete

Vertikalna analiza poduzeca Pevex d.d. Sesvete sluzi za usporedivanje financijskih podataka u
jednoj poslovnoj godini. Pregledom strukture bilance tablica 5 u prilogu na pocetku
promatranog razdoblja uo€ava se visoki udio kratkotrajne imovine od 76,33% u ukupnoj aktivi.
U narednim razdobljima moze se primijetiti tendenciju pada udjela kratkotrajne imovine u
ukupnoj aktivi te u 2020. godini iznosi 47,31%. Pregledom strukture kratkotrajne imovine u
2015. godini primjecuje se da je udio zaliha iznosi 53,76%, financijska imovina 14,21%,
potraznja od kupca 6,62% te novac na banci i blagajni ima mali udio od 1,75%. Udio zaliha u
kratkotrajnoj imovinu u narednim razdobljima ima linearni pad te u 2020. iznosi 26,13%.

Postotak kratkotrajne financijske imovine kroz promatrano razdoblje ima tendenciju smanjenja

18



te u 2020. godini iznosi 1,82%. Udio potraznje od kupca u kratkotrajnoj imovini, u pocetku
promatranog razdoblja raste te u 2017. godini iznosi 20,30%. Nakon toga u narednim periodima
pada te u 2020. iznosi 7,17%. Udio novca u banci 1 blagajni u 2015. godini iznosi 1,75% 1
stagnira do 2019. godine, tj. nema znacajnijih povecanja odnosno smanjenja. Porast udjela
novca u banci blagajni se nastavlja u 2020. godini te iznosi 12,20% ukupne aktive. Suprotno od

kratkotrajne imovine koja biljezi pad, dugotrajna imovina biljezi rast.

Graf 8 Vertikalna analiza aktive poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U 2015. godini dugotrajna imovina ¢ini 23,67% ukupne aktive, dok u 2020. godini iznosi
52,65% . Prvenstveno se misli na materijalnu imovinu koja ima rast. Rast materijalne imovine
se poklapa s povecanim intenzitetom ulaganja u nove prodajne centre i poslovnice u 2019 1
2020 godini. U 2015. godini materijalna imovina ¢ini 21,96% ukupne aktive, dok u 2020. godini
1znosi 51,69%. Postotni udio nematerijalne imovine iz godine u godinu se smanjuje, tj. u 2015.
godini je iznosio 1,28% a u 2020. godini iznosi 0,08%. Dugotrajna financijska imovina raste
do 2018. te iznosi 1,83 %, nakon toga slijedi smanjenje i u 2020. godini iznosi 0,91%.
Usporedbom strukture pasive za promatrano razdoblje uoc¢ava se smanjenje kapitala i rezervi
do 2019. godine u kojoj iznosi 36,97%. U 2020. godini raste te iznosi 47,11%. Rast kapitala 1
rezervi u 2020. godini posljedica je zadrzane dobiti 1 dobiti tekuceg razdoblja. Udio temeljnog
kapitala ima tendenciju smanjenja. U 2015. godini ¢ini 25,57% ukupne aktive dok u 2020.
godini iznosi 7,97%. Dugorocna rezerviranja u ukupnoj pasivi na pocetku promatranog
razdoblja iznose 2,16% te rastu do 2017. godine kada iznose 13,44%. nakon toga slijedi pad 1
u 2020. godini iznose 6,38%.
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Graf 9 Vertikalna analiza pasive poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjeStaji preuzeti sa stranice Fine

Na pocetku promatranog razdoblja poduzece Pevex d.d. Sesvete nije imalo dugoro¢nih obveza.
U 2016. iznosi 0,16% ukupne pasive, nakon toga slijedi rast te u 2020. godini iznosi 22,45%.
Rast dugoro¢nih obveza poklapa se s porastom investiranja u nove trgovacke centre i
uzimanjem dugorocnih kredita. Kratkorocne obveze na pocetku promatranog razdoblja iznose
47,75% te rastu i naredne godine do iznosa 52,56%. Nakon 2016. godine kratkoro¢ne obaveze
padaju i u 2020. godini iznose 24,05%.

3.2.2. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa Pevex d.d. Sesvete

Strukturna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeca Pevex d.d. Sesvete pokazuje da najveci
udio u ukupnim prihodima i rashodima otpada na poslovne prihode i poslovne rashode tablica
6 u prilogu. Najveci udio poslovnih prihoda ostvaruje se prodajom. Prihodi od prodaje Cine
preko 99,60% ukupnih prihoda poduzeéa Pevex d.d. Sesvete te stagniraju u promatranom
razdoblju. Financijski prihodi osciliraju tijekom promatranog razdoblja. Najnizi udio u
ukupnim prihodima je u 2019. godini i iznosi 0,10%, a najvisi u 2020. godini i iznosi 0,37%.
Ukupni rashodi u promatranom razdoblju pokazuju tendenciju pada u ukupnim prihodima te u
2020. iznose 89,34%. Poslovni rashodi ¢ine najve¢i udio ukupnih rashoda te imaju tendenciju
smanjenja. U 2020. godini iznose 88,86% u ukupnim prihodima. Financijski rashodi u
promatranom razdoblju imaju tendenciju porasta. Najvisi iznos financijskih rashoda u ukupnim

prihodima zabiljezen je 2020. godine i iznosi 0,48%.
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Graf 10 Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzecéa Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Financijski prihodi 1 rashodi u strukturi ukupne dobiti nemaju veliku vaznost.U promatranom
razdoblju su u prosjeku manji za 20 puta od neto dobiti. Neto dobit izuzev 2016. godinu ima
tendenciju rasta. Na kraju se moze zakljuciti da prihodi rastu brze od rashoda. To znaci bolju

profitabilnost za poduzece Pevex d.d. Sesvete.
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4. ANALIZA PODUZECA PEVEX D.D. SESVETE POMOCU
FINANCIJSKIH POKAZATELJA

Financijski pokazatelji spadaju u jedan od najvaznijih alata analize financijskih izvjeStaja.
Racunaju se iz dva temeljna financijska izvjestaja, a to su: bilance i raCuni dobiti i gubitka.
Izracunavaju se tako da se odredene veliCine stavljaju u omjer jedna nasuprot drugoj. Ovisno o
tome §to se promatra mogu se podijeliti u dvije skupine. Prva skupina pokazatelja racuna se iz
bilance i oni su presjek dogadaja na to¢no odredeni dan. Druga skupina pokazatelja racuna se
iz racuna dobiti 1 gubitka. Isti predstavljaju presjek dogadaja za odredeno razdoblje. Financijski
pokazatelji menadZerima daju uvid u informacije o uspjehu poslovanja poduzeca te nacinu
alociranja svojih resursa. Na taj nacin pomazu u donoSenju odluka. Financijski pokazatelji

mogu se podijeliti u skupine (Zager, et al., 2017: 44) :
» Pokazatelj likvidnosti
» Pokazatelj zaduzenosti
» Pokazatelj aktivnosti
» Pokazatelj profitabilnosti
» Pokazatelj ekonomicnosti

» Pokazatelj investiranja

4.1. Pokazatelj likvidnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

,»Likvidnost se moze definirati kao sposobnost placanja teku¢ih obveza.““( V.Belak,2014:130).
Pokazatelji likvidnosti se izraCunavaju iz podataka u bilanci koja je sastavljena na tocno
odredeni dan. Isti mogu biti neizvjesni jer ovise o koli¢ini zaliha, koli¢ini novca na dan

sastavljanja bilance.

Koeficijent trenutne likvidnosti je nesiguran pokazatelj jer ovisi o koli¢ini novca na ziro-
racunu te lako moze stvoriti laznu sliku o likvidnosti poduzec¢a. Racuna se kao omjer novca 1
kratkorocnih obveza. U brojniku je novac, a u nazivniku su kratkorocne obveze. Ovim

pokazateljem se racuna najbrza trenutna likvidnost.
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novac

Koeficijent trnutne likvidnosti =
ficij kratkorocne obaveze

Kako bi se stvorila prava slika o uspjesnosti poduzeca ovaj pokazatelj trebao bi se pratiti kroz
duze razdoblje. Vrijednosti ovog pokazatelja ne bi trebao imati znacajna odstupanja kako bi se

donijela ispravna ocjena likvidnosti poduzeca.

Koeficijent ubrzane likvidnosti je nesto sigurniji pokazatelj. Referentna vrijednost mora biti
veca ili jednaka 1. Racuna se kao omjer kratkotrajne imovine bez zaliha 1 kratkorocnih obveza.
Zalihe se smatraju najlikvidnijim dijelom kratkotrajne imovine. U brojniku se nalazi
kratkotrajna imovina bez zaliha, a u nazivniku kratkoro¢ne obveze. Izrazava se sposobnost

poduzeca da u kratkom roku podmiri dospjele kratkoro¢ne obveze.

kratkotrajna imovina — zalihe
kratkoroctne obaveze

koeficijent ubrzane likvidnosti =

»Neovisno o pristupu izracuna pokazatelja, jasan je zahtjev da se mora raditi o imovini koja je
bez znadajnih gubitaka vrijednost unovéiva u roku od otprilike tri mjeseca.” (Zager, et al., 2017:

46)

Koeficijent tekuce likvidnosti racuna se kao omjer kratkotrajne imovine 1 kratkoro¢nih
obveza. Referentna vrijednost trebala bi biti veca ili jednaka 2. Ako poduzece Zeli uspjesno
placati/servisirati dospjele obveze u pravilu mora imati dvostruko viSe kratkotrajne imovine od

kratkoro¢nih obveza.

kratkotrajna imovina
kratkorocne obaveze

koeficijent tekuce likvidnosti =

Ako je referentna vrijednost manja od 2, to ukazuje na nepostojanje radnog kapitala. Poduzece
dio svoje kratkotrajne imovine financira iz dugoro¢nih obveza. Radni kapital se racuna kao
razlika kratkotrajne imovine i kratkotrajnih obveza. Prilikom izracuna ovog pokazatelja vazno

je obratiti pozornost na strukturu zaliha.

Radni kapital izracunava se kao razlika kratkotrajne imovine i kratkotrajnih obaveza. Pokazuje

koliko se kratkotrajne imovine financira iz dugoro¢nih izvora.
radni kapital = kratkotrajna imovina — kratkorocne obaveze

Pozeljno je da poduzece ima Sto viSe radnog kapital, Sto u pravilu znaci vecu likvidnost i

financijsku stabilnost poduzeca.
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Koeficijent financijske stabilnosti racuna se kao omjer dugotrajne imovine i zbroj kapitala 1

dugoro¢nih obveza. Referentna vrijednost mora biti manja od 1.

dugotrajan

koeficijent financijske stabilnosti =
ficy ! J kapital + dugorocne obaveze

U pravilu bi poduzeca trebala teziti Sto niZem koeficijentu financijske stabilnosti. Nizi
koeficijent znaci vecu likvidnost poduzeca. “Koeficijent financijske stabilnosti pokazuje koliko
se dugoro¢nih izvora financiranja koristi za financiranje dugotrajne imovine.* (Zager, et al.,
2017: 46). Ukoliko je ovaj pokazatelj veci od 1, to ukazuje na izostanak radnog kapitala §to

znaci da se dugotrajna imovina financira iz kratkoro¢nih izvora.

Pokazatelj likvidnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete - u promatranom razdoblju radni kapital
poduzeca Pevex d.d. Sesvete stalno je pozitivan te u nekim godinama prelazi ili se izjednacava
s teku¢im obvezama. To znaci da poduzece Pevex d.d. Sesvete ima rezerve radnog kapitala za

odrzavanje likvidnosti i podmirenje kratkoro¢nih obveza.

Graf 11 Radni kapital poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U tablici 7 u prilogu prikazan je izraCunati koeficijent trenutne likvidnosti koji je
zadovoljavajuéi za period 2019./20.. Ako se promatra zadnja godina i iznosi kada poduzece
Pevex d.d. Sesvete viSe od polovine svojih kratkoro¢nih obveza moze platiti odmah, koeficijent
trenutne likvidnosti 2020. u odnosu na 2019. godinu porastao je za 0,39, a u odnosu na 2015.
godinu za 0,47. Iz izracunatih koeficijenata za prve tri godine promatranog razdoblja moze se
zakljuciti da poduzece posluje na granici likvidnosti i nije blokirano. Ako se usporedi kontrolna
vrijednost koeficijenta tekuce likvidnosti ( treba biti ve¢i od 2) i dobivenih rezultata iz tablice
7 u prilogu, primjecuje se da je koef. tekuce likvidnosti samo u 2017. godini visi od kontrolne

vrijednosti.
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Graf 12 Pokazatelji likvidnosti poduzeéa Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora: Javno objavljeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U zadnjoj godini promatranog razdoblja primjecuje se da koef. teku¢eg omjera raste u odnosu
na 2015. godinu i to za 0,37. Tekuca likvidnost upucuje na nedostatak likvidnog fonda. Budu¢i
da poduze¢e ima dovoljno radnog kapitala, to ne dovodi u pitanje njihovu likvidnost.
Referentna vrijednost ubrzane likvidnosti trebao bi biti 1. Zbroj novca 1 potraznje trebao bi biti
veci od kratkoro¢nih obveza. Ako se usporedi kontrolna mjera s podacima iz tablice 7 u prilogu,
primjecuje se da je vrijednost koeficijenta ubrzane likvidnosti ispod 1. Najniza vrijednost
koeficijenta je u 2016. i iznosi 0,43, $to upucuje na veliku koli¢inu zaliha u ukupnom zbroju
kratkotrajne imovine. U narednim godinama koeficijent ubrzane likvidnosti raste tako da 2020.
iznosi 0,88 te je za ocekivati da ¢e nastaviti s rastom. Koeficijent financijske stabilnosti trebao
bi uvijek biti manji od 1. Promatrajué¢i dobivene podatke primjecuje se da je najniza vrijednost
koeficijenta financijske stabilnosti bila u 2015. godini, tj. da 53% svojih dugoro¢nih izvora
koristi za financiranje kratkotrajne imovine. U narednim godinama koeficijent financijske
stabilnosti raste, tako da 2019. ima najvecu vrijednost i iznosi 0,85. U 2020. godini koeficijent
pada te iznosi 0,76. Za kona¢nu ocjenu likvidnosti poduzeca Pevex treba uzeti u obzir ¢injenicu

da je izaslo iz stecaja.

4.2. Pokazatelj zaduZenosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

,»SVvi pokazatelji zaduzenosti formirani su na temelju bilance 1 zapravo su odraz strukture
pasive 1 govore koliko je imovine financirano iz vlastitoga kapitala (glavnice) te koliko je

imovine financirano iz tudeg kapitala (obveza).“ (Zager, et al., 2017: 48). Ovaj pokazatelj
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ukazuje na strukturu kapitala kao i1 na nacine financiranja imovine. Ovisno od toga iz kojeg
temeljnog financijskog izvjestaja se racuna, razlikujemo staticku i dinamic¢ku zaduZenost.
Dinamicka zaduzenost se racuna iz racuna dobiti 1 gubitka, a staticka iz bilance. Ovaj pokazatelj

sluzi za procjenu sigurnosti poslovanja.

Koeficijent zaduZenosti pokazuje u kojem obimu poduzeée koristi posudeni kapital za vlastito

financiranje. Referentna vrijednost ovog koeficijenta bi trebala biti manja od 50%.

ukupne obveze
ukupna imovina

koeficijent zaduzenosti =

Pomoc¢u ovog pokazatelja izraCunava se postotak imovine poduzeéa koja je steCena
zaduzenjem. Sto je manji omjer imovine i obveza, manji je financijski rizik. Neki autori

smatraju da je prihvatljiv rizik kada koeficijent zaduZenosti nije veéi od 67%".

,Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko je dio ukupne imovine financiran
vlastitim izvorom sredstava.“( Crnkovi¢ et al., 2010: 131). Referentna mjera za koristenje

vlastitog kapitala je viSe od 50%.

kapital i rezerve
ukupna imovina

koeficijent vlastitog financiranja =

Smatra se prihvatljivim rizikom kada vrijednost pokazatelja nije manja od 33%, a maksimum
financijske poluge jednak je 16%. “Ono §to se bitno razlikuje kod stupnja samofinanciranja u
odnosu na stupanj zaduzenosti je da stupanj samofinanciranja nema ograni¢enja u

maksimumu.* ( V.Belak,2014:181).

Koeficijent financiranja racuna se kao omjer ukupnih obveza i glavnice. Kontrolna mjera
treba biti jednaka ili manja od 1. Prihvatljivim rizikom smatra se ako vrijednost ovog

koeficijenta nije visa od 2, ali pod uvjetom da dugoro¢ne obveze na prelaze 1/3 ukupnih obveza.

ukupne obveze
glavnica

koeficijent financiranja =

Ako je previsoka vrijednost koeficijenta financiranja, to ukazuje na moguce poteSkoce pri

servisiranju financijskih obveza.

! V.Belak, Analizi poslovanja uspjesnosti navodi ,,Mjera prihvatljivog rizika koju predstavlja stupanj zaduZenosti
od 67% cesto se smatra vrlo konzervativnom odnosno vrlo strogom mjerom."
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Pokrice troskova kamata pokazuje koliko se poduzece moze zaduziti tj. koliko puta je bruto

dobit vec¢a od kamata. Racuna se na osnovu podataka iz ra¢una dobiti i gubitka. Tablica...graf

zarada prije kamata i poreza

okrice troskova kamata =
p rashod od kamata

Referentna vrijednost pokazatelja je veca od 4. Ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, u tom
slucaju poduzece od cjelokupne dobiti prije poreza ne moze podmiriti troSak kamata na

posudena financijska sredstva.

Stupanj pokriéa I ratuna se kao omjer glavnice i dugotrajne imovine. IzraCunava se na osnovu

podataka u bilanci. Predoc¢ava koliko se dugotrajne imovine financira iz vlastitih izvora.

kapital i rezerve
dugotrajna imovina

stupanj pokrical =
Referentna vrijednost ovog pokazatelja trebala bi biti jednaka ili veca od 1. Za poduzece je
vazno da je ovaj pokazatelj Sto veci.

Stupanj pokriéa II racuna se kao omjer glavnice uvecane za dugoro¢ne obveze i dugotrajne
imovine. IzraCunava se na osnovu podataka u bilanci. Referentna vrijednost uvijek mora biti

veca od 1, iz razloga Sto se dio kratkotrajne imovine financira iz dugoro¢nih izvora.

glavnica + dugorocne obaveze

stupanj pokrica Il =
panj p dugotrajna imovina

Pokazatelj zaduZenosti poduzeéa Pevex d.d. Sesvete - Referenta vrijednost koeficijenta
zaduzenosti treba biti manja od 50 %. Kod poduzeca Pevex d.d. Sesvete u promatranom
razdoblju koeficijent zaduzenosti poprima vrijednosti od 50 % do najvece vrijednosti u 2016.
godini koja iznosi 66 % tablice 8 u prilogu. U narednom periodu prisutna je tendencija pada
koeficijenta te na kraju promatranog razdoblja iznosi 53%. Vrijednost koeficijenta zaduZenosti
ne prelazi 67%, Sto se smatra prihvatljivim rizikom. Koeficijent zaduzenosti ve¢i je od
referentne vrijednosti zbog utjecaja rezerviranja koja su netipi¢ne obveze. Rezerviranja su
napravljena da se smanji rizik poslovanja. Iz toga proizlazi da vrijednost koeficijenta
zaduzenosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete pokazuje veéi rizik od stvarnog. Vrijednost
koeficijenta vlastitog financiranja kod poduzece Pevex d.d. Sesvete u promatranom razdoblju
ima manju vrijednost od kontrolne mjere koja treba biti visa od 50%. Koeficijent vlastitog
financiranja krece se u rasponu od 34% do 50%, S$to je iznad granice prihvatljivog rizika od

33%. Najniza vrijednost koeficijenta od 34% zabiljezena je u 2016. godini, ima tendenciju rasta
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te na kraju promatranog razdoblja iznosi 47%. U promatranom razdoblju koeficijenta
zaduzenosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete ima vrijednost od 1 do 1,93. Omjer ukupnih obveza
1 vlasni¢kog kapitala poduzeca Pevex d.d. Sesvete prelazi referentnu mjeru, ali je u granicama
prihvatljivog rizika. Na vrijednost koeficijenta financiranja utjeCu svote dugoroc¢nih

rezerviranja, koje sluze za smanjenje rizika poslovanja.

Graf 13 Pokazatelj zaduzenosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjeStaji preuzeti sa stranice Fine

Visina dugoro¢nih obveza u zbroju ukupnih obveza kre¢e se u prihvatljivim granicama.
Koeficijent pokri¢a kamata’ pokazuje koliko puta je bruto dobit veéa od kamata. Sto je
koeficijent pokri¢a kamatama veci, to znaci da je solventnost na visokoj razini. Kod poduzeca
Pevex d.d. Sesvete ovaj pokazatelj je poprilicno visok te ima tendenciju rasta, Sto daje
mogucénost poduzecu da se na trziStu kapitala moze i dalje zaduzivati. Vrijednost koeficijenta
Stupnja pokrica I Il treba biti veca od 1. Na pocetku promatranog razdoblja koeficijent stupnja
pokri¢a I iznosi 2,12 i ima tendenciju pada do 2019. godine, kada iznosi 0,74. U 2020. godini
slijedi blagi oporavak te njegova vrijednost iznosi 0,89, §to je povecanje za 0,15 u odnosu na
prethodnu godinu. Stupanj pokri¢a I mjeri postotak financiranja dugotrajne imovine vlastitim
kapitalom. U 2019. godini poduzeée Pevex d.d. Sesvete 26% dugotrajne imovine financiralo je
iz kratkoro¢nih obveza. U 2020, godini taj postotak je smanjen 1 iznosio je 11%. Stupanj pokrica
IT kod poduze¢a Pevex d.d. Sesvete prekoracuje kontrolnu mjeru, najnizu vrijednost
koeficijenta imao je 2019. i iznosila je 1,36. U 2020. godini koeficijent je porastao na 1,44. Iz

analiziranih pokazatelja moze se zakljuciti da je poduzece solventno i nije prezaduzeno.

2 Kako menadzment poduzeéa u financijskim izvjestajima nije naveo troSak kamata, za izraGun ovog pokazatelja
uzeti su financijski rashodi
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4.3. Pokazatelj aktivnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Pokazatelji aktivnosti tj. koeficijent obrtaja pokazuje koliko se efikasno koristi imovina i
raspolozivi resursi. Mjere prosjecno vrijeme povrata ulozene imovine te pokazuju sigurnost
poslovanja. Racunaju se na osnovu podataka iz racuna dobiti 1 gubitka i bilance, tj. kao omjer
prometa i prosjecnog stanja. Prosjecno stanje se izraCunava kao zbroj vrijednosti iz bilance na

pocetku 1 kraju razdoblja.

,Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje koliko jedna nov€ana jedinica aktive stvara
novcanih jedinica prihoda.” ( Crnkovi¢ et al., 2010: 132). Mjeri koliko puta se aktiva okrene u

jednom obracunskom razdoblju. MozZe se racunati kao prosjek vrijednosti na pocetku i kraju

obracunskog razdoblja.

ukupni prihodi

koeficijent obrtaja ukupne imovine = - -
ukupna imovina

Referentne vrijednosti nisu iste za sve djelatnosti, za trgovinu kontrolna mjera je priblizno 2.
Ako zelimo znati koliko traje jedan ciklus obrtaja aktive u danima, potrebno je izracunati omjer

broja dana u godini s koeficijentom obrtaja ukupne imovine.

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine pokazuje koliko puta poduzece u tijeku jedne godine

obrne dugotrajnu imovinu. Racuna se kao omjer ukupnih prihoda i dugotrajne imovine.

ukupni prihod
dugotrajna imovina

koeficijent obrtaja dugotrajne imovine =

Preporucljivo je da poduzece ima §to vecu vrijednost koeficijenta obrtaja dugotrajne imovine,

Sto znaci da je potrebno manje financijskih sredstava za stvaranje prihoda.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine pokazuje kako poduzece u tijeku jednog
obracunskog razdoblja koristi kratkotrajnu imovinu za generiranje prihoda, tj. na koji nacin
poduzece koristi kratkotrajnu imovinu za generiranje prihoda. Racuna se kao omjer ukupnih
prihoda i kratkotrajne imovine.

ukupni prihod
kratkotrajna imovina

koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine =

Preporucljivo je da poduzece ima Sto vecu vrijednost koeficijenta. Na osnovu koeficijenta moze

se izraCunati koliko je potrebno dana da se kratkotrajna imovina pretvori u novac. Trajanje
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obrtaja kratkotrajne imovine ra¢una se kao omjer broja dana u godini i koeficijenta obrtaja

kratkotrajne imovine.

Koeficijent obrtaja zaliha pokazuje koliko se puta zalihe okrenu u tijeku jednog obracunskog
razdoblja. Racuna se kao omjer prihoda od prodaje i stanja zaliha. Mogu se racunati
pojedinacno za sve vrste zaliha posebno, kao prosjek stanja zaliha na pocetku i kraju
obracunskog razdoblja.

prihod od prodaje
prosjecne zalihe

koeficijent obrtaja zaliha =

Kao i kod ostalih pokazatelja iz ove skupine tezi se Sto vecoj vrijednosti, ali ne prevelikoj jer
to moze ukazivati na Cesti nedostatak zaliha 1 gubitak klijenata. Radi boljeg razumijevanja
pokazatelja potrebno je izraCunati prosjecnu starost zalitha kao i dane vezivanja zaliha.
Prosjecno vrijeme starosti zaliha racuna se kao omjer broja dana u godine i koeficijenta obrtaja
zaliha. Dani vezivanja zaliha mjere vrijeme da se financijska sredstva potroSena na nabavu

zaliha pretvore u novac u prihodima od prodaje. Pozeljna je $to niza vrijednost pokazatelja.

Koeficijent obrtaja potraznje prikazuje omjer prodaje i potraznje. Iz ovog koeficijenta se
racuna prosjeCno vrijeme naplate potraznje. Moze se racunati ukupna potraznja kao i

pojedinacna za svakog klijenta posebno.

prihod od prodaje
potraznja od kupca

koeficijent obrtaja potraine =

Ako se Zeli znati koliko je potrebno vremena da se potraznja pretvori u novac, potrebno je
izraCunati trajanje naplate potrazivanja. Racuna se kao omjer broja dana u godini i koeficijenta
obrtaja potraznje. Kod ovog pokazatelja pozeljna je niska vrijednost, Sto sugerira da poduzece

ima kratak rok naplate potrazivanja.

Pokazatelj aktivnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete - tj. koeficijent obrtaja pokazuje koliko se
efikasno koristi imovina i raspolozivi resursi. Najznacajniji pokazatelj svakako je koeficijent
obrtaja ukupne imovine. Op¢a kontrolna mjera za trgovinu priblizno je jednaka 2. 1z podataka
u tablice 9 u prilogu vidljivo je da koeficijent obrtaja ukupne imovine ima trend opadanja, tj.
najvisa vrijednost koeficijenta je zabiljeZzena na pocetku promatranog razdoblja i iznosila je
2,31. Na kraju promatranog razdoblja manji je za 0,94 1 iznosi 1,37. Na pocCetku promatranog
razdoblja poduzece za 1 kn svoje imovine ostvaruje prihod od 2,31 kn, tj. na kraju promatranog

razdoblja za 1 kn svoje imovine ostvaruje prihod od 1,37, §to je daleko ispod kontrolne mjere.
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U 2019./20. poduzece Pevex d.d. Sesvete povecalo je svoje investiranje u nove poslovnice, §to

je imalo za rezultat nizi koeficijent obrtaja.

Graf 14 Pokazatelj aktivnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine ima tendenciju pada kao i koeficijent obrtaja dugotrajne
imovine. Razlog je ulaganje u dugotrajne imovine, tj. otvaranje novih poslovnica. Najveci
prinos ima na pocetku promatranog razdoblja te za 1 kn dugotrajne imovine poduzece ostvaruje
prihod od 9,77 kn. U 2020. godini poduzec¢e za 1 kn dugotrajne imovine generira prihod od

2,60 kn, $to je u odnosu na pocetak promatranog razdoblja manje za 7,17 kn.
Graf 15 Pokazatelj aktivnosti - koeficijenti obrtaja dug. imovine i potraznje poduzeca Pevex d.d.
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Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U periodu od 2015. do 2020. godine dugotrajna imovina poduzeéa Pevex d.d. porasla je za 7,63
puta ili 763%. Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine nije imao znacajnije promjene. Na
pocetku promatranog razdoblja imao je vrijednost 3,03, a na kraju promatranog razdoblja imao

je vrijednost 2,89. Najvecu vrijednost imao je 2016. kada je iznosio 3,35. Udio kratkotrajne
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imovine u ukupnoj aktivi na kraju promatranog razdoblja manji je za 28,58 % u odnosu na
pocetak promatranog razdoblja. Uzrok stagniranja i blage tendencije pada treba traziti u
¢injenici da se udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi iz godine u godinu smanjivao.
Koeficijent obrtaja zaliha ima blagu tendenciju rasta. Na pocetku promatranog razdoblja imao
je vrijednost 4,09, a na kraju 5,07. U 2015. godini bilo je potrebno 89,35 dana da se cjelokupne
zalihe obrnu, dok su u 2020. godini poduze¢u Pevex d.d. Sesvete u roku od 72,02 dana obrnute
cjelokupne zalihe. U odnosu na pocetak i kraj promatranog razdoblja obrtaja zaliha poduzece
Pevex d.d. Sesvete za 17,33 dana brze obrne cjelokupne zalihe. Koeficijent obrtaja potraznje u
odnosu na pocetak i kraj promatranog razdoblja ima tendenciju pada. U 2020. godini prosjecna
vrijednost koeficijenta naplate potrazivanja iznosi 18.01, a na pocetku promatranog razdoblja
iznosi 33,19. Poduzecu Pevex d.d. Sesvete u 2015. godini u prosjeku je trebalo 11 dana da
naplati svoja potrazivanja. Na kraju promatranog razdoblja prosjeCan broj dana naplate

potrazivanja iznosi 20 dana.

4.4. Pokazatelj ekonomicnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

»Pokazatelj ekonomicnosti prikazuje omjer prihoda i rashoda te se pomocu njih ocjenjuje
koliko se prihoda ostvaruje po jedinici rashoda, stoga predstavljaju mjeru djelotvornosti
poslovanja.* (Zager, et al., 2017: 51). Ova skupina pokazatelja ra¢una se na temelju podataka

iz racuna dobiti i gubitka.

Ekonomic¢nost ukupnog poslovanja pokazuje omjer ukupnog prihoda 1 ukupnog rashoda.
Koeficijent ekonomicnosti poslovanja trebao bi biti veci od 1, ako je koeficijent manji od 1 tada

poduzeée posluje s gubitkom. Graficki.

ukupni prihodi

ekonomicnost ukupnog poslovanja = ukupni rashodi

Ukupni poslovni prihodi bi trebali biti ve¢i od ukupnih rashoda kako bi poduzece iz poslovnih
aktivnosti generiralo dobitak. Kako bi se stekao Sto bolji uvid u poslovanje poduzeca potrebno

je zasebno racunati sve pojedinacne pokazatelje ekonomicnosti.

Ekonomicnost poslovanja racuna se kao omjer poslovnih prihoda 1 poslovnih rashoda.
Pokazuje koliko se jedinica poslovnog prihoda dobije za jednu jedinicu rashoda. Koeficijent
ekonomicnosti poslovanja treba biti veéa od 1, u tom slucaju poduzece generira dobit prije

poreza na dobit i kamata.
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poslovni prihodi

ekonomicnost poslovanja = - -
p J poslovni rashodi

Ukoliko je pokazatelj manji od 1, poduzece generira gubitak prije poreza na dobit i kamata.

Ekonomicnost prodaje izracunava se kao razmjer prihoda od prodaje i rashoda od prodaje.
Koeficijent ekonomicnosti prodaje trebao bi biti veci od 1. U slucaju da je koeficijent manji od

1, poduzece generira vise rashoda.

prihod od prodaje

ekonomicnost prodaje = rashod prodaje

Poduzece tezi da je koeficijent ekonomicnosti prodaje §to veci. U tom slucaju generira vise

prihoda po jednoj jedinici rashoda.

Ekonomicnost financiranja izraCunava se stavljanjem u odnos financijskih prihoda i
financijskih rashoda. Ako je izracunati pokazatelj negativan, to ukazuje na financijske probleme

kod poslovanja.

financijski prihod

ekonomicnost financiranja = — —
! J financijski rashod

Prihodi od financiranja ne ovise o financijskim rashodima. Nastaju plasiranjem viska nov¢anih

sredstava

Ekonomic¢nost ostalih aktivnosti je odnos izvanrednih prihoda i izvanrednih rashoda. Nije

nuzno da vrijednost pokazatelja bude veca od 1.

izvanredni prihodi
izvanredni rashodi

ekonomicnost ostalih aktivnosti =

Izvanredni prihodi nastaju prodajom dijela dugotrajne imovine, a rashodi nastaju otpisom

nenaplativih potrazivanja te troSkova otudenja.

Pokazatelj ekonomicnosti poduzec¢a Pevex d.d. Sesvete - ekonomic¢nost ukupnog poslovanja
pokazuje omjer ukupnih prihoda i ukupnih rashoda. Kontrolna mjera trebala bi biti veca od 1.

Sluzi kao pokazatelj koliko poduzeée uspjesno upravlja rashodima.
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Graf 16 Pokazatelj ekonomicnosti poduzecéa Pevex d.d. Sesvete
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Izvor izrada autora : Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

U promatranom razdoblju koeficijent ukupnog poslovanja poduzeca Pevex d.d. Sesvete ima
blagu dinamiku rasta. Najvecu vrijednost koeficijent poprima u 2020. i ima vrijednost 1,12. 1z
tablice 10 u prilogu moze se primijetiti da nema razlike u ekonomicnosti ukupnog poslovanja i
ekonomicnosti poslovanja. Koeficijent ekonomi¢nosti prodaje u pocetku ima blagu dinamiku
rasta. U 2017. godini koeficijent ima vrijednost 1,44 te pocinje stagnirati do kraja promatranog
razdoblja. [zraCunate vrijednosti koeficijenta za poduzece Pevex d.d. Sesvete prelaze kontrolne
mjere. Na kraju promatranog razdoblja poslovni prihod porastao je za 90,50% u odnosu na
pocetak promatranog razdoblja. Koeficijent ekonomicnosti prodaje poduzeéa Pevex d.d.
Sesvete kroz promatrano razdoblje je stabilan 1 odrzavan na istoj razini. Koeficijent
ekonomicnosti financiranja ima tendenciju pada. Najniza vrijednost koeficijenta je u 2019.
godini te iznosi 0,28. Vrijednost ovog koeficijenta za poduzeée Pevex d.d. Sesvete nije od
velike vaznosti. Postotni dio financijskih prihoda u ukupnim prihodima i rashodima ne prelazi

0,40 %.

4.5. Pokazatelji profitabilnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Cilj poslovanja svakog poduzeca je generiranje profita. ,,Efikasnost koriStenja resursa drustva
1 povrat ulozenog kapitala utvrduju se na temelju pokazatelja profitabilnosti.* (Crnkovi¢ et al.,
2010: 132). Racunaju se na osnovu podataka iz racuna dobiti i gubitka te bilance. Vrijednost
pokazatelja izrazava se kao postotak te sluzi menadzmentu za pravovremene informacije o

uspjesnosti poslovanja. Smatraju se jednim od najznacajnijih pokazatelja. Interpretiranjem
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dobivenih rezultata i njihovih odnosa dobiva se informacija o trenutnom stanju poduzeca, kao

1 smjer poslovanja u buduénosti.

Neto profitna marZa smatra se jednim od najbitnijih i najto¢nijih pokazatelja. Racuna se na
osnovu podataka iz raCuna dobiti 1 gubitka. IzraCunava se kao omjer neto dobiti uvecane za
kamate i ukupni prihoda. Ovim pokazateljem procjenjuje se sposobnost poduzeca u generiranju

prihoda.

neto dobit + rashod od kamata

neto marza profita = — p
prof ukupni prihodi

Izracunati koeficijent pokazuje koliki postotak od ukupnih prihoda povecan za troSak kamata
poduzece zadrzava za sebe u obliku dobiti. Struktura izvora financiranja utjece na vrijednost
ovog koeficijenta. Povecanje/smanjenje koeficijenta neto marze profita moze biti posljedica

promjena cijene proizvoda.

Bruto marza profita racuna se na osnovu podataka iz raCuna dobiti i1 gubitka. IzraCunava se

kao omjer dobiti prije poreza uvecanog za rashod od kamate 1 ukupnog prihoda.

dobit prije poreza + rashod od kamata

bruto profitna maria =
prof ukupni prihodi

Vrijedi, Sto je koeficijent bruto marze veéi, poduzece je uspjesnije i lakSe ostvaruje zadane

financijske ciljeve.

Neto rentabilnost imovine pokazuje uspjeSnost poduzec¢a u uporabi imovine da generira dobit.
Vrijednost pokazatelja izraunava se kao omjer neto dobiti uve¢ana za rashod od kamata i

ukupne imovine.

neto dobit + rashod od kamata
ukupna imovina

neto rentabilnost imovine =

Vrijednost pokazatelja nije ista za sve gospodarske djelatnosti. Poduzeca koja nemaju velika
ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu imaju visok prinos na imovinu jer su troskovi

odrzavanja mali. Isto vrijedi obrnuto za poduzeca koja imaju veliki troSak investiranja.

Bruto rentabilnost imovine racuna se na osnovu podataka iz racuna dobiti 1 gubitka.

Izracunava se kao omjer dobiti prije poreza uvecane za rashod od kamate i ukupne imovine.

dobit prije poreza + rashod od kamta

bruto rentabilnost imovine = - ;
ukupna imovina
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,»Razlika izmedu ova dva pokazatelja prikazuje relativno porezno opterec¢enje porezom na dobit

u odnosu na ukupnu imovinu.“ (Zager, et al., 2017: 53).

Rentabilnost vlastitog kapitala izraCunava se kao omjer neto dobiti 1 vlastitog kapitala. Ako
imamo povecanje neto dobiti u odnosu na prethodno obracunsko razdoblje, sukladno tome
imamo porast rentabilnosti kapitala. [zraCun procjenjuje sposobnost poduzeca da generira visSak

prihoda.

neto dobit
vlastiti kapital

rentabilnost vlastitog kapitala =

Pomocu izracunate vrijednosti rentabilnosti vlastitog kapitala poduze¢e moze donijeti odluku o

nacinu financiranja tj. treba li poduzece koristiti vlastiti kapital ili tudi kapital.

Pokazatelji profitabilnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete - pokazatelji marze profita
izraCunavaju se na osnovu podataka iz racuna dobiti i gubitka tj. izraCunava se kao odnos
neto/bruto dobiti uveéane za rashod kamata® i ukupnih prihoda. Razlikuju se dva tipa
pokazatelja profitne marze, a to je neto i bruto. Neto profitna marza u promatranom razdoblju

ima dinamiku rasta, tj. pozitivnu kretnju.

Graf 17 Pokazatelj profitabilnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete
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U 2016. godini ima najnizu vrijednost i iznosi 1,11%, a ve¢ naredne godine raste te ima
vrijednost 7,17%. Na kraju promatranog razdoblja iznosi 9,29%.tj. 9,29% ostvarenih prihoda
pripada vlasnicima. Iz tablice 11 u prilogu vidljivo je da zapoceti investicijski ciklusi poduzeca

Pevex d.d. Sesvete i pandemija COVID 19 nisu imali negativan utjecaj na neto profitnu marzu.

3 Vrijedi kao iza 2
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Takoder je vidljivo da bruto profitna marza ima pozitivnu kretnju. Najvecu vrijednost poprima
u 2020. godini i iznosi 11,14%. Iz dobivenih vrijednosti bruto profitne marze uofavamo
sposobnost menadzmenta Pevex d.d. Sesvete da upravlja obujmom poslovnih aktivnosti. Iz
dobivenih podatka o bruto profitnoj marzi takoder se moze zakljuciti da je doslo do povecanja
rentabilnosti u promatranom razdoblju. Usporednom neto i bruto profitne marze moze se doci
do relativnog iznosa poreznog opterecenja u ukupnim prihodima. Neto/bruto rentabilnost
kapitala pokazuje koliko uspjesno poduzece koristi imovinu za stvaranje dobiti. 1z izraCunatih
podataka u tablice 11 u prilogu pokazatelj neto rentabilnosti imovine u promatranom razdoblju
raste do 2018. kada ima najvecu vrijednost 14.13%. Nakon toga laganom dinamikom pada i u
2020. godini iznosi 12,70%. Na pad neto rentabilnosti imovine utjece koeficijent obrtaja ukupne
imovine koji u2019. 1 2020. godini ima pad zbog povecanja investiranja u dugotrajnu imovinu.
U periodu od 2015. do 2019. godine poduzece Pevex d.d. Sesvete biljezi rast profitabilnosti. U
zadnje dvije godine promatranog razdoblja profitabilnost se smanjuje zbog poveéanog obujma
investiranja. Za bruto rentabilnost imovine vrijedi isto kao i za neto rentabilnost imovine. U
promatranom razdoblju raste do 2018 kada ima najvecu vrijednost 17,35 %. Zatim laganom
dinamikom pada 1 u 2020. godini iznosi 25,57%. Na pad utjece koeficijent obrtaja ukupne
imovine koji ima pad u 2019. i 2020. godini. Rentabilnost vlastitog kapitala najznacajniji je
pokazatelj profitabilnosti. 1z prikaza u tablice 11 u prilogu vidljivo je da rentabilnost kapitala
raste do 2019. godine 1 ima najvecu vrijednost 35,58 %. Nakon toga u 2020. godini biljeZi pad
1 1ima vrijednost 25,57%. Odluka menadzmenta poduzeca Pevex d.d. Sesvete da u 2020. godini
poveca pricuve imala je za rezultat smanjenje rentabilnosti kapitala. Usporedbom podataka iz
tablice 11 u prilogu rentabilnosti kapitala i neto marze profita dolazi se do zakljucka da u
poduzecu Pevex d.d. Sesvete djeluje financijska poluga. ZaduZzenjem poduzeca Pevex d.d.
Sesvete na financijskom trzistu i1 koriStenjem tudih izvora financiranja u istim okolnostima

dovelo bi do povecanja rentabilnosti kapitala.

4.6. Pokazatelj investiranja poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Kao Sto se iz samog naziva moze vidjeti, ova skupina pokazatelja mjeri aktivnost ulaganja u
poduzecu. ,,Osim podataka iz financijskih izvjestaja, za izracunavanje ovih pokazatelja potrebni
su podaci o dionicama, posebice o broju dionica i njihovoj trzi§noj vrijednosti.« (Zager, et al.,

2017: 53). Ovi pokazatelji mjere sposobnost poduzeca u stvaranju dividende.
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Dobit po dionici (EPS) prikazuje koliko je neto dobiti poduzeée ostvarilo po jedinici dionice

nakon $to se oduzme dio zarade od dividende za povlastene dionice.

neto dobit
broj obi¢nih dionica

dobit po dionici =

Kontrolna mjera za svako poduzece je razli€ita, ovisno o broju dionica. Gospodarski subjekti
su duzni javno objaviti podatke o dobiti po dionici. Dobit po dionici u vecini slucajeva je veca

od dobiti po dividendi. Dio neto dobiti zadrzava se kao zadrzana dobit.
Odnos cijene i zarade po dionici (P/E) prikazuje u kojem vremenskom periodu bi investitor

vratio ulaganje ako kupi dionice po trzi$noj vrijednosti uz pretpostavku da se jednaki rezultati

repliciraju 1 u buduénosti.

trzisna cijena po dionici (PPS)
zarada po dionici (EPS)

odnos cijene i zarade po dionici =

Koja je optimalna vrijednost (E/P) za ulaganje u dionice? Na ovo pitanje se ne moze
jednoznacno odgovoriti. Postoji viSe vrijednosti na koje ulagaci trebaju obratiti paznju.

Opcenito se smatra da je najbolje ulagati u dionice kada je vrijednost (P/E) 1 < P/E < 20.

,»Odnos trziSne cijene i knjigovodstvene vrijednosti po dionici (P/B) pokazuje koliko trziste

vrednuje dionice u odnosu na njihovu knjigovodstvenu vrijednost.” ( V.Belak,2014: 225)

trzisna cijena obicne dionice
knjig.vrijednost dionice

Odnos trzisne cijene i knjig.vrijed.po dionici =
Referentna mjera jednako 1. Kada je trziSte kapitala u opadanju i1 deflaciji, treba biti oprezan
pri analizi ovog pokazatelja.

Ukupna rentabilnost dionica u pravilu prikazuje rentabilnost vlastitog kapitala. Izracunava se

kao omjer zarade po dionici(EPS) i trziSne cijene po dionici (PPS).

zarada po dionici (EPS)

ukupna rentabilnost dionice =
p trzisna vrijednost dionice (PPS)

Ovo je najvazniji pokazatelj investiranja, u pravilu ocjenjuje rentabilnost kapitala po trzisnoj

vrijednosti.

Dividenda po dionici prikazuje koliko se dividende ostvari po dionici. [zracunava se kao omjer

neto dobiti za dividendu i broja dionica.
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.. .. . mnetodobitizadividendu
dividenda po dionici =

broj dionica
Dobit po dionici u pravilu je ve¢a od dividende po dionici. Dio dobiti poduzeée zadrzava.

Pokazatelj investiranja poduzec¢a Pevex d.d. Sesvete - Nominalna vrijednost dionica Pevex
d.d. Sesvete iz godine u raste. TrZiSna cijena dionica nije poznata jer poduzece ne kotira na

burzi.
Graf 18 Pokazatelj dobiti i dividende po dionici

Dobit i dividenda po dionici
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Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Iz pokazatelja dobiti po dionici vidljivo je da dobit po dionici iz godine u godinu raste.
Za enormni rast dobiti po dionici u 2019. zasluzna je administrativna odluka uprave o spajanju
dionica te je ukupni broj na kraju razdoblja 13.201 dionica nominalne vrijednosti od 10.000 kn.
I kada se uzme u obzir smanjenje broja dionica uocava se povecanje dobiti po dionici za oko
2.000,00 kn. Isti trend povecanja dobiti po dionici nastavljen je i u 2020. godini. Poduzeée u

2020. godini isplacuje dioni¢arima dividendu u iznosu od 9.500,00 kn po dionici.
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5. ZAKLJUCAK

Na uspjesnost poduzeca ne utjeCu samo financijski pokazatelji nego 1 interakcija poduzeca s
okolinom, tj. razni neekomski faktori koji utjecu na rast poduzeéa. O sposobnosti poduzeca da
prevlada negativne vanjske utjecaje i jasno definira ciljeve menadzmenta ovisiti ¢e uspjeSnost
poduzeca. Rezultat uspjesnosti poduzeca biti ¢e zapisan u financijskim izvjestajima. Preduvjet
uspjesnog poslovanja su informacije koje su zapisane u financijskim izvjesStajima 1 daju
menadzerima podatak o pozitivnim 1 negativnim trendovima poduzeca. Zato je klju¢no da
menadzeri poznaju informacije iz proslosti poduzeca kako bi mogli sastaviti kvalitetan budu¢i

poslovni plan. Do relevantnih informacija iz proslosti dolazi se analizom financijskih izvjestaja.

U prakticnom dijelu provedena je analiza financijskih izvjestaja poduzeca Pevex d.d. Sesvete u
razdoblju od 2015. godine do 2020. godine. Na cjelokupnu ocjenu uspjesnosti poduzeca Pevex
d.d. uzeti su u obzir i neekonomski utjecaji, te uspjesan izlazak poduzeca iz stecaja. Temeljem
provedenih analiza financijskih izvjestaja poduzeca i1 ocjene uspjesnosti poslovanja pomocu
financijskih pokazatelja moze se zakljuciti da je poduzeée u zlatnoj sredini. Rezultat
provedene horizontalne i vertikalne analize pokazuje da su imovina i kapital poduzeéa u
promatranom razdoblju narasli za preko 200%, a istovremeno je smanjen ukupni udio
kratkoro¢nih obveza te u 2020. godini iznose 24,05% ukupne pasive. Likvidnost poduzeca i1z
godine u godinu je sve bolja. Poduzece posjeduje dovoljno radnog kapitala, te u 2020. godini
51% svojih kratkoro¢nih obaveza moze podmiriti iz novca na banci i blagajni. 1z vrijednosti
pokazatelja zaduzenosti moze se vidjeti da poduzece posluje iznad granice poslovnog rizika, tj.
solventno je 1 nije prezaduzeno. IzraCunate vrijednosti pokazatelja aktivnosti da s porastom
ukupne imovine pada broj okretaja ukupne imovine te u 2020. godini koeficijent obrtaja
ukupne imovine iznosi 1,37, §to je za 0,94 manje u odnosu na pocetak promatranog razdoblja.
U odnosu na pocetak promatranog razdoblja prosjec¢no vrijeme naplate potrazivanja smanjeno
je za 15,18 dana, uz istodobno povecanje obrtaja zaliha za 0,98 u odnosu na pocetak razdoblja.
Ekonomic¢nost poslovanja poduzeca Pevex d.d. Sesvete iz godinu u godinu je sve bolja. Ukupni
prihodi rastu, dok ukupni rashodi padaju. U 2020. godini ukupni prihod porastao je za 91,63%
u odnosu na pocetak promatranog razdoblja, dok su u istom razdoblju ukupni rashodi porasli
za 74,76%. Na osnovu izracunatih pokazatelja profitabilnosti zakljucuje se da poduzece Pevex
d.d. Sesvete nije prezaduzeno. Dodatno zaduzenje na financijskom trzistu te koristenje tudih

izvora financiranja u istim okolnostima dovelo bi do povecanja rentabilnosti kapitala.
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Poduzece Pevex d.d. Sesvete naucilo je iz svojih pogreSaka u proslosti te posluje stabilno i
uspjesno, izbjegavajuéi nepotrebne rizike. To se najbolje vidi po kontinuiranom rastu poduzeca
te investicijama iz godine u godinu. Da je poduzec¢e na dobrom putu pokazuje 2020. godina u

kojoj poduzece ostvaruje rast u odnosu na prethodnu godinu.
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Prilog 1 Bilanca poduzeca Pevex d.d. Sesvete

AKTIVA 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1. DUGOTRAINA IMOVINA 120.861.000,00 178.870.00000 | 212.836.000,00 311.203.000,00 611.718.000,00 872.303.000,00
) Nemateriaha imovina 6.553.000,00 4,409.000,00 3.070.000,00 2.002.000,00 1.158.000,00 1.327.000,00
) Materiaha imovina 112.150.000,00 172.392.00000 | 200.783.000,00 290.566.000,00 592.508.000,00 855.844.000,00
) Dugotrajua financiska imovina 2.157.000,00 2.069.000,00 8.983.000,00 18.635.000,00 18.052.000,00 15.132.000,00
), KRATKOTRAINA IMOVINA 389.815.000,00 419.818.00000 | 617.052.000,00 705.711.000,00 610.423.000,00 783.332.000,00
1) Zalle 274.543.000,00 285.686.00000 | 356.799.000,00 401.521.00000 410.886.000,00 432.603.000,00
) Potraza od kupea i ostal potraiia 33.796.000,00 55.643.00000 | 168.467.000,00 189.011.000,00 120.797.000,00 118.701.000,00
) Kratkotrajua fnanciska imovina 72.550,000,00 70.869.00000 |  81.519.00000 100.688.000,00 31.781.000,00 30,098.000,00
d) Novac u banc i blagaji 8.926,000,00 7.617.00000 |  10.267.000,00 14.491.000,00 46.959.000,00 201.930.000,00
UKUPNO AKTIVE 510.676.000,00 598.688.00000 | 829.888.00000 | 1.016.914.00000 | 1.222.141.000,00 1.655.635.000,00
lzvan bilanéna evidencija -00 143.775.000,00 -00 228.354.000,00 308.258.000,00 536.615.000,00
PASIVA

1. KAPITAL I REZERVE 255.789.000,00 204.190.00000 | 346.225.000,00 405.441.000,00 451.766.000,00 780.021.000,00
) Temelni kapital 130.582.000,00 130.582.000,00 | 130.582.000,00 130.582.000,00 132.010.000,00 132.010.000,00
DUGOROCNO REZERVIRANIE 11.022.000,00 78.904.00000 | 111.535.00000 110.579.000,00 111.554,000,00 105.688.000,00
DUGOROCNE OBAVEZE -00 948.00000 |  70.636.000,00 121.036.000,00 270.448.000,00 371.745.000,00
KRATKOROCNE OBAVEZE 243.865.000,00 314.646.00000 | 301.492.000,00 379.858.000,00 388.373.000,00 398.181.000,00
UKUPNO PASIVE 510.676.000,00 598.688.00000 | 829.888.00000 | 1.016.914.00000 | 1.222.141.000,00 1.655.635.000,00
lzvan bilanna evidencija -00 143.775.000,00 -00 228.354.000,00 308.258.000,00 536.615.000,00
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Prilog 2 Racun dobiti i gubitka poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Radun dobiti | gubitka 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Poslovn prihodi 1.178.054.00000 | 1.403.679.000,00 | 1.580.374.000,00 | 1.839.708.000,00 | 2.036.009.000,00 | 2.255.469.000,00
Poslovni rashodi 1.156.111.00000 | 1.375.267.000,00 | 1.445.030.00000 | 1.667.682.00000 | 1.833.584.000,00 | 2.011.593.000,00
Financijski prhodi 3.285.000,00 3.359,000,00 1.715.000,00 4.377.000,00 1.940,000,00 8.305.000,00
Financijki rashodi 1.137.000,00 3.058.000,00 2.038.000,00 4.129.000,00 6.846.000,00 10.799.000,00
Ukupri prihodi 1.181.339.00000 | 1.407.038.000,00 | 1.582.089.000,00 | 1.844.085.00000 | 2.037.949.000,00 | 2.263.774.000,00
Ukupri rashodi 1.157.248.00000 | 1.378.325.000,00 | 1.447.068.00000 | 1.671.811.00000 | 1.840.430.000,00 | 2.022.392.000,00
Dobit ili gubitak razdoblja 24.091.000,00 12.539.00000 | 111.411.00000 | 139.581.00000 | 160.719.00000 | 199.416.000,00

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
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Prilog 3 Horizontalna analiza bilance poduzeéa Pevex d.d. Sesvete

AKTIVA 20152016 | % | 20152017 | % | 20152018 | % | 201512019 | % 2015/2020 %

a) Nematerijalna

imovina -2.144.000| -32,72| -3.483.000| -53,15| -4.551.000| -69,45| -5.395.000| -82,33|  -5.226.000| -79,75
b) Materijalna

imovina 60.242.000) 53,72| 88.633.000| 79,03 178.416.000| 159,09| 480.358.000 428,32| 743.694.000| 663,12
¢) Dugotrajna

financijska imovina -88.000|  -4,08| 6.826.000| 316,46| 16.478.000| 763,93| 15.895.000| 736,90 12.975.000| 601,53
a) Zalihe 11.143.000]  4,06] 82256.000] 29,96]126.978.000| 46,25 136.343.000| 49,66 158.060.000| 57,57
b) Potraznja od kupca

i ostala potraznja 21.847.000)  64,64| 134.671.000| 398,48| 155.215.000| 459,27| 87.001.000| 257,43  84.905.000 251,23
¢) Kratkotrajna

financijskaimovina | -1.681.000] -2,32| 8.969.000| 12,36| 28.138.000| 38,78| -40.769.000| -56,19| -42.452.000| -58,51
d) Novac u banci i

blagajni -1.309.000| -14,67| 1.341.000| 15,02] 5.565.000| 62,35 38.033.000| 426,09 193.004.000| 216227
UKUPNO AKTIVA | 88.012.000] 17,23[319.212.000] 62,51 506.238.000| 99,13 711.465.000 139,32 1.144.959.000] 224,20
Izvanbilancni zapisi o 0,00 0 0 0 0

PASIVA 2015/2016 % 2015/2017 % 2015/2018 % 2015/2019 2015/2020 %

1. KAPITAL I

REZERVE -51.599.000| -20,17| 90.436.000] 35,36|149.652.000| 58,51|195.977.000| 76,62 524.232.000 204,95
DUGOROCNO

REZERVIRANJE 67.882.000| 615,88]100.513.000| 911,93| 99.557.000| 903,26|100.532.000| 912,10|  94.666.000| 858,88
DUGOROCNE

OBAVEZE 948.000| 0,00 70.636.000|  0,00{121.036.000|  0,00|270.448.000|  0,00] 371.745.000] 0,00
KRATKOROCNE

OBAVEZE 70.781.000] 29,02 57.627.000| 23,63|135.993.000| 55,77|144.508.000| 59,26] 154.316.000| 63,28
UKUPNO

PASIVA 88.012.000)  17,23{319.212.000|  62,51|506.238.000|  99,13|711.465.000| 139,321.144.959.000| 224,20
Izvanbilanéni zapisi 0 0,00 ol 0,00 o 0,00 ol 0,00 ol 0,00
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Prilog 4 Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa Pevex d.d. Sesvete

PASIVA 20152016 | % | 20152017 | % | 20152018 | % | 2015/2019 | % 2015/2020 %

1. KAPITAL I

REZERVE -51.599.000| -20,17%]| 90.436.000| 35,36%|149.652.000| 58,51%|195.977.000| 76,62%| 524.232.000|204,95%
DUGOROCNO

REZERVIRANJE 67.882.000| 615,88%| 100.513.000| 911,93%]| 99.557.000| 903,26% | 100.532.000/912,10%|  94.666.000| 858,88%
DUGOROCNE

OBAVEZE 948.000|  0,00%| 70.636.000] 0,00%]| 121.036.000| 0,00%|270.448.000| 0,00%| 371.745.000| 0,00%
KRATKOROCNE

OBAVEZE 70.781.000| 29,02%| 57.627.000| 23,63%]135.993.000| 55,77%|144.508.000| 59,26%| 154.316.000| 63,28%
UKUPNO

PASIVA 88.012.000] 17,23%|319.212.000| 62,51%]506.238.000| 99,13%)|711.465.000| 139,32%] 1.144.959.000| 224,20%
Izvanbilanéni zapisi 0] 0,00% 0] 0,00% 0] 0,00% o] 0,00% 0| 0,00%

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
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Prilog 5 Vertikalna analiza bilance poduzeca Pevex d.d. Sesvete

AKTIVA 2015 2016 2017 2018 2019 2020
a) Nematerijalna imovina 1,28% 0,74% 0,37% 0,20% 0,09% 0,08%
b) Materijalna imovina 21,96% 28,79% 24,19% 28,57% 48,48% 51,69%
¢) Dugotrajna financijska imovina 0,42% 0,35% 1,08% 1,83% 1,48% 0,91%
a) Zalihe 53,76% 47,72% 42,99% 39,48% 33,62% 26,13%
b) Potraznja od kupca i ostala potraznja 6,62% 9,29% 20,30% 18,59% 9,88% 7,17%
c) Kratkotrajna financijska imovina 14,21% 11,84% 9,82% 9,90% 2,60% 1,82%
d) Novac u banci i blagajni 1,75% 1,27% 1,24% 1,42% 3,84% 12,20%
UKUPNO AKTIVE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVA 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1. KAPITAL I REZERVE 50,09% 34,11% 41,72% 39,87% 36,97% 47,11%
DUGOROCNO REZERVIRANJE 2,16% 13,18% 13,44% 10,87% 9,13% 6,38%
DUGOROCNE OBAVEZE 0,00% 0,16% 8,51% 11,90% 22,13% 22,45%
KRATKOROCNE OBAVEZE 47,75% 52,56% 36,33% 37,35% 31,78% 24,05%
UKUPNO PASIVE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Prilog 6 Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeca Pevex d.d. Sesvete
Racun dobiti i gubitka 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Poslovni prihodi 99,72% 99,76% 99,89% 99,76% 99,90% 99,63%
Poslovni rashodi 97,86% 97,74% 91,34% 90,43% 89,97% 88,86%
Financijski prihodi 0,28% 0,24% 0,11% 0,24% 0,10% 0,37%
Financijski rashodi 0,10% 0,22% 0,13% 0,22% 0,34% 0,48%
Ukupni prihodi 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ukupni rashodi 97,96% 97,96% 91,47% 90,66% 90,31% 89,34%
Dobit ili gubitak razdoblja 2,04% 0,89% 7,04% 7,57% 7,89% 8,81%

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

Prilog 7 Pokazatelja likvidnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete
Pokazatelji likvidnosti 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,04 0,02 0,03 0,04 0,12 0,51
Koeficijent tekuée likvidnosti 1,6 1,33 2,05 1,86 1,57 1,97
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,47 0,43 0,86 0,8 0,51 0,88
Koeficijent financijske stabilnosti 0,47 0,87 0,51 0,59 0,85 0,76
Radni kapital u 000 kn 145.950 105.172 315.560 325.853 222.050 | 385.151

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine

46




Prilog 8 Pokazatelja zaduzenosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Pokazatelji zaduzenosti 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Koeficijent zaduzenosti 0,50 0,66 0,58 0,60 0,63 0,53
Koeficijent vlastitog financiranja 0,50 0,34 0,42 0,40 0,37 0,47
Koeficijent financiranja 1,00 1,93 1,40 1,51 1,71 1,12
Pokriée troskova kamata 22,19 10,39 67,25 42,72 29,85 23,35
Stupanj pokriéa I 2,12 1,14 1,63 1,30 0,74 0,89
Stupanj pokrica 11 2,21 1,59 2,48 2,05 1,36 1,44
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
Prilog 9 Pokazatelja aktivnosti poduzeéa Pevex d.d. Sesvete
Pokazatelji aktivnosti 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 2,31 2,35 1,91 1,81 1,67 1,37
Koeficijent obrtaja dug. imovine 9,77 7,87 7,43 5,93 3,33 2,60
Koeficijent obrtaja krat. imovine 3,03 3,35 2,56 2,61 3,34 2,89
Koeficijent obrtaja zaliha 4,09 8,29 4,88 4,81 4,81 5,07
Koeficijent obrtaja potraznje 33,19 23,79 9,30 9,64 16,18 18,01
Prosjecna starost zaliha 89,35 44,05 74,82 75,95 75,85 72,02
Trajanje naplate potraZivanja 10,99 15,34 39,24 37,86 22,56 20,27
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
Prilog 10 Pokazatelja ekonomicnosti poduzecéa Pevex d.d. Sesvete
Pokazatelj ekonomi¢nosti 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,02 1,02 1,09 1,10 1,11 1,12
Ekonomi¢nost poslovanja 1,02 1,02 1,09 1,10 1,11 1,12
Ekonomi¢nost prodaje 1,29 1,31 1,44 1,43 1,44 1,44
Ekonomi¢nost financiranja 2,89 1,10 0,84 1,06 0,28 0,77
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
Prilog 11 Pokazatelja profitabilnosti poduzeca Pevex d.d. Sesvete
Pokazatelj profitabilnosti 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Neto profitna marza 0,02 0,01 0,07 0,08 0,08 0,09
Bruto profitna marza 0,02 0,02 0,09 0,10 0,10 0,11
Neto rentabilnost imovine 0,05 0,03 0,14 0,14 0,14 0,13
Bruto rentabilnost imovine 0,05 0,05 0,17 0,17 0,17 0,15
Rentabilnost vlastitog kapitala 0,09 0,06 0,32 0,34 0,36 0,26

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
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Prilog 12 Pokazatelja investiranja poduzeca Pevex d.d. Sesvete

Pokazatelj investiranja 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Broj dionica 1.305.817 1.305.817 1.305.817 1.305.817 13.201 13.201
Dobit po dionici 18,45 9,60 85,32 106,89 12.174,76 15.106,13
Dividenda po dionici 0,00 0,00 0,00 60,27 6.902,51 8.700,25
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
Prilog 13 Prikaz broj zaposlenih, bruto trosak osoblja poduzeca Pevex d.d. Sesvete
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Broj zaposleni 1.285 1419 1.623 1.849 1.892 2.002
Tro3ak placa 103.107.000,00| 116.116.000,00] 126.536.000,00| 162.854.000,00| 195.219.000,00| 203.703.000,00
Trosak placa po zaposlenom 80.238,91 81.829,46 77.964,26 88.076,80 103.181,29 101.749,75
Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
Prilog 14 Prikaz prihoda i neto dobiti po zaposlenom djelatniku poduzeéa Pevex d.d. Sesvete
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Broj zaposleni 1.285 1419 1.623 1.849 1.892 2.002
Aktiva po zaposleniku 397.413,23 421.908,39 511.329,64 549.980,53 645.951,90 826.990,51
Prihod po zaposleniku 919.329,96 991.570,12 974.792,98 997.341,81|  1.077.140,06|  1.130.756,24
Dobit po zaposleniku 18.747,86 8.836,50 68.645,10 75.489,99 84.946,62 99.608,39

Izvor izrada autora: Javno objavijeni financijski izvjestaji preuzeti sa stranice Fine
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