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Primjena 6K analize u kreditnoj analizi

SAZETAK

Poslovni subjekti moraju investirati financijska sredstva u projekte kako bi mogli ostvariti rast
poslovanja. Na raspolaganju imaju tude i vlastite izvore financiranja. Cesto su raspoloZiva
vlastita sredstva nedovoljna za pokretanje zeljenoga projekta, te poslovni subjekti trazena
financijska sredstva pronalaze u tudim izvorima. Tudi izvori financijskih sredstava stvaraju
obvezu poslovnom subjektu prema vjerovnicima koji ocekuju koristi u buduénosti, od
posudenih sredstava. NajceS¢e poslovni subjekti traze financijska sredstva od kreditnih
institucija prvenstveno banaka, koje provode kreditnu analizu poslovnoga subjekta koja
utvrduje njegovu kreditnu sposobnost, na temelju ¢ijeg se rezultata odobrava pozajmljivanje
financijskih sredstava. Za analizu kreditne sposobnosti klijenta banka moze koristiti 6K
kreditnu analizu. 6K kreditna analiza procjenjuje 6 kljuénih elemenata klijenta: karakter,
kapital, kapacitet, uvjeti, kolateral i kontrola. Svaki element procjenjuje drugacije stavke te je
bitno procijeniti svaki element kako bi se dobila cjelovita procjena kreditne sposobnosti
klijenta. Vaznost procjene svake kategorije za potpunu procjenu kreditne sposobnosti klijenta
testira hipoteza rada ,,izostavljanje bilo kojeg elementa 6K analize moze dovesti do drugacijeg
zakljucka o kreditnoj sposobnosti analiziranog klijenta®. Za testiranje hipoteze koristena je 6K
kreditna analiza za procjenu kreditne sposobnosti poduzeca Sintel d.o.o. Provedenom
procjenom utvrdeno je da poduzece ima pozitivhu kreditnu sposobnost. Analizom svih
elemenata 6K kreditne analize dobiva se temeljita procjena poslovanja poduzeca na temelju
koje je moguce procijeniti njegovu namjeru otplacivanja kreditne obveze. Empirijskim
istrazivanjem dokazanoO je da izostavljanjem procjene bilo koje kategorije moze rezultirati
nepotpunom procjenom kreditne sposobnosti zbog ¢ega banke mogu donijeti pogresne odluke

prilikom kreditiranja.

Klju¢ne rijeci: 6K kreditna analiza, Kreditna analiza, Kreditni rizik, Financijska stabilnost,

Kreditni sposobnost



Application of 6K analysis in credit analysis

ABSTRACT

Business entities must invest financial resources in projects in order to achieve business growth.
They have at their disposal other people's and their own sources of financing. Often, the
available own funds are insufficient to start the desired project, and business entities find the
required financial resources from other sources. Other sources of financial resources create an
obligation for the business entity towards creditors who expect benefits in the future from the
borrowed funds. Most often, business entities seek financial resources from credit institutions,
primarily banks, which conduct a credit analysis of the business entity that determines its
creditworthiness, based on the results of which the lending of financial resources is approved.
To analyze the creditworthiness of the client, the bank can use 6K credit analysis. 6K credit
analysis evaluates 6 key elements of the client: character, capital, capacity, conditions, collateral
and control. Each element evaluates different items, and it is important to evaluate each element
in order to obtain a complete assessment of the client's creditworthiness. The importance of the
assessment of each category for a complete assessment of the client's creditworthiness is tested
by the hypothesis of the work "omission of any element of the 6K analysis can lead to a different
conclusion about the creditworthiness of the analyzed client". To test the hypothesis, 6K credit
analysis was used to assess the creditworthiness of Sintel d.o.0. The conducted assessment
determined that the company has a positive creditworthiness. By analyzing all elements of the
6K credit analysis, a thorough assessment of the company's operations is obtained, on the basis
of which it is possible to assess its intention to repay the loan obligation. Empirical research
has proven that omitting the assessment of any category can result in an incomplete assessment

of creditworthiness, which is why banks can make erroneous decisions when lending.

Keywords: 6 Cs of Credit, Credit analysis, Credit risk, Financial stability, Creditworthiness
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1. Uvod

Financiranje poslovnih investicija Cesto zahtjeva pozamasnu koli¢inu financijskih
sredstava koja Cesto nije dostatna iz vlastitih izvora financiranja, stoga postoje financijske
institucije koje posuduju svoja financijska sredstva uz odredene uvjete. Kreditne institucije
pruzaju najc¢esc¢i oblik financiranja iz vanjskih izvora u obliku kredita. Banke svoja financijska
sredstva nude pouzdanim klijentima Cija se financijska sposobnost procjenjuje kreditnom
analizom. Kreditna analiza predstavlja kljucni proces u Kreditiranju, kojim se procjenjuje
kreditna sposobnost pravovremenog podmirenja kreditnih obveza primatelja financijskih
sredstava. U suvremenom poslovanju banaka, kreditha analiza omogucéuje kreditnim
institucijama dono$enje informiranih odluka o odobravanju kredita. Prema Baiden (2011)
cjelovita metoda za procjenu kreditne sposobnosti je 5K kreditna analiza, jer predstavlja
koristan vodi¢ u donosenju informiranih odluka. Analizom 5 klju¢nih kategorija: karakter,
kapacitet, kapital, uvjeti i kolateral olak$ava se cjelokupan proces kreditiranja i marljivo se
procjenjuje kreditna sposobnost Klijenta. U suvremenom bankarstvu Kkoristi se 6K kreditna
analiza koja u ostale naveden kategorije dodatno procjenjuje kategoriju kontrola. Prethodno
navedene kategorije zajedno sa svojim stavkama bit ¢e opisane u diplomskom radu kao i proces

njezine primjene.

1.1. Predmet istraZivanja

Predmet istrazivanja diplomskog rada je kreditni model ocjene kreditnog rizika ,,6K
kreditna analiza". Radom su obuhvacene sve kategorije 6K kreditne analize: karakter, kapital,
kapacitet, uvjeti, kolateral i kontrola. Detaljno ¢e se analizirati svih 6 klju¢nih kategorija ¢iji ¢e
proces primjene u kreditnoj analizi klijenta biti opisan zajedno sa stavkama koje svaka pojedina
kategorija procjenjuje. Svaka kategorija 6K kreditne analize procjenjuje drugacije financijske i
nefinancijske stavke koje su potrebne za procjenu pojedine kategorije. U radu ¢e detaljno biti
opisano znacenje bitnih stavki svake pojedine kategorije, kako bi se dobilo razumijevanje za
njihovu primjenu u 6K kreditnoj analizi. Za svaku stavku opisana je metoda koja se koristi
prilikom njezine procjene i .kako njezin rezultat utjece na ukupnu ocjenu kreditne sposobnosti
klijenta Nerazumijevanje stavki rezultirat ¢e krivom procjenom kreditne sposobnosti klijenta,

stoga u radu Ce se testirati njihova primjena na odabranom poduzecu. Testiranjem 6K kreditne



analize na poduzec¢u Sintel d.0.0. dobit ¢e se uvid u proces procjene kategorija 6K kreditne

analize za ocjenu kreditne sposobnosti klijenta.

1.2. Cilj istrazivanja

Cilj diplomskog rada je pruziti dublje razumijevanje 6K kreditne analize i njezine
primjene u procesu kreditiranja te njezinu vaznost za Kreditne institucije i primatelje kredita.
Kreditna analiza ima nezamjenjivu ulogu u procesu kreditiranja i donoSenju odluke o
odobravaju kredita i odredivanja uvjeta kreditiranja. Provedeno istrazivanje pruzit ce
sveobuhvatan pregled 6K kreditne analize kao klju¢no sredstvo kreditnim institucijama za
procjenu kreditne sposobnosti klijenta. Svaka kategorija procjenjuje drugacije stavke koje su
potrebne za dobivanje cjelovite procjene kreditne analize klijenta. Kako bi se dokazala vaznost
procjene svake kategorije postavlja se hipoteza rada koja glasi: ,, izostavljanje bilo kojeg
elementa 6K analize moze dovesti do drugacijeg zakljucka o kreditnoj sposobnosti analiziranog

klijenta.

1.3. Metode istrazivanja

Za izradu teorijskog dijela diplomskog rada koriStena je stru¢na i znanstvena literatura
kao $to su knjige, Clanci, zakoni i akademski radovi. Takoder u svrhu istrazivanja autor je
koristio svoje radno iskustvo s podrucja revizije i ratunovodstva prilikom analize financijskih
podataka. Metoda prikupljanja podatka koriStena je za prikupljanje podataka iz financijskih
izvjesStaja Ciji su podaci posluzili za izracun raznih pokazatelja. Kako bi se iz pregledane
literature opisale €injenice, procesi 1 utvrdile veze medu njima koriStena je metoda deskripcije.
Metoda dedukcije koriStena je za potvrdivanje hipoteze i objasnjavanje ¢injenica. U sklopu
empirijskog istrazivanja primijenjen je proces 6K kreditne analize na poduzecu Sintel d.o.o.

kako bi se procijenila kreditna sposobnost poduzeca.

1.4. Struktura 1 sadrzaj rada

Struktura diplomskog rada prati tijek istrazivanja 6K kreditne analize. U prvom
poglavlju opisan je predmet i cilj istraZzivanja. Drugo poglavlje opisuje kreditni rizik 1 proces
procjene kreditne sposobnosti koristenjem 6K kreditne analize. Takoder detaljno su opisane sve
kategorije koje procjenjuje 6K kreditna analiza. Trec¢e poglavlje opisuje primjenu 6K kreditne
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analize na primjeru odabranoga poduzeca Sintel d.o.o. i opisana je kreditna klasifikacija
poduzeca. U Cetvrtom poglavlju provedena je rasprava o korisnosti primjene 6K kreditne
analize za procjenu kreditne sposobnosti klijenta. Peto poglavlje je zakljucak koji ¢e sumirati

cjelokupni proces istrazivanja diplomskoga rada.

1.5. Hipoteza rada

Hipoteza: izostavljanje bilo kojeg elementa 6K analize moze dovesti do drugacijeg

zakljucka o kreditnoj sposobnosti analiziranog klijenta.



2. Kreditna analiza

Poslovni subjekti osnovani su sa svrhom obavljanja odredene gospodarske djelatnosti
kroz koju ostvaruju ekonomsku korist u obliku profita koja im je potrebna za vremensku
neograni¢enost poslovanja. Poslovni subjekti djeluju u turbulentnom okruzenju koje zahtjeva
konstantnu inovaciju i prilagodbu trenutnim trzisnim uvjetima kako bi nastavili poslovati u
njemu i kako bi odrzali konkurentsku prednost. Kako bi razvili konkurentsku prednost poslovni
subjekti moraju investirati u razvoj svojih znanja i sposobnosti koja su im potrebna za stru¢no
obavljanje svoje djelatnosti. Investiranje u materijalnu imovinu, za razliku od investiranja u
znanje, zahtjevan je proces, za ¢iju je realizaciju potreban duzi vremenski period i veci iznos
financijskih sredstva. ,,Poduzeca uzimaju poslovne kredite radi pomoc¢i u financiranju obrtnih
sredstava (potrazivanja i zalihe), radi kupovine opreme te radi ostalih legitimnih poslovnih
potreba. Ima onoliko tipova poslovnih kredita koji se odobravaju poduzeéima koliko ima
razli¢itih poduzeéa zajmotrazitelja.* (Sarlija, 2008; 131) Financijska sredstva, odnosno njihov
manjak, kod poslovnih subjekta stvaraju potrebu za kreditiranjem od strane kreditnih institucija

koja zauzvrat traze odredenu naknadu, naj¢esce u obliku kamata na posudena sredstva.

Prema Saunders i Cornett (2006) glavni cilj menadzmenta banke je povecanje dobiti za
svoje vlasnike, stoga je bitno da banka kreditira uredne platiSe koji ¢e pravovremeno otplacivati
svoje kreditne obveze. Zbog odobravanja kredita urednim platiS$ama kreditna analiza je sloZzen
i dugotrajan proces kako bi se pravilo procijenila kreditna sposobnost klijenta. Prema
Jakov¢evi¢ (2000) kredit zauzima najviSe prostora u bankarskom poslovanju, stoga je rast
banke i njezine imovine razmjeran kreditnoj ekspanziji. Zbog toga je proces kreditne analize
slozen jer poslovanje banke ovisi 0 njezinoj sposobnosti da kreditna sredstva odobri urednim
klijentima koji ¢e pravovremeno podmirivati svoje kreditne obveze. Prekomjerna izloZenost
banke kreditnom riziku moze dovesti do insolventnosti banke, stoga se mnogi kreditni zahtjevi

poslovnih subjekata odbiju.

,,Osnovni razlozi zbog kojeg poslovni subjekti ne dobivaju kredite:

1. Poslovni rezultat,
2. Nedostatak kolaterala,

3. Nizak bonitet poslovanja,



4. Banka ¢e radije dati kredit velikom poduzecu jer joj je trosak obrade zahtjeva za kredit
isti, a iznos kredita je veci,
5. Velika poduzeéa imaju dulju povijest poslovanja s ¢ime 1 vece povjerenje kod banaka.“(

Cvijanovi¢, Marovi¢, Sruk, 2008; 79)

Rezultat provedene kreditne analize bitan je za odredivanje uvjeta kreditiranja,
odobrenog iznosa kredita, instrumenata osiguranja, kamatne stope i uvjeta otplate. Kroz
kreditnu analizu ispituju se razni financijski i nefinancijski faktori klijenta koje je banka
procijenila znacajnim za ocjenjivanje kreditne sposobnosti. Faktori koje se analiziraju ovise o
politici banke koja je interno definirana za potrebe odobravanja kredita klijentima kao i rizici
koji zahtijevaju paznju banke u provodenju kreditne analize na klijentu. Neki od ¢estih

elemenata prema Gregurek (2020), koje procjenjuje kreditna analiza kod poslovnih subjekata:

1. Kreditnu sposobnost duznika analiziraju¢i menadzment, valutni rizik klijenta i nov€ani
tok,

Financijska izvjesca,

Financijski pokazatelji iz bilance i racuna dobiti i gubitka,

Urednost podmirenja tekucih obaveza,,

Dani kasSnjenja,

o g~ W DN

Instrument osiguranja.

2.1. Kredit kao sredstvo financiranja

,»Neki autori smatraju da je bitna funkcija kredita u tome Sto omogucuje 1 olakSava
odvijanje privrednog procesa koji se sastoji od proizvodnje, podjele i potro$nje dobara i usluga
u narodnoj privredi i to tako Sto se kreditom omogucuje lakse prilagodavanje privrednih faktora
promjenama u privrednom Zivotu koje nastupaju uslijed promjena kod ponude, potraznje i
podjele dobara. Isto tako neki teoreticari smatraju da je bitna funkcija kredita Sto omogucuje
¢itav dio cirkulacije robe 1 usluga koji ne cirkulira razmjenom za novac ¢ime kredit pospjesuje
Citav proces cirkulacije i time vrSi istu funkciju koju ima i novac.“(TomaSevié, 2004; 194)
Poslovni subjekti financijska sredstva za poslovne investicije traze od banaka. Banke
poslovnim subjektima odobravaju kredit po utvrdenim uvjetima. Poslovni subjekt na dobiveni

iznos financijskih sredstava pla¢a kamatu koja predstavlja naknadu banke za posudena sredstva.



Banke kredite isplacuju iz financijskih sredstava koja su prikupili od svojih klijenta koji drze
financijska sredstava na bankovnim racunima u banci. Prije isplate financijskih sredstava na
racun klijenta, banka i klijent sklapaju ugovor o kreditu kojim se utvrduju prava i obveze

ugovornih strana.

Ugovorom o kreditu utvrduju su uvjeti otplate koje klijent mora postivati prilikom
podmirenja kreditnih obveza, jer ¢e u protivnom banka iskoristi svoje pravo kako bi stekla
vlasni$tvo nad instrumentima osiguranja kredita i naplatila svoja potrazivanja. Kada se sklopi
ugovor o kreditu izmedu banke i klijenta, nastaje duzni¢ko-vjerovnicki odnos. Banka na
raspolaganje klijentu daje zatrazena financijska sredstva za koja ¢e u zamjenu klijent otplaéivati
ugovorene anuitete koji se sastoji od glavnice i kamate. Prednost kreditiranja je pristup
potrebnom iznosu financijskih sredstava ¢iju koli¢inu nije moguce akumulirati u kratkom roku,
a koja su potrebna za investiciju. Poslovni subjekt mora to¢no procijeniti svoje financijske
potrebe kako bi znao tocan iznos kredita koji mu je potreban. Zbog toga je vazno napraviti
detaljan poslovni plan investicije ¢ime je moguce dobivena kreditna sredstva iskoristiti na

najucinkovitiji nacin.

Kredit predstavlja obvezu za poslovni subjekt koju ¢e morati otplati u buducnosti.
Otplata glavnice nije rashod koji se priznaje u ra¢unu dobiti i gubitku, za razliku od otplate
kamate koji je priznat kao rashod razdoblja i smanjuje osnovicu obracuna poreza na dobit.
Evidentiranje obveza kredita u financijskim knjigama bitno je jer poslovni subjekt moze ostetiti
drzavu stvaranjem fiktivnih rashoda koji smanjuju osnovicu obracuna poreza na dobit.
Kreditiranje poslovnih subjekata i stanovniStva ima pozitivan utjecaj na gospodarstvo, jer
investicije unapreduju poslovno okruzZenje koje stanovnistvu nudi bolje poslovne uvjete koji ¢e
povecati zivotni standard i gospodarstvo uciniti medunarodno konkurentnijim. Kredit se treba
pravovremeno odobriti, stoga je potrebno ostvariti zahtijevanu mobilizaciju i cirkulaciju kredita

prema klijentima.

2.2. Rizici u bankama

Prema Jakovcevi¢ (2000.), menadZzment svake banke nastoji povecati vrijednost njenog
vlastitog kapitala jer je to prirodna i osnovna svrha svake tvrtke. To ukljucuje povecanje trziSne
vrijednosti dionica ili udjela, isplatu odgovarajucih dividendi, Sto implicitno dovodi do vece

trziSne vrijednosti banke u cjelini. Postizanje ovog cilja nije moguce jednostavno putem
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ulaganja koje generira maksimalan profit. Naprotiv, dok god postoje oc¢ekivanja veceg profita,
menadzment mora biti svjestan povecanih rizika koji mogu znacajno smanjiti ta oc¢ekivanja.
,, Veci rizik utjece na vecu fluktuaciju ocekivanih prinosa i trzi$ne vrijednosti dionica. Stoga je
maksimiranje trziSne vrijednosti dionica banke, zapravo umije¢e menadZzmenta u balansiranju
izazova 1 mogucnosti za ostvarenjem vecih prinosa uz preuzimanje vecih rizika s jedne strane,

ili sigurnijih ulaganja uz manje profite s druge strane.“( Jakovcevi¢, 2000; 23).

U suvremenom bankarstvu banke se suoavaju s raznim vrstama kredita. ,,Kada
financijska institucija odobrava kredit zajmotrazitelju, ona obavlja svoju fundamentalnu
funkciju: prihvacanje kreditnog rizika. Uspjeh banke lezi u njenoj sposobnosti da predvidi i
kvantificira ukupan rizik. Bankovni management se suocava sa Sest temeljnih rizika: kreditni
rizik, rizik likvidnosti, trzi$ni rizik, operacijski rizik, regulatorni rizik i rizik ljudskog faktora.(
Croughey, Galai, Mark, 2001; 35).

1. ,Kreditni rizik: Vjerojatnost da klijent ne¢e podmiriti obvezu koja je nastala prilikom
preuzimanja proizvoda ili dovrSenja usluge od strane dobavljaca.

2. Rizik likvidnosti: Vjerojatnost da banka nece imati dovoljno likvidnih financijskih
sredstava da podmiri tekucée obveze.

3. Kamatni rizik: Vjerojatnost promjene vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati
ovisno o promjenama kamatne stope.

4. Operativni rizik: Vjerojatnost nastanka gubitaka zbog pogreske u unosu podataka,
obradi podataka, vrednovanju i knjizenju podataka.

5. Rizik kapitala: Vjerojatnost nastupanja situacije u kojoj banka nije u moguénosti
podmirivati dospjele obveze u roku dospijeca.

6. Valutni rizik: Vjerojatnost osciliranje vrijednosti strane valute u odnosu na obracunsku

novéanu jedinicu“(Sarlija, 2008; 62)

Od navedenih rizika prema Jakovéevi¢ (2013) kreditni rizik je materijalno najznacajniji
1 po obuhvatu najkompleksniji rizik kojem se izlazu financijski i nefinancijski subjekti u svojem
poslovanju. Jakovéevi¢ napominje da je kreditni rizik osim §to je rizika za banke on 1 drustveni
rizik s kojim svi moraju Zivjeti. ,,Kreditni rizik se javlja zbog moguénosti da obe¢ani novcani
tok na financijska potrazivanja financijskih institucija, kao Sto su krediti 1 obveznice, nece biti

u potpunosti isplacen.“(Saunders, Cornett, 2006; 527)



2.3. Nacini ocjene kreditne sposobnosti

Prema Jakovcevi¢ (2013) izlozenost banke kreditnom riziku posljedica je prethodno
donesenih odluka o kreditiranju koje u sebi sadrze odredeni stupanj kreditnog rizika. Jakovcevi¢
(2013) navodi kako je od presudne vaznosti za banku razumjeti rizi¢na obiljezja klijenta kako
bi banka mogla kontrolirati izloZenost riziku kada je kredit odobren. U tom smislu potrebo je
poznavati i razumjeti upotrebu raznih modela ocjene kreditne sposobnosti klijenta. Prema
Sarlija (2008) modeli ocjene rizi¢nosti od izuzetnog su znadaja jer donosiocima odluke o
kreditiranju daju uvid i potrebno znanje da se suoce s nastupajuc¢im rizicima. Postoje razne vrste
modela ocjene kreditne sposobnosti Ciji je proces primjene potrebno razumjeti kako bi se
odgovaraju¢i model mogao koristiti u odredenoj situaciji. Sarlija (2008) detaljno opisuje

elemente 1 proces primjene modela ocjene rizi¢nosti poduzeca:

1. Beaver model: predstavio prvi suvremeni statisticki model za prognoziranje
financijskog neuspjeha. Njegov model se temelji na analizi financijskih omjera
izra¢unatih iz ra¢unovodstvenih podataka,

2. Altmanov z-score model: model je numeric¢ka procjena koja se koristi za predvidanje
vjerojatnosti da ¢e poslovanje dozivjeti bankrot u naredne dvije godine. Model sluzi kao
indikator financijske stabilnosti tvrtki,

3. KMV Credit Monitor Model: procjenjuje mogucnost neispunjavanja obveza i vjerojatni
gubitak za tvrtke. Kombinira elemente iz strukturnog pristupa, koji se usredotocuje na
strukturu kapitala i vrijednost imovine tvrtke, s pristupom smanjenog oblika koji
vjerojatnost neispunjavanja obveza smatra egzogenom varijablom,

4. ZETA model kreditnog rizika: predstavlja matematicku konstrukciju kojom se
procjenjuje vjerojatnost da ¢e javna tvrtka zavrsiti u bankrotu u roku od dvije godine.
Generira broj¢ani rezultat poznat kao Z-rezultat tvrtke, koji se smatra pouzdanim
indikatorom za predvidanje buduceg bankrota,

5. 6K kreditna analiza: jedan od mogucih pristupa je analiza i vrednovanje klijenata
primjenom 6K analize koja obuhvaca analizu: karaktera, kapaciteta, kapitala, kolaterala,
kondicija i kontrole. 6K kreditna analiza je tema rada, stoga ¢e ona detaljnije biti opisana

u sljede¢im cjelinama.



2.4. Model ocjene rizi¢nosti 6K analiza

»Rije¢ je o americkoj metodi vrednovanja kreditnog zahtjeva, odnosno kreditne
sposobnosti potencijalnog duznika. Medutim, metoda je nadopunjena brojnim specifi¢nim
iskustvenim spoznajama 1 analizama ocjene boniteta klijenata u tranzicijskim europskim
zemljama koje su izravno prezentirali predstavnici pojedinih banaka na medunarodnim
bankarskim konferencijama.*“(Jakovcevi¢, 2000; 123). Jakovcevi¢ je u 2000. godini proveo
istrazivanje o koriStenju 6K kreditne analize od strane banaka prilikom procjene kreditne
sposobnosti klijenta. Istrazivanje je pokazalo kako samo jedna banka od 23 tada aktivnih,
koristila 6K analizu prilikom ocjene kreditne sposobnosti klijenta. Kreditna analiza 6K koristi

se za procjenu kreditne sposobnosti klijenta analizirajuci 6 kategorija:

Karakter,
Kapital,
Kapacitet,
Uvjeti,

Kolateral,

o o~ w b -

Kontrola.

Analizirajuci ovih Sest kategorija dobiva se procijenjena kreditna sposobnost klijenta na
temelju kojih banke donose odluku o odobravanju kredita klijentu i utvrdivanje uvjeta kredita.
Kako banka ima svijest o okruZenju i sudionicima u kojima se provodi proces kreditiranja, isto
tako treba razumjeti i proces kreditne analize klijenta. Prema Saunders i Cornett (2006)
bankovni referent mora dobro poznavati cjelokupni proces kreditne analize kako bi se mogao
uspostaviti informativan i visokokvalitetan proces kreditiranja, ¢iju osnovu ¢ini 6K kreditna
analiza. Prema Jakovcevi¢ (2000) 6K kreditna analiza banci moze posluziti kako putokaz u
izgradnji vlastitog sustava ocjene boniteta klijenta. Metoda analizira Sest kategorija na temelju
kojih se moZe procijeniti moguénost neispunjavanja obveza i posljedi¢no rizik financijskog
gubitka za banku. Metoda 6K kreditna analiza za procjenu kategorija ukljucuje kvalitativne i
kvantitativne podatke. Banke mogu pregledati kreditna izvjesca, kreditnu ocjenu od strane
institucija koje ocjenjuju kreditnu sposobnost, godisnja financijska izvjesca i druge dokumente
relevantne za ocjenu financijske situacije klijenta. "Banke imaju moguc¢nost pruziti ve¢u paznju

pojedinoj Kkategoriji i njezinoj procjeni u odnosu na druge kategorije, uzimaju¢i u obzir
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trenutacne okolnosti. Prema Bidenovom istrazivanju iz 2013. godine, ovisno o klijentu,

pojedine kategorije ¢e bolje procijeniti kreditnu sposobnost klijenta.

2.4.1. Karakter

Prema Biden (2011) procjena karaktera je najbitnija kategorija u procjenjivanju
klijentove kreditne sposobnosti. Procjena karaktera proizlazi iz osjetila i okolnosti
preuzimatelja rizika. Kategorija analizira klijentove moralne, eti¢ke i profesionalne osobine,
stajaliSta 1 vrijednosti te kreditnu povijest dosljednosti ispunjavanja financijskih obveza.
Navedeni ¢imbenici se analiziraju kako bi se mogla procijeniti namjera postivanja ugovornih
uvjeta od strane klijenta prilikom ispunjavanja svojih obveza prema banci. Karakter klijenta
ima kljucnu ulogu pri procjeni kreditne sposobnosti, budu¢i da pruza uvid u vjerodostojnost
klijenta u njegovoj namjeri da pravodobno izmiri svoje kreditne obveze..” Karakter se odnosi
na vjerojatnost da ¢e kandidat za kredit pokusati namiriti obveze kredita.““(Saunder i Cornett,
2006;554). Biden (2011) navodi kako je bitno analizirati kreditne povijesti klijenta, jer se na
temelju dinamike otplac¢ivanja prijasnjih obaveza moze procijeniti njegova namjera u
otpla¢ivanju buduc¢ih kreditnih obaveza. Analizom kreditne povijesti pregledavaju se
financijske transakcije koje je klijent poduzeo kako bi podmirio svoje prijasnje obveze, pri
¢emu banka dobiva procjenu njegove namjere u podmirenju kreditnih obveza. Prema Segal
(2023.), banka bi trebala analizirati kreditni izvjestaj klijenta, jer sadrzi detaljne informacije o
njegovim prethodnim obvezama i bankovnim ra¢unima koje koristi za analizu financijske
povijesti klijenta, s ciljem provjere tendencije otplac¢ivanja prijasnjih obaveza. Kreditni izvjestaj

sadrzi informacije o:

Identifikacijskim podatcima o klijentu,

Svim prethodnim kreditima i zaduzenjima,

Kreditnim ra¢unima, kada je racun otvoren, trenutno stanje, limit,

Negativne zapise koje se odnose na kasnjenja u placanju, neplacene obveze i ovrhe,
Upite o klijentu koje su poslale druge kreditne institucije i financijske agencije,
Tijeku otplate prethodnih kredita,

N o a ~ w D oe

Instrumentima osiguranja prethodnih kredita.

Na temelju informacija iz kreditnog izvjestaja analizira se dosljednost u otplati prijasnjih

obveza i postojanje kasnjenja u podmirenju ugovornih obveza. Podatke iz kreditnog izvjestaja
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prikupljaju agencije za kreditno izvjeStavanje o poslovnom subjektu koji je koristio kredit ili
drugi oblik zaduzivanja. Poslovni subjekt moze redovito pregledavati svoje kreditno izvjesce
kako bi osigurao to¢ne informacije ¢ime se umanjuje moguénost pogresnog prikazivanja

podataka o klijentu i time negativnoga utjecaja na ocjenu kreditne sposobnosti.

,Kreditni referenti i analitiCar moraju utvrditi stvarnu svrhu kredita , jer dugoro¢ni kredit
u pravilu ne bi trebalo biti namijenjen za poboljSanje likvidnosti. Stoga bi jedan od moguéih
scenarija analize moglo biti utvrdivanje stvarnog radnog kapitala i1 ciklusa pretvaranja
kratkotrajne imovine u novac i kratkotrajnih obaveza u novcane izdatke.“ ( Jakovéevi¢, 2000;
124) Banka, kako bi dobila uvid u financijsko stanje poslovnoga subjekta, ¢e pregledavati
njegova financijska izvje$ca u kojima se nalaze informacije o veli¢ini imovine i obvezama, kao
i godisnjim ostvarenim prihodima i rashodima. Analiza financijskog ponasanja pomaze
bankama da steknu uvid kako klijent upravlja svojim financijskim sredstvima za kupnju
potrepstina i otplati obveza. Odgovorno upravljanje financijskim sredstvima i pravovremena
otplata obveza ukazuju na stabilnost i pouzdanost klijenta u namjeri da otplati svoje kreditne
obveze. Neuredno financijsko ponaSanje, prevelika zaduzenost ili neodgovorno upravljanje
financijskim sredstvima mogu povecati kreditni rizik i utjecati na odluke banke o uvjetima

kredita i odluci o odobravanju kredita.

Baiden (2011) napominje da karakter za banku predstavlja najvazniji dio takozvane
fasade klijenta, jer klijent moZe zatajiti banci svoje prave namjere koriStenja kredita, stoga
kreditna analiza mora biti dovoljno detaljna i kvalitetna da doprije do pravih namjera klijenta.
Klijent moZe zamaskirati svoje prave namjere i tako prevariti procjenitelje. ,,Karakter se odnosi
na spremnost i odlu¢nost kupca da podmiri obvezu. 1z perspektive komercijalnog zajmodavca,
ovo je vjerojatno najvaznija komponenta $minke kupca. Ako njihovo poslovanje ostvaruje
financijske poteskoce, poslovni ljudi dobrog karaktera ulazu sve napore kako bi otplatili obveze
i otvoreno i kooperativno suraduju sa svojim bankarima. (Baiden, 2011; 11) Karakter
djelomi¢no moze biti potvrden utvrdivanjem nacina na koji je klijent podmirio prethodne
financijske obveze. Klijenti koji imaju nizak prioritet otplate financijskih obveza mogu imati
financijskih poteskoc¢a §to upucuje na negativan karakter. Banke mogu automatski odbiti
odobravanje kredita ako procjene da je klijentov karakter neprihvatljiv za njezinu politiku. Za
procjenu karaktera potrebno je odvojiti odgovarajucu koli¢inu vremena koje je potrebno
posvetiti klijentu kroz nekoliko detaljno razradenih intervjua. Najuredniji financijski izvjestaji,

kreditni izvjestaji I instrumenti osiguranja nece sprijeciti gubitak banke ako je klijent prevarant.
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SAD je zbog zastite procjene karaktera velikih korporacija donio zakon Sarbanesa — Oxleyjev
(2002) ili skraceno SOX. Zakon se primjenjuje na drustva od javnog interesa uvrstena na SEC.
SOX predstavlja zakonsku regulativu koja je donesena kao odgovor na brojne financijske
skandale velikih korporacija kao $to je Enron i Worldcom. Zakon je zaoS$trio zahtjeve u
podrucju financijskog izvjesStavanja kako bi povecao pouzdanost financijskih izvjestaja.
Istovremeno, zakon je postavio stroze kriterije za neovisnost revizora i zabranio im pruzanje
bilo kakvih drugih usluga osim samih revizorskih. Takoder, zakon je uspostavio zastitu za
osobe koje su odlucile prijaviti nepravilnosti u okviru korporativnog upravljanja. Kljucni cilj
zakona je poboljsati transparentnost u korporativnom upravljanju i financijskom izvjestavanju,
¢ime se dodatno pojacava odgovornost uprave velikih korporacija prema dionicarima i §iroj

javnosti.

2.4.2. Kapital

Jakov¢evi¢ (2000) navodi da se procjenom kapitala mora dobiti uvid je li klijent
sposoban voditi poslovanje koje ¢e generirati dovoljnu koli¢inu novca da se podmire kreditne
obveze. Procjena kapitala zahtjeva razumijevanje financijskih informacija iz financijskih
izvjestaja. Takoder JakovCevi¢ navodi kako je procjena kapitala izrazito bitna kada je klijent
pravna osoba. Potrebno je imati financijsko razumijevanje bilance, racuna dobiti 1 gubitka,
novcanog toka i biljeski uz financijska izvje$ca. Prethodna navedena financijska izvjesca
predstavljaju godiSnja izvjesca koja poslovni subjekti imaju zakonsku obvezu javno objaviti.
Javno objavljenja financijska izvje$¢a nisu uvijek pouzdana, jer postoji moguénost da je
poslovni subjekt koristio kreativno racunovodstvo kako bi uljepsao javnu sliku poduzeca. ,,Ni
jedan klijent ne¢e namjerno pokazati financijske probleme u prezentiranim izvje$¢ima. Stoga
je vazno da bankovni referent 1 analitiCar, osim Sto razumiju financijska izvjesca, pri njthovom
gitanju primjenjuju nacelo opreza®? znajuéi da postoje moguée manipulacije s financijskim

brojkama. ,,(Jakovcevi¢ 2000; 126)

1 https://www.poslovni.hr/kompanije/kreativno-racunovodstvo-sebican-motiv-sirokih-razmjera-358856 [
pristupljeno 30. kolovoza 2023]

2 Naelo opreza: podrazumijeva ukljuéivanje stupnja razboritosti (opreznosti) u prosudivanju u uvjetima
neizvjesnosti na nacin da imovina i prihodi mogu biti blago podcijenjeni, a obveze i rashodi blago precijenjeni.
(HSFI; 1.3)
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Saunders i Cornett (2006) navode da procjena kapitala mora dati informacije koliko
kapitala trenutaéno financira aktivu® poduzeéa, stoga je potrebno definirati §to se misli pod
pojmom kapital. Kapital predstavlja iznos novca i imovine koju posjeduje poslovni subjekt
nakon $to se odbiju sve obveze. To je vlasni¢ki dio imovine poslovnog subjekta koji pripada
vlasniku ili dioni¢arima. Vlasnici mogu isplacivati sebi dobit koju je poslovni subjekt ostvario
I na to moraju platiti porez na dohodak od kapitala i prirez prema mjestu prebivalista. Ostvarena
dobit se moze zadrzati u obliku zadrzane dobiti ili zakonskih rezervi koje se koriste u slucaju
financijskih potesko¢a. Za procjenu adekvatnosti kapitala moguce je koristiti financijske

pokazatelje. Procjena financijskih pokazatelja mora dati uvid u sljedeca pitanja:

Koliko iznosi vlasni¢ki kapitala kojeg su vlasnici ulozili u poslovanje
Koliko iznose ulozena sredstva iz tudih izvora

Koliko se efektivno koristi imovina

el

Koliko se ucinkovito koristi ukupni kapital za poslovanja.

Financijski pokazatelji usporeduju dvije ili viSe ekonomskih veli¢ina. Izraun
financijskih pokazatelja sluzi za dobivanje dodatnih informacija na temelju kojih ¢e se donijeti
odluka o kreditiranju. Financijski pokazatelji za ekonomske veli¢ine koriste financijske podatke
iz bilance i raduna dobiti i gubitka. Sarlija (2008) opisuje vrste financijskih pokazatelja, njihov
izratun i njihovo tumacenje. Navedene elemente potrebno je razumjeti zbog primjene
financijskih pokazatelja u procjeni kapitala. Vrste financijskih pokazatelja detaljno je opisala
Sarlija (2008): 4

1. Pokazatelji likvidnosti: Pokazuju sposobnost poduzeéa da podmiri svoje kratkoro¢ne
obveze,

2. Pokazatelji zaduzenosti: Pokazuju koliko se poduzece financira iz vlastitih a koliko iz
tudih 1zvora financiranja,

3. Pokazatelji aktivnosti: Pokazuju kako efikasno poduzeée upotrebljava svoje resurse,
odnosno brzina cirkulacija imovine u poslovnom procesu i sposobnost da se ostvare

prihodi,

3 Aktivna: predstavlja imovinu poduzeéa
4 Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-
content/uploads/sites/252/2013/04/6 financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31. kolovoz 2023]
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4. Pokazatelji ekonomicnosti: Pokazuju koliko prihoda se ostvaruje po jednoj jedinici
rashoda,

5. Pokazatelji profitabilnosti: Pokazuju povrat ulozenog kapitala, odnosno koliko dobiti
poduzece ostvaruje po jedinici prihoda, imovine ili investiranja,

6. Pokazatelji investiranja: Pokazuje uspjes$nost ulaganja u dionice, odnosno koliko se
novcanih jedinica dobiti ostvari po dionici. Pokazatelj se koristi samo na poduze¢ima

koji su dionicka drustva.

Vlasni¢ki kapital i njegove elemente detaljno objasnjava HSFI 12. Vlasnicki kapital
predstavlja iznos novca ili imovine koju su vlasnici ulozili u poslovni subjekt. Vlasnicki kapital
injegove elemente detaljno objasnjava HSFI 12 Poslovni subjekt ostvarenu neto dobit poslovne
godine stavlja u kategoriju zadrzana dobit koja predstavlja kumulativni iznos neto dobiti
prethodnih poslovnih godina. Vlasnici imaju pravo ukupni iznos zadrzane dobiti isplatiti na
vlastiti racun ili rasporediti u kategoriju rezerve iz dobit. Ako poslovni subjekt ima ostvareni
prenesi gubitak, ostvarenu neto dobit koristi za podmirenje gubitka iz prijasnjih poslovnih
godina. Zadrzana dobit i preneseni gubitak su raCunovodstvene stavke i one ne predstavljaju
stvarni iznos novca koje poslovni subjekt ili vlasnici imaju na bankovnom ra¢unu. Zadrzana
dobit i preneseni gubitak su racunovodstvene stavke koje uz pomo¢ kreativnog rac¢unovodstva
mogu povecati vrijednost kapitala ¢ime se iskrivljuje stvarna vrijednost kapital. Kako bi se

pravilno provela procjena kapitala bitno je poznavati vrste rezervi i njihovu namjenu.

Potrebno je obratiti paznju na revalorizacijske rezerve i rezerve fer vrijednosti.
Revalorizacijske rezerve nastaju kao rezultat poveéanja vrijednosti imovine nakon ponovne
procjene. AKo je nova procijenjena vrijednost imovine veca od njegove nabavne, poslovni
subjekt ostvaruje pozitivnu revalorizacijsku rezervu koja predstavlja razliku izmedu
procijenjene vrijednosti i nabave vrijednosti imovine. Revalorizacijska rezerva koja se upisuje
u bilancu ne moze biti negativna. Revalorizacijska rezerva se amortizira po stopi amortizacije
procijenjene imovine, amortizirani iznos prebacuje se u zadrzanu dobiti i vlasnik ju ima pravo
isplatiti sebi na racun. AKo je nova procijenjena vrijednost manja od nabavne ostvaruje se troSak
u iznosu razlike koji se koristi u racunu dobiti i gubitka za smanjene bruto dobiti i pla¢anje
manjeg poreza na dobit. Bitno je da se procjena vrijednosti provodi svake godine. Ako se ona
provodi ciklicki moze upuéivati na skrivene namjere vlasnika. Rezerve fer vrijednosti
predstavljaju iznos promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju.

Rezerve fer vrijednosti mogu biti pozitivne ili negativne, ovisno o tome je li vrijednost
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financijskih instrumenata porasla ili pala. Fer vrijednost je iznos po kojem bi se odredena
imovina mogla prodati ili obveza podmiriti u trenutku procjene. Za procjenitelje je bitna
informacija na kojem su se trziStu procijenili financijski instrumenti, kojom metodom i na koji
dan zabiljeZene vrijednosti. Zadnja stavka kapitala su rezerve iz dobiti u koje se smije unositi
samo iznosi iz neto dobiti rasporedene u odredenu kategoriju. Vrste rezervi iz dobit navedene

su tablici 1.

Tablica 1 Vrste rezervi iz dobiti

Rezerve iz dobiti Svrha rezerve

Iznos novca, vrijednosnih papira ili imovine koji se moraju
Zakonske rezerve ] L ) ) o
izdvojiti kao zakonski zahtjev za pokrivanje obveza.

o nastaju kad poslovni subjekt stekne vlastite dionice u visini
Rezerve za vlastite dionice | . . .
iznosa placenoga za njihovo stjecanje

S vlasnic¢ki vrijednosni papiri koje je inicijalno izdao subjekt
Vlastite dionice i udjeli . L
koji ih posjeduje

Rezerve iz dobiti koje se oblikuju u visini, za namjene i na
Statutarne rezerve . _
nacin utvrden statutom poslovnog subjekta

Ostale rezerve Mogu se koristiti u bilo koju svrhu

Izvor: Web stranica: Zakon o trgovackim drustvima: https://www.zakon.hr/z/546/Zakon-o-
trgova%C4%8Dkim-dru%C5%Altvima [pristupljeno 17.lipanj 2023]

2.4.3. Kapacitet

,,Kapacitet definira sposobnost uprave da generira dovoljno viska novca da podmiri sve
obveze takoder se odnosi na sposobnost upravljanja gotovinom, s naglaskom na gotovinu, neki
komercijalni zajmodavci kapacitet nazivaju nov¢anim tokom.“(Biden 2011; 14) Procjenjuje
se sposobnost poslovnog subjekta da ostvari dovoljno prihoda da podmiri sve svoje obveze i
efektivnost upravljana novcem odnosno nov¢anim tokom. Biden (2011) navodi kako kapacitet
predstavlja primarni izvor otplate kredita i stoga je najkriti¢nija kategorija 6K kreditne analize.
Takoder Biden (2011) navodi da banke instrument osiguranja, odnosno kolateral ne smatraju
primarnim izvorom otplate kredita, ve¢ novéani tok klijenta. Novcéani tok sastoji se od

poslovnih, investicijskih i1 financijskih aktivnosti poslovnoga subjekta. Rezultat zbroja
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aktivnosti je neto novEéani tok, koji mora biti mora biti jednak razlici iznosa salda nov¢anih
sredstava bankovnoga racuna na pocetku i na kraju poslovne godine. Jakovéevi¢ (2000) navodi
kako je pozitivna bankarska praksa za procjenu kapaciteta zahtjeva da se osoba ovlastena za
zastupljanje koja je upisana u trgovacki registar® 0sobno predstavi banci. Banka kroz razgovor

s klijentom moze zakljuditi je li klijent sposoban za ozbiljan poslovni odnos s bankom.

Biden (2011) opisuje Cetiri kriterija koje procjena kapaciteta mora imati. Prvo svaki
kredit mora imati primarni izvor otplate i1 alternativni izvor otplate. Dogadaji koji naruSavaju
financijsku likvidnost primarnog izvora otplate takoder ¢esto naru$avaju vrijednost instrumenta
osiguranja kredita. Drugi vazan kriterij je procjena Kvalitete i pouzdanosti nov¢anog toka.
Procjenitelji moraju znati tumaciti stavke nov¢anoga toka i koji poslovni dogadaju pripadaju
odredenoj aktivnosti. Ako je obujam poslovanja izrazito visok, posebno tijekom prisutnosti
visoke inflacije, banka mora znati o0 potrebama zamjene imovine, postrojenja, opreme i kako ¢e
te potrebe utjecati na rezultat nov¢anog toka. Treé¢i kriterij nalaze da je bitno kombinirati
financijske podatke nov¢anih tokova iz prethodnih razdoblja, projekcije za buduca razdoblja i
zdravu razinu skepticizma prema prijaSnjim rezultatima i projekcijama poslovnih procesa.
Bruto dobit poslovne godine nije strogo pouzdan pokazatelj uspjesnosti poslovanja, stoga je

novdani tok izrazito bitan za kreditnu analizu.

Posljednji faktor za pouzdanu analizu kapaciteta sugerira kako izmjeriti potreban omjer
kredita i vlastitih sredstava vlasnika potrebnih za financiranje investicije. U prvom koraku
potrebno je izraCunati bruto dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA). Prvi korak u
analizi EBITDA-e je ispitivanje iznosa od svakog elementa. Amortizacija imovine predstavlja
troSak razdoblja 1 utjece na dobit, stoga je potrebno da banka provjeri koje se racunovodstvene
politike koriste prilikom obra¢una amortizacije i primjenjuju li se one dosljedno. Kreativni
klijenti mogu koristiti proizvoljno stope amortizacije da bi utjecali na dobit. Izracun EBITDA -
e je bitan jer pokazuje koliko poslovni subjekt ostvaruje dobiti od poslovnih aktivnosti odnosno
glavne djelatnosti. Nakon $to banka izra¢unu EBITDA, rezultat usporeduje teku¢im obvezama
poslovnog subjekta. Sljede¢i omjer koji se koristi je omjer pokrice servisiranja duga (DSCR).
DSCR stavlja u omjer EBITDA-u i fiksne obveze. Banke pretezito zele da novcani tok iz
poslovnih aktivnosti premasi iznos kreditne obveze za 20 %, stoga bi DSCR trebao biti veéi od

1,20. Analiza kapaciteta postaje slozenija za obrtni kapital i sezonske kreditne linije.

5 Trgovacki registar: upravna institucija ¢ija je svrha prikupljanje i evidentiranje svih akata koji se odnose na
trgovacka drustva i njihove upravitelje.
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2.4.4. Uvjeti

Kategorija uvjeti procjenjuje vanjske ¢imbenike koji mogu utjecati na sposobnost
klijenta da pravovremeno podmiri svoje kreditne obveze. ,,Rije¢ je o analizi okruzenja duznika
koje stvara odredene uvjete i pretpostavke za njegovo poslovanje. Kreditni referent i kreditni
analiti¢ar moraju ovladati spoznajama povijesnih trendova i perspektive u grani djelatnosti u
kojoj djeluje klijent.” (Jakovcevié¢, 2000:138) Banka procjenjuje ¢imbenike kao S$to su
ekonomsko okruzenje, trendovi u industriji, trzi$ni uvjeti i specifi¢ni uvjeti kredita. Uvjeti se
odnose na nacionalne, medunarodne i lokalne gospodarske uvjete koji mogu imati utjecaj na
kreditnu sposobnost Klijenta. Procjenom uvjeta banka stjeCe uvid u odrzivost poslovanja
poslovnog subjekta prilikom promjena uvjeta u gospodarstvu. S obzirom na to da su promjene
u gospodarstvu konzistentne potrebno je detaljno procijeniti njihov utjecaj.

Biden (2011) navodi da je procjena uvjeta takoder bitna za banku jer procjenom dobiva
uvid u ekonomsko stanje drzave. Ekonomsko okruzenje odnosi se na cjelokupno stanje
gospodarstva i njegov potencijalni utjecaj na sposobnost klijenta da pravovremeno otplati svoje
kreditne obveze. Banka uzima u obzir razli¢ite ekonomske pokazatelje i trendove kako bi
procijenila razinu kreditnog rizika. Procjenjuje se trenutni i predvida buduci gospodarski rast
zbog njegovog utjecaja na obujam poslovanja. Rastué¢e gospodarstvo znaci bolje poslovne
uvjete 1 prilike koje se mogu iskoristiti za povecanje obujma poslovanja, $to povecava
financijsku sposobnost klijenta. Stopa inflacije utjee na kupovnu mo¢ stanovnistva te takoder
na klijentovu financijsku sposobnost. Visoka stopa inflacije znaci rast cijena ¢ime se smanjuje
kupovna mo¢ stanovniStva, $to smanjuje Klijentovu kreditnu sposobnost pravovremenog
otpla¢ivanja obveza. Zbog visoke stope inflacije banke mogu postaviti stroze kreditne uvjete i
tako uciniti kreditiranje manje privlaénim. Banka ¢e analizirati trenutne trzi$ne kamatne stope
po kojima se vrSi kreditiranje u gospodarstvu kako bi pravilno mogla oblikovati Zeljenu
kamatnu stopu koju ¢e klijent otplac¢ivati. Promjene kamatne stope utjecu na troSkove klijenta.
Stopa nezaposlenosti klju¢ni je ekonomski pokazatelj trenutnog gospodarskoga stanja. Niske
stope nezaposlenosti upucuju na stabilno trziste rada i vece izglede da klijent ima stabilan posao
i redovit izvor prihoda. Procjena ekonomskih uvjeta omogucuje banci da odredi odgovarajuce

kreditne uvjete i osigurava da klijent pravovremeno podmiri obveze.

Prema Biden (2011) uvjeti se odnose na trenutac¢no stanje u industriji u kojoj klijent

djeluju. Procjenitelji analiziraju trendove industrije kako bi procijenili njihov utjecaj na
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klijentovo poslovanje i njegovu financijsku sposobnost. Ispitivanjem trendova industrije dobiva
se uvid u poslovno okruzenje klijenta i njegov utjecaj na kreditnu sposobnost. Klijent mora biti
svjestan trenutnih trendova u industriji i utjecaj njihovih promjena na poslovanje kako bi mogao
efektivno prilagoditi poslovanje promjenama. Takoder banke moraju razumjeti srz klijentove
industrije kako bi donosili pravilne odluke o davanju kredita i njegovim uvjetima. Klijenti koji
posluju u industrijama s povoljnim trendovima i izgledima za rast opcenito se smatraju nize

rizi¢nim. Cimbenici koje je potrebno analizirati:

Potencijalni rast industrije: Povecana potraznja je znak rastuce industrije,
Trzi$na konkurencija: Intenzivna konkurencija moze smanjiti profit,
Tehnoloski napredak: Tehnologija znac¢ajno utjeCe na obujam poslovanja,

Dinamika ponude i potraznje: PoZeljna je ravnoteza ponude i potraznje,

o &~ DN e

Regulatorno okruzenje: Promjene u zakonima specifi¢nim za industriju.

Drzavne politike i zakoni koje je uspostavila vlada, utje¢u na klijentovu financijsku
sposobnost podmirenja kreditnih obveza. Banka pregledava je li je klijent i njegovo poslovanje
uskladeno sa zahtjevima zakonske regulative. Porezni zakoni i politike direktno utje¢u na
klijentove prihode, stoga banka prati utjecaj promjena poreznih zakona na klijenta. Monetarna
politika sredi$nje banke moze utjecati na kamatne stope, inflaciju i ukupne ekonomske uvjete,
Sto utjeCe na uvjete kreditiranja. Banka procjenjuje utjecaj promjena u monetarnoj politici na
klijentove troskove posudbe i cjelokupno ekonomsko okruzenje u kojem posluje. Propisi
specifi¢ni za industriju u kojoj klijent posluje nalazu pridrzavanje odredenih uvjeta prilikom
obavljanja djelatnosti. Specifi¢ni zakoni industrije utjeCu na formiranje specifiénih uvjeta
kreditiranja industrije. Klijent mora biti svjestan regulatornog okruzenja u kojem posluje i
osigurati uskladenost poslovanja sa zakonskom regulativom. Uzimajuéi u obzir utjecaj drzavnih
politika i zakona, banke mogu bolje razumjeti zahtjeve zakonske regulative koje se klijent mora

pridrzavati i tako odrediti odgovarajuce ugovorne uvjete kreditiranja.

Za procjenu razvoja gospodarstva mogu se Koristiti izvjestaji svjetskih financijskih
institucija koji daju kreditni rejting zemljama. Kreditni rejting zemlje daje informacije koliko
je povoljno za investitore ulagati u njezino gospodarstvo, te se takoder moze zakljuciti koliko
je gospodarstvo razvijeno. Najpoznatije svjetske financijske institucije za procjenu kreditnog
rejtinga zemalja svijeta su Standard &; Poor's, Moody's i Fitch ratings. Kreditni rejtinzi

navedenih institucija za Hrvatsku navedeni su u tablici 2.
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Tablica 2 Kreditni rejting Republike Hrvaske svjetskih financijskih institucija

Standard &; Poor's Fitch ratings

BBB+ Baa? BBB+

Izvor: Sluzbena web stranica Hrvatske narodne banke: https://www.hnb.hr/en/-/rejting-

rh [pristupljeno 15. lipanj 2023.]

Svjetske financijske institucije dale su Republici Hrvatskoj adekvatan kreditni rejting.
Hrvatska ostvaruje prosjecan kreditni rejting u usporedbi s drzavama iz Srednje i1 Isto¢ne
Europe. Clanstvo u EU i eurozoni pridonosi vjerodostojnom oblikovanju makroekonomske
politike i stabilnom valutnom poslovanju za strane investitore. Dodijeljeni kreditni rejting
ukazuje na zadovoljavajucu kreditnu sposobnost drzave, no postoje odredeni rizici, 0sobito u
slu¢aju ekonomskih poteskoca. Znacenje oznake kreditnih rejtinga navedenih financijskih

institucija opisani su u slici broj 2 koja se nalazi u prilogu 1.

2.4.5. Kolateral

»Kolateral je predmet odredene vrijednosti koji zajmodavac moZze oduzeti duzniku ako
duznik ne otplati kredit u skladu s dogovorenim uvjetima.* (Europska sredi$nja banka, 2016)
Drugi naziv za kolateral je instrument osiguranja. Prema Jakovéevi¢ (2000) kolateral sluzi za
osiguranje posudenog novca, a ne da slabi kreditni prijedlog uc¢ini privlaénim. Jakovéevic

kolateral dijeli u 4 skupine:

,,Gotovinski oro¢eni polog domacoj ili stranoj valuti,
ZaloZno pravo na stvarima i pravima (pokretnine, nekretnine, dionice, obveznice itd.),

Fiducijarni prijenos vlasniStva na stvarima i pravima,

el

Ostali instrumenti osiguranja ( garancije i supergarancije financijskih institucija,
solidarna 1 supsidijarna jamstava , asignacije, cesije, obi¢ne i bianoc zaduZnice, bianco

mjenice 1 obracunski ¢ekovi).“(Jakovcevi¢ 2011; 135)

Vrsta prihvatljivog kolaterala ovisi o vrsti kredita i industriji u kojoj Kklijent posluje.
Nakon $to se odredi vrsta kolaterala procjenjuje se njegova vrijednost. Vrijednost kolaterala
obi¢no pokriva cijeli iznos kredita, u praksi se Cesto kao kolateral odabire zaduznica koju klijent
prilaze u iznosu cijele vrijednosti kredita. Klijent moze zaloziti vrijedan kolateral kako bi

nadoknadio slabosti iz ostalih kategorija 6K kreditne analize. Kolateral mora imati mogucnost
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pretvaranja u novac zbog likvidnosti. Banka ima pravo prisvojiti ili prodati kolateral u slu¢aju
da klijent ne ispuni svoje kreditne obveze. Stoga je vrijednost kolaterala bitan ¢imbenik u
odobravanju kredita i utvrdivanju uvjeta kreditiranja. Vrijednost kolaterala utjeCe na iznos
kredita koji ¢e se odobriti. Sto je vrijednost kolaterala veca, to ée banka biti sklona odobriti veéi
iznos. Iznos kredita obi¢no je ograni¢en procijenjenom likvidnoscu kolaterala. Neke standardne

stope likvidnosti, odnosno naplativosti kolaterala prikazane su u tablici 3.

Tablica 3 Postotak likvidnosti kolaterala

Kolateral %o likvidnosti

Potrazivanja 75%
Inventar 50%
Sirovina i gotovih proizvoda 50%
Oprema 80%
Nekretnine 75%

Izvor: Baiden, J. (2011). The 5¢’s of Credit in the Lending Industry [Online]. Central
University College. Dostupno na:

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=1872804. [pristupljeno 04. lipanj 2023]

U tablici 3 opisan je postotak vrijednosti kolaterala kojeg banka moze unov¢iti, tako na
primjer banka moze unov¢iti 75% vrijednosti potrazivanja koja su priloZzena kako kolateral.
Ako je vrijednost potrazivanja 100€, banka moze ocekivati da ¢e dobiti 75€. Najvecu likvidnost
predstavlja oprema koja se moze prodati kupcima koji ¢e opremu koristiti za njezinu
namijenjenu svrhu. S druge strane, banka je ograni¢ena na odredene kupce koji mogu iskoristiti
opremu u poslovanju. Takoder Jakovcevi¢ (2000) opisuje likvidnost kolaterala. ,,Mnogi
analitiCari drze da je najbolji putokaz u realnoj procjeni zaloZene imovine izracun njene
likvidacijske vrijednosti. Smisao takvog koncepta procjene imovine temelji se na pretpostavci
da najrealnije ocekivati naplatu kolaterala samo do one vrijednosti koju je moguce ishoditi u

postupku likvidacije poduzeca.* (Jakovcevi¢, 2000: 136)
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Grafikon 1 Vrednovanje kolaterala

Knjigovodstvena vrijednost

m Ostala aktiva = Strojeviioprema = Potrazivanja

Izvor: Jakovéevi¢, D. (2000). Upravljanje kreditnim rizikom u suvremenom bankarstvu.
Zagreb: TEB; 137.

Grafikon 1. prikazuje od Cega se sastoji imovina poslovnoga subjekta. Upravo se ta
imovina moze koristiti kao kolateral. Potrazivanja zauzimaju 30%, strojevi i oprema 20%
imovine dok 50% imovine se odnosi na ostale stavke kako novac na ra¢unu, zalihe, financijsku
imovinu 1 ostale stavke. Jakovcevi¢ (2000) predlaze bankama da osmisle svoj vlastiti sustav
vrednovanja kolaterala na temelju vlastitih iskustava, aktualnih trzi$nih smjernica i elaborata

vanjskih eksperata.

Visoka vrijednost kolaterala ne opravdava odobravanje kredita. Biden (2011) napominje
da je kolateral sekundarni ili tercijarni izvor otplate kreditnih obveza ako primarni nije
dostupan. Vazno je paZzljivo razmotriti i procijeniti kolateral jer njegova vrijednost moze varirati
tijekom vremena, a u nekim slucajevima njegova prodaja moze biti otezana ili zahtijevati
dodatne troSkove. Banka ¢e obi¢no Zeljeti da rok otplate kredita odgovara korisnom vijeku
kolaterala. Tako klju¢na, vrijednost kolaterala ne moze biti jedini razlog odobravanja kredita.
Kolateral nije zamjena za ostale kategorije 6K kreditne analize. Kolateral mozZe dati osjecaj
lazne sigurnosti ¢ime se zanemaruju klijentove negativne karakteristike. Kako bi se dobila

cjelovita procjena kolaterala potrebno je unajmiti stru¢nog procjenitelja da procijeni trenutnu
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vrijednost, moguce troSkove prodaje i promjenu vrijednosti tijekom otplate kredita. Kako bi
kolateral tijekom otplate kredita zadrzao svoju vaznost banka mora kontrolirati kolateral,
dnevna izvjes¢a o potrazivanjima 1 vrijednostima financijskih instrumenata. Kontrolirani

poslovni prostori mogu biti neki od prikladnih nac¢ina kontrole.

2.4.6. Kontrola

Kontrola se odnosi na procjenu utjecaja zakona i propisa drzave na kreditiranje. ,,Rije¢
je o sagledavanju zakonske regulative koja bi mogla bitno utjecati na financijski polozaj klijenta
i tijekom amortizacije kredita promijeniti njegov bonitet.“ (Jakovéevié¢, 2000; 138) Klijent ¢e
teze sakriti svoje skrivene namjere i sumnjive poslovne transakcije ako je banka dobro upoznata
sa zakonskom regulativom. Banka analizira sve relevantne zakone, propise i smjernice koje se
odnose na kreditne institucije i aktivnosti. Banka treba pratiti Zakon o kreditnim institucijama,
Zakon o bankama, Zakon o zastiti potroSaca, monetarnu politiku sredi$nje banke i ostale
relevantne zakone. Nakon §to je banka dovoljno upucéena u zakone i propise moguce je provesti
procjenu rizika i uskladenost s regulatornim okvirima. Banka procjenjuje potencijalne rizike

povezane s krSenjem zakonske regulative, te utjecaj mogucih sankcija na poslovanje klijenta.

Za procjenu kontrole potrebno je identificirati klju¢ne politicke faktore koji mogu
utjecati na poslovanje. Jakovcevi¢ (2000) navodi da je bitno pratiti utjecaj raznih svjetskih
organizacija ¢ija je ¢lanica Republika Hrvatska, kako bi domaci poduzetnici mogli konkurirati
s inozemnim poduze¢ima. Analiza politicke stabilnosti dati ¢e uvid u trenutno gospodarsko
stanje 1 moguce politicke sukobe koji mogu imati zna€ajan utjecaj na poslovanje banke i
klijenta. Promjena vlasti donosi promjenu zakonske regulative, stoga je preporucljivo da banka
temeljito razradi utjecaj mogucih politickih promjena. Takoder svjetska politika ima utjecaj na
zakone 1 propise Republike Hrvatske. Republika Hrvatska je c¢lanica raznih svjetskih
organizacija koje donose zakone i propise na svjetskoj razni. Zakoni i propisi koje donesu
svjetske organizacije moraju se pridrzavati ili ¢e drzave koje ih nepostivanju snositi sankcije.
Stoga je dobro komunicirati s relevantnim drZzavnim agencijama kako bi bolje razumjeli
politicke trendove i potencijalne promjene. Veliki poslovni subjekti posluju internacionalno 1
potrebno je analizirati zakonsku regulativu drzave u kojoj posluju. Najbolji primjer utjecaja
internacionalne regulative je rat izmedu Republike Ukrajine 1 Ruske Federacije koji je zapoceo
2022. godine.
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Banka na temelju analize zakonske regulative moZze isplanirati strategiju uz pomo¢ koje
¢e mo¢i usmjeriti resurse prema iskoristavanju promjena zakonske regulative. Banka mora znati
kako se zakonski osigurati i koje sudske postupke pokrenuti ako dode do nepostivanja
ugovornih uvjeta od strane klijenta. Banka moze imati interne edukacije svojih zaposlenika o
zakonskoj regulativi kako bi oni pravilno primijenili zakone i propise i pravilno tumadili
njihove zahtjeve. Zakonsku regulativu potrebno je poznavati kako bi se ona mogla primijeniti
na poslovanje klijenta i njegovu industriju. Klijentovo poslovanje mora biti uskladeno sa
zahtjevima industrije kako bi se moglo vjerovati u legitimnost njegovog poslovanja. Banka ¢e
procijeniti je li klijentovo poslovanje uskladeno sa zakonskom regulativom i njezinim
zahtjevima. Kategorija kontrola omogucuje banci da procjeni uskladenost klijentova poslovanja

sa zakonskom regulativom ¢ime se dobiva uvid u njegovu legitimnost poslovanja.
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3. Empirijsko istraZivanje: Kreditna analiza poduzeca Sintel d.o.o.

U prethodnom poglavlju opisana je 6K kreditna analiza i njezine kategorije. Za svaku
kategoriju je opisan proces procjene i znacajni faktori Koji se koriste u procesu procjene.
Provedeno je istrazivanje kojim se procjenjuje korisnost primjene 6K kreditne analize za
procjenu kreditne sposobnosti. Istrazivanje je provedeno na poslovnom subjektu Sintel d.o.o.
na koje mu je procijenjena kreditna sposobnost uz pomo¢ 6K kreditne analize. U empirijskom
istrazivanju testirana je hipoteza rada koja glasi: ,, izostavljanje bilo kojeg elementa 6K analize
moze dovesti do drugacijeg zakljucka o kreditnoj sposobnosti analiziranog klijenta“. Zakljucak

o hipotezi rada bit ¢e opisan u cjelini Rasprava.

3.1. Opis poduzeca

Poduzece Sintel d.0.0. osnovano je 2011. godine sa sjedistem u Slavonskom Brodu.
Glavna djelatnost poduzeca je racunovodstvo i revizija. Poduzece posjeduje dugogodisnje
iskustvo u podrucju pruzanja usluga racunovodstva i financijskog savjetovanja. Cilj poduzeca
je pruzanje kvalitetnih usluga na podruc¢ju racunovodstva, financija i savjetovanja za male i
srednje poslovne subjekte, obrte te fizicke osobe. Poduzeée ima 14 zaposlenih. Tim se sastoji
od stru¢njaka iz podrucja racunovodstva, financija, poreza i prava, s dugogodisnjim iskustvom
u poslovanju te stalnim stru¢nim usavr$avanjem i prac¢enjem zakonskih izmjena. Zaposlenici
posjeduju licence za ovlastene ra¢unovode, interne revizore i raGunovodstvene forenziCare.
Usluge ukljuuju vodenje poslovnih knjiga, izradu financijskih izvjeStaja, pripremu i
podnosenje poreznih prijava, savjetovanje u poreznim pitanjima, savjetovanje u poslovanju,
pruzanje pravnog savjetovanja, pripremu obracuna placa, te ostale usluge racunovodstva i

financija.

Slika 1 Logo poduzeca Sintel d.o.o.

- SINTEL

Izvor: https://sintel.hr/assets/images/logo/sintel-logo.png [pristupljeno 30. srpanj 2023]
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3.2. Analiza karaktera

Provedena je procjena karaktera poduzeca Sintel d.o.o. koristenjem 6K kreditne analize,
analizirana je kreditna povijest, dosljednost u otpla¢ivanju obveza, financijska stabilnost,
klijentove moralne vrijednosti i njegovo profesionalno ponaSanje u poslovanju. Poduzece
trenutno ima kreditne obveze koje pravovremeno podmiruje. Svrha kredita je kupnja poslovnog
prostora i njegovo preuredenje. Kredit je podignut u Zagrebackoj banci u iznosu 95.000€ na
rok od 9 godina s mjese¢nim anuitetima. Instrument osiguranja je bjanko zaduznica i zalozno
pravo. Pregledavanje tijeka otplate obveze prema kreditu moguce je utvrditi namjeru klijenta
da podmiri kreditne obveze novoga kredita. Pregledom otplatnog plana i bilance utvrdeno je da
klijent uredno podmiruje anuitet koji se sastoji od glavnice i kamate. Glavnica je pravilno
odvojena u pasivi na obveze prema kreditnim institucijama, te je ukupna glavnica podijeljena
na dugorocni i kratkoro¢ni dio kako nalazu ra¢unovodstveni standardi. TroSak kamate pravilno
je rasporeden na trosak razdoblja te se kao takav priznaje u ukupne rashode poslovne godine
evidentirane u ra¢unu dobiti i gubitka. Kasnjenja u otplati kreditnih obveza nema, pravilno su
podmirene do datuma dospijec¢a. Poduzece takoder pravovremeno podmiruje svoje dobavljace,
te nema nepodmirenih obveza poslije dospije¢a. Pravovremeno placanje kreditnih obveza i

dobavljaca potvrduje dosljednost poslovnog subjekta u otplati svojih financijskih obveza.

Protiv poduze¢a nema pokrenutih sudskih postupaka zbog nepodmirenja obveza.
Bankovni rac¢un poslovnog subjekta nikada nije bio u blokadi. Poduzeée ima stabilan izvor
prihoda iz kojih moZe pravovremeno podmiriti sve svoje financijske obveze. Obavezni
financijski izvjestaji su javni dostupni ¢ime se potvrduje transparentnost poslovanja. Financijski
izvjestaji sadrZe sve elemente koje zahtijevaju Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja
(HSFI). Provedena je procjena legitimnosti poslovanja i financijskih transakcija poduzeca.
Procjenom je utvrdeno da se poduzeée pridrzava zakonske regulativne Republike Hrvatske. U
poslovanju se redovito prati i primjenjuje Zakonu o sprje¢avanju pranja novca i financiranje
terorizma kako bi se izbjegle sumnjive transakcije. Takoder poduzece redovito informira svoje
klijente 0 promjenama i zahtjevima zakona. Poduzece prati zakone i propise specificne za svoju
industriju, te posjeduje obavezne certifikate i naobrazbu za profesionalno obavljanje djelatnosti.
Poduzeée podrzava svoje zaposlenike u daljnjoj edukaciji financirajuci njihovu skolarinu i
sluzbene edukacije industrije. Vlasnicima je bitno da je njihovo osoblje stru¢no i profesionalno,
te ih poticu da poloZe ispite za nove certifikate. Prethodno navedeno ukazuje da su vlasnikove

moralne i profesionalne vrijednosti zadovoljavajuce.
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Analizirana je profesionalna reputaciju poslovnog subjekta na temelju javno dostupnih
recenzija i komentara pravnih i fizickih osoba. Recenzije komentatora naglasavaju strucnost i
profesionalnost u poslovanju. Na listama rac¢unovodstvenih ureda poduzeée se nalazi pri vrhu.
Takoder institucije koje procjenjuju kreditne rejtinge poslovnom subjektu dale su pozitivan
kreditni rejting. Pozitivna poslovna reputacija 1 uskladenost poslovanja sa zakonskom
regulativom upucuje na legitimnost poslovanja. Kako bi se dobila cjelovita procjena karaktera
s vlasnicima je proveden intervju kako bi se utvrdile njihove eticke i moralne vrijednosti i
namjere u otplac¢ivanja kreditnih obveza. Vlasnicima je poduzece primarni izvor prihoda i
njegovo poslovanje je uskladeno sa zakonskom regulativom kako se ne bi mogla osporiti
njegova legitimnost i ugroziti poslovanje krSenjem zakona. Vlasnici su poduzetnickog misljenja
1 kontinuirano usavrs$avaju svoje znanje koje bi mogli iskoristiti za razvoj obujma poslovanja.
Detaljno je razraden eti¢ki kodeks kojeg se moraju pridrzavati zaposlenici poduzeéa kako bi
kod klijenata razvili partnerski odnos 1 medusobno postivanje. Vlasnici u proslosti nisu bili u
sukobu sa zakonom niti se trenutno provodi sudski postupak protiv njih kao fizickih osoba ili
protiv poduzeca. Vlasnici imaju visoko mi$ljenje o profesionalnosti svoje djelatnosti, smatraju
kako financijske transakcije i poslovanje mora biti legitimno provedeno jer se tako jaca

konkurentnost gospodarstva i stvara kompetentno radno stanovnistvo.

Procjena karaktera utvrdila je da je poduzece financijski stabilno u ostvarivanju svojih
prihoda ¢ime je zadovoljena vremenska neogranic¢enost poslovanja. Poduzeée pravovremeno
otplacuje svoje financijske obveze ¢ime pokazuje financijsku odgovornost u upravljanju svojim
financijskim sredstvima. Poslovna reputacija u zajednici je pozitivna naglasavajuci stru¢nost i
profesionalnost. Poslovanje je uskladeno sa zakonskom regulativom Republike Hrvatske i
standardima industrije $to potvrduje njegovu legitimnost. Moralne i1 profesionalne vrijednosti
upucuju na iskrenog i pouzdanog klijenta u svojoj namjeri koriStenja sredstva kredita i
pravovremenog podmirenja kreditnih obveza. Moze se zakljuciti kako klijent ima pozitivan

karakter ¢ime se smanjuje kreditni rizik odobravanja kredita.

3.3. Analiza kapitala

Provedena je procjena kapitala poslovnog subjekta Sintel d.o.o. koriStenjem 6K kreditne
analize. Za procjenu kapitala koriSteni su podaci iz javno dostupnih financijskih izvjeséa.
Poduzece dosljedno ostvaruje dobit koja se tijekom godina povecava. Prihodi iz poslovni

aktivnosti dosljedno rastu $to je i1 razlog rasta dobiti tijekom proteklih poslovnih godina. Rast
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prihoda iz poslovnih aktivnosti je znak financijske stabilnosti i sigurnost primarnog izvora
prihoda. Poduzece nema kapitalne rezerve, cijela dobit poslovne godine se prenosi u zadrzanu
dobit. Temeljni iznos kapitala je 20.000 kn, §to je zakonski traZen iznos za otvaranje drustva s

ograni¢enom odgovorno$¢u. Kako bi se procijenio kapital izraunati su financijski pokazatelji.

Tablica 4 Pokazatelji likvidnosti na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Pokazatelji likvidnosti 2020 2021 2022
Koeficijent tekuce likvidnosti 5,19 3,16 5,66
Koeficijent ubrzane likvidnosti 5,19 3,16 5,66
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,82 0,77 1,77
Neto obrtni kapital 801.112 818.801 1.479.620

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjestaja od 2020. do

2022. godine poduzeca Sintel d.o.o.

Koeficijent tekuce likvidnosti za 2022. godinu pokazuje da na svaku kunu kratkoro¢nih
obaveza poduzeée ima 5,66 kuna imovine, $to pokazuje da je poduzece sigurno solventno,
koeficijent tekuce likvidnosti poboljsao se u odnosu na 2020. godinu (5,19) i 2021. godinu
(3,16). Izracunom koeficijenta trenutne likvidnosti za 2022. godinu, utvrdeno je da poduzece
na svaku kunu kratkoro¢nih obaveza ima 1,77 novca na bankovnom racunu. Moze se zakljuciti
da je poduzece likvidno i odmah moze podmiriti sve svoje kratkoroéne obveze. Koeficijent
trenutne likvidnosti za 2020. godinu (0,82) i 2021. godinu (0,77) pokazuju da poduzeée nije
imalo dovoljno novca na bankovnom racunu da podmiri svoje kratkoro€ne obveze, §to pokazuje
da nije bilo likvidno. Izraun koeficijenta ubrzane likvidnosti jednak je koeficijentu tekuce
likvidnosti jer poduzece ne posjeduje zalihe, s obzirom da obavlja usluznu djelatnost. Neto
obrtni kapital za 2022. godinu pokazuje da je kratkotrajna imovina veca od kratkoro¢nih
obaveza za 1.479.620 kuna. Neto obrtni kapital za 2022. godinu poboljsao se u odnosu na 2020.
godinu (801.112 ) i 2021. (818.801). Pokazatelji likvidnosti za 2022. godinu pokazuje da je
poduzece likvidno i moze se vidjeti pozitivan rast pokazatelja za 2022. godinu u odnosu na

2021. i 2020. godinu.
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Tablica 5 Pokazatelji zaduZenosti na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent zaduzenosti 48,19% 37,75% 26,09%
Koeficijent vlastitog financiranja 51,81% 62,25% 73,91%
Odnos duga i glavnice 93,03% 60,64% 35,30%

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjestaja od 2020. do

2022. godine poduzeca Sintel d.o.o.

Koeficijent zaduzenosti za 2020. godinu pokazuje da je poduzece na jednu kunu
imovine imalo 0,48 kuna obveza odnosno da se 48,19% financiralo iz tudih izvora. Za 2021.
godini poduzece na jednu kunu imovine je imalo 0,38 kuna obveza odnosno 37,75% se financira
iz tudih izvora. Koeficijent zaduzenosti za 2022. godinu pokazuje da na svaku kunu imovine
poduzece ima 0,26 kuna obveza odnosno da se 26,09% financira iz tudih izvora. Koeficijent
vlastitog financiranja za 2020. godinu pokazuje da poduzece na jednu kunu imovine ima 0,52
kune kapitala, za 2021. godino poduzeée na jednu kunu imovine ima 0,62 kuna kapitala.
Koeficijent vlastitog financiranja za 2022. godinu pokazuje da na jednu kunu imovine poduzece
ima 0,74 kuna kapitala. Moze se zakljuciti kako se poduzece u 2022. godini pretezito financira
iz vlastitih izvora 74% naspram 24% financiranja iz tudih. Koeficijent odnos duga i obveze za
2022. godinu pokazuje da na jednu kunu kapitala poduzece ostvaruje 0,35 kuna obveza,
odnosno poduzece ima obveze u vrijednosti 35,30% imovine. Koeficijent odnos duga i obveza
za 2020. godinu iznosi 93,03% i za 2021. godinu 60,64%. Izra¢unom pokazatelja zaduzenosti
od 2020. do 2022. godine mozZe se vidjeti kako se poduzece sve manje financira iz tudih izvora
financiranja, odnosno sve vise iz vlastitih. Pokazatelji zaduZenosti pokazuju pozitivan omjer

financiranja iz tudih 1 vlastitih izvora.

Tablica 6 Pokazatelji aktivnosti na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Pokazatelji aktivnosti 2020 2021 2022
Koeficijent obrtaja imovine 0,98 0,97 1,10
Koeficijent obrtaja potraZivanja 9,69 10 7,34
Trajanje naplate potraZivanja 37,67 36,52 49,72

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjestaja od 2020. do

2022. godine poduzeca Sintel d.o.o.

Koeficijent obrtaja imovine za 2022. godinu pokazuje da poduzece na jednu kunu
imovine ostvaruje 1,10 kuna ¢ime se moze zakljuciti da poduzece efektivno koristi svoju

imovinu. Izraunom koeficijenta obrtaja imovine za 2020. godinu (0,98) i 2021. godinu (0,97)
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moze se zakljuciti kako poduzece u 2022. godini efektivnije iskoriStava imovinu nego u
prethodnim razdobljima. Koeficijent obrtaja potrazivanja za 2022. godinu pokazuje da na jednu
kunu potrazivanja poduzece ostvaruje 7,34 kune poslovnih prihoda. Poduze¢e u odnosu na
2020. godinu (9,69) i 2021. godinu (10) manje puta obrne svoja potrazivanja u 2022. godini.
Trajanje naplate potrazivanja za 2022. godinu pokazuje da poduzeée prosjecno svoja
potrazivanja naplati do 50 dana. Trajanje naplate potrazivanja pogorsalo se u odnosu na 2020.
godinu (37,67) 1 2021. godinu (36,52), te se moze zakljucit da poduzece teze naplacuje svoja
potrazivanja. Trajanje naplate potrazivanja za 2022. godinu moglo bi biti bolji, jer postoji
prijetnja od nelikvidnosti, ovisno kojom dinamikom se podmiruju kratkoro¢ne obveze.

Pokazatelji aktivnosti pokazuju da poduzece efektivno koristi Svoju imovinu.

Tablica 7 Pokazatelji ekonomicnosti na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Pokazatelji ekonomic¢nosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja 1,20 1,21 1,39
Ekonomicnost poslovnih aktivnosti 1,21 1,21 1,39
Ekonomicnost financiranja 0,45 0,58 0,99

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja na da 31.

prosinac 2022. godine, poduzeca Sintel d.o.o.

Koeficijent ekonomi¢nost ukupnog poslovanja za 2022. godinu pokazuje da poduzece
na jednu kunu rashoda ostvaruje 1,39 kuna prihoda odnosno 0,39 kuna profita. IzraGunom
koeficijenta ukupnog poslovanja za 2020. godinu (1,20) 1 2021. godinu (1,21), moZe se
zakljuciti kako poduzece u 2022. godini ostvaruje vise profita na jednu kunu prihoda u odnosu
na 2020. godinu (0,20) i 2021. godinu (0,21). Koeficijent ekonomiénosti poslovnih aktivnosti
za 2022. godinu pokazuje da poduzece ostvaruje 1,39 kuna prihoda od poslovnih aktivnosti na
jednu kune rashoda iz poslovnih aktivnosti. Koeficijent ekonomi¢nosti poslovnih aktivnosti za
2022. godinu poboljsao se u odnosu na 2020. godinu (1,21) i 2021. godinu (1,21). Koeficijent
ekonomicnosti financiranja za 2022. godinu pokazuje da na poduzeée ostvaruje 0,99 kuna
financijskih prihoda na jednu kunu financijskih rashoda, odnosno poduzeée ostvaruje gubitak
od 0,01 kuna na financijskim aktivnostima. Koeficijent ekonomic¢nosti financiranja za 2022.
godinu poboljsao se u odnosu na 2020. godinu (0,45) i 2021. godinu (0,58). Iz pokazatelja
ekonomicnosti se vidi da poduzece svoje prihode primarno ostvaruje od poslovnih aktivnosti.
Analizom prihoda poduzec¢a utvrdeno je da je poduzece profitabilno u svojem poslovanju, ¢ime
se zakljuCuje da je financijski stabilno i sposobno za podmirenje svojih obveza. Pokazatelji

ekonomicnosti pokazuju da poduzece efektivno koristi svoju imovinu.
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Tablica 8 Pokazatelji profitabilnosti na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Pokazatelji profitabilnosti

Bruto marza profita 16,46% 17,19% 28,12%
Neto marza profita 15,28% 15,43% 25,26%
Povrat na imovinu 14,93% 14,94% 27,69%
Povrat na kapital 28,82% 24% 37,47%

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjestaja od 2020. do

2022. godine poduzeéa Sintel d.0.0.

Koeficijent bruto marza profita za 2022. godinu pokazuje da poduzece na jednu kunu
prihoda ostvaruje 0,28 kuna bruto dobiti, odnos 28,12% posto prihoda pretvoreno je u bruto
dobit, ¢ime se moze zakljuciti da je trenutna poslovna godina bila profitabilna. Koeficijent bruto
marza na 2020. godinu pokazuje da je poduzece 16,64% prihoda pretvorilo u bruto dobit, za
2021. godini poduzece je 17,19% posto prihoda pretvorilo u bruto dobit. Koeficijent neto marza
profita za 2022. godinu pokazuje da poduzeée na jednu kunu prihoda ostvaruje 0,25 kuna
profita, odnosno 25,26% prihoda pretvoreno je u neto dobit. Takoder moze se zakljuciti da
poduzece u 2022. godini na jednu kunu prihoda plac¢a 0,03 kune poreza na dobit. Neto marza
profita za 2020. godinu iznosi 15,28% a za 2021. godinu 15,43%. Izra¢unom koeficijenta neto
marze od 2020. do 2022. godine moze se zakljuciti da je poduzeée sve profitabilnije. Koeficijent
povrat na imovinu za 2022. godinu pokazuje da poduzece na jednu kunu imovine ostvari 0,28
kuna profita, odnosno 27,69% imovine pretvori u profit. Koeficijent povrat na imovinu u 2020.
godini iznosilo je 14,93%, za 2021. godini 14,94%, moze se zakljuciti kako poduzece u 2022.
godini efektivnije iskoriStava svoju imovinu za ostvarivanje profita. Koeficijent povrat na
kapital za 2022. godinu pokazuje da poduzece na jednu kunu vlasnickog kapitala ostvaruje 0,37
kuna profita, odnosno 37,47% kapitala poduzece je pretvorilo u profit. Koeficijent povrat na
kapital za 2020. godini iznosi 28,82%, za 2021. godinu iznosi 24%, §to pokazuje da poduzece
efektivnije iskoristava kapital u 2022. godini za stvaranje profita. Pokazatelji profitabilnosti su

pozitivni i pokazuju da je poduzece profitabilno.

3.4. Analiza kapaciteta

U analizi kapaciteta procijenjena je sposobnost poduzeca Sintel d.0.0. da ostvaruje
dovoljno prihoda i podmiri svoje financijske obveze. Glavna djelatnost poduzeca je

racunovodstvo 1 revizija, primani izvor prihoda je usluga raCunovodstva. Poduzece ostvaruje
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prihode od usluga financijskog savjetovanja i interne revizije i kontrole. Analizom nov¢anog

toka utvrdeno je iz kojih aktivnosti poduzeée ostvaruje svoje primitke.

Tablica 9 Novéani tok na primjeru poduzeca Sintel d.o.o.

Novéani tok 2020 (kn) 2021 (kn) 2022 (kn)
Novc¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 237.484 475.662 317.023
Nov¢ani tok iz investicijskih aktivnosti -243.342 -176.180 -32.015
Novcani tok iz financijski aktivnosti 130.178 -166.103 -76.081
Neto nov¢ani tok 124.311 133.379 272.957

Izvor: Vlastita izrada autora na temelju podataka iz financijskih izvjestaja od 2020. do

2022. godine poduzeca Sintel d.o.o.

Primitci od nov¢anog toka u 2020. godini iznosili su 237.484 kn, u 2021. godini 475.662
kniu2022. godini 317.023 kn. Za sve tri godine nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti je pozitivan
¢ime se moze zakljuciti kako poduzece primitke ostvaruje od svoje glavne djelatnosti.
Procjenom poslovnog novcanog toka zakljucuje se da poduzece ostvaruje dovoljno novca iz
primarnog izvora otplate kredita da podmiri svoje kreditne obveze, takoder potrebno je
izracunati investicijski i1 financijski novcani tok kako bi se dobila cjelovita slika o kvaliteti
nov¢anog toka. Nov¢ani tok iz investicijskih aktivnosti za 2020. godini iznosi -243.342 kn, za
2021. godini -176.180 kn i za 2022. godini -32.015 kn. Nov¢ani tok iz investicijskih aktivnosti
od 2020. do 2022. godine su negativni jer je poduzece investiralo u svoju dugotrajnu imovinu.
Negativni investicijski novcani tokovi nisu negativan pokazatelj procjene kapaciteta jer
pokazuju da poduzece ulaZe u svoju imovinu koju koristi za poslovanje. IzraCunati novcani tok
iz financijskih aktivnosti za 2020. godinu iznosi 130.178 kn, za 2021. godinu -166.103 kn i za
2022. godinu -76.081 kn. Financijski novc¢ani tok za 2020. godinu je pozitivan jer je poduzeée
dobilo kredit, dok je financijski novc€ani tok za 2021. 1 2022. godinu negativna jer je poduzece
otplatilo dio svojih kreditnih obaveza. Izra¢unati neto novéani tok za 2020. godinu iznosi
124.311 kn, za 2021. godinu 133.379 kn i za 2022. 277.957 kn. Moze se zakljuciti kako
poduzece tijekom analiziranog razdoblja ostvaruje vise primitaka nego izdataka. Utjecaj neto
novcanog toka moguce je vidjeti u bilanci u stavci novac u banci 1 blagajni, poduzeée nema
blagajnu te se ukupan iznos stavke odnosi na novac na bankovnom ra¢unu. Poduzece je na 31.
prosinac 2020. godine imalo 157.321 kn na bankovnom racunu $to je rast od 124.311 kn u
odnosu na 1. sijecanj 2020. godine. Stanje bankovnog ra¢una na 31. prosinac 2021. godine
iznosi 290.700 kn $to je rast od 133.379 kn u odnosu na 1. sijeCanj 2021. godine. Stanje
bankovnog racuna na 31. prosinac 2022. godine iznosi 563.657 kn §to je rast od 272.957 knu
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odnosu na 1. sijecanj 2022. godine. Rast novca na bankovnom racunu od 2020. do 2022. godine
jednak je neto nov€anom toku za analiziranu godinu. Procjenom nov¢anog toka utvrdena je
njegova kvaliteta, te se moze zakljuciti kako u poduzece pritje¢e dovoljna koli¢ina primitka da
podmiri svoje kreditne obveze. Za svrhu procjene kapaciteta izratunate su EBITDA-e. 1z dobiti
prije poreza uklonjen je ucinak financijskih prihoda i rashoda i amortizacija koja za 2020.
godinu iznosi 72.536 kn, za 2021. godinu 130.259 kn i za 2022. godinu 138.486 kn, ostali
podatci se nalaze u ra¢unima dobiti i gubitka u prilozima. Procijenjena EBITDA za 2020.
godinu iznosi 428.164 kn, za 2021. godinu 527.941 kn i za 2022. godinu 1.021.813 kn. Iz
procijenjenih EBITDA-i vidi se koliko poslovni subjekt ostvaruje dobiti iz poslovnih aktivnosti.
Izracunate EBITDA-e vece su od poreza na dobit $to upucuje da poduzece svoje prihode
ostvaruje od glavne djelatnosti. U slu¢aju kada je izracunata EBITDA manja od dobiti prije
poreza upucéuje kako poduzeée vise prihoda ostvari od financijskih aktivnosti, a ne od svoje
glavne djelatnosti, $to je izrazito negativan pokazatelje, jer upucuje da poduzece nije sposobno
generirati prihod iz glavne djelatnosti. Izracunom DSCR omjera za 2022. godinu dobiven je
iznos od 1.226.176 kuna, §to pokazuje koliki bi maksimalni dopusteni iznos kredita za poduzece

bio s obzirom na EBITDA-u za 2022. godinu.

3.5. Analiza uvjeta

U analizi uvjeta procijenjeni su vanjski ¢cimbenici gospodarstva koji mogu imati utjecaj
na poduzece Sintel d.o.o. Procijenjeni su ekonomski ¢imbenici gospodarstva Republike
Hrvatske, trendovi i potencijal rasta industrije, trziSna konkurencija i regulatorno okruzenje
industrije. Za ulazak na trziste raCunovodstvene djelatnosti nije potrebno posjedovati certifikat
ovlastenog ra¢unovode §to olakSava ulazak novih konkurenata, s druge strane za obavljanje
usluge revizije potrebno je imati poloZeni ispit za ovlastenog revizora. Politika Vlade postavlja
niske zahtjeve za otvaranje raCunovodstvenog poduzece §to moze upucivati na nesigurnost u
financijskoj stabilnosti primarnog izvora prihoda poduzec¢a zbog povecane konkurencije. S
druge strane interes kod mladih generacija za djelatnostima racunovodstva i revizije tijekom
godina opada. Zakonska regulativna nalaze svim poslovnim subjektima da moraju voditi
poslovne knjige, tu uslugu nude racunovodstveni uredi koji pomazu poslovnim subjektima u
upravljanju financijskim sredstvima. Racunovodstvene politike utjecu na rezultat poslovanja na
kraju godine, te kriva primjena zakona ili racunovodstvenih nac¢ela moze ostetiti poslovnog

subjekta ili drzavu. Stoga je za pravilnu primjenu racunovodstvenih politika potrebno
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racunovodstveno znanje. Zahtjevi zakonske regulative pokazuje kako za uslugom

racunovodstva postoji sigurna potraznja i potreba, sto upucuje na potencijalni rast industrije.

Prednost poduzeca pred konkurencijom je njihova usmjerenost na odredenu klijentelu s
kojom je razvijen partnerski odnos. Klijenti su svjesni stru¢nosti poduzeca i korisnosti
obavljanja usluge ra¢unovodstva za njihovo poslovanje. Poduzeée kontinuirano razvija svoje
strune vjestine, stoga je manje osjetljivo na konkurenciju. Poduzeée je usmjereno na razvoj
poslovanja ¢ime se osigurava financijska stabilnost izvora prihoda potrebnog za podmirenje
kreditnih obveza. Utjecaj na industriju ima razvoj tehnologije, racunalnih softvera i umjetne
inteligencije. Umjetna inteligencija za industriju ne predstavlja opasnost jer nije sposobna
kriticki razmisljati, $to je potrebno prilikom donosenja rac¢unovodstvenih odluka i evidentiranja
financijskih dogadaja. TehnoloSku prednost mogu stvoriti raunovodstveni softveri 1 raCunalni
programi. Za racunovodstvenu i revizijsku djelatnost razvijeni su razni softveri i programi s
razli¢itim elementima ovisno o preferencijama poduzeéa. Poduzece koristi moderni softver ¢ije
se promjene redovito azuriraju, ¢ime je poduzeée uvijek u koraku s tehnoloskim zahtjevima
industrije i potraznje. Procjenom uvjeta utvrdeno je da se poduzeée prilagodava gospodarskim
1 zakonskim zahtjevima, ¢ime se moze zakljuciti da ¢e 1 u buducnosti poduzece uspjesno

prilagodavati poslovanje gospodarskim promjenama.

3.6. Analiza kolaterala

U analizi kolaterala analizirana je vrsta i vrijednosti imovine poduzeca koja se moze
iskoristiti kao kolateral za osiguranje podmirenja kreditnih obveza ako poduzece prestane
pravovremeno podmirivati svoje obveze. IzvrSena je analiza svih pojedinaénih stavki
kratkotrajne imovine kako bi se dobio dublji uvid u njihovu vrijednost. Poduzeée posjeduje
dovoljnu koli¢inu novca na bankovnom racunu da se podmire sve kratkorocne obveze, $to
pokazuje da je poduzece likvidno. Ako dode do prekida podmirenja obveza banka moze
blokirati Kklijentov bankovni raCun i prisvojiti sva novCana sredstva. Klijent posjeduje
potrazivanja od kupaca koja su pogodna za prodaju faktoring drustvima, $§to omogucava banci
da ostvari manju naknadu od ukupnog iznosa kojeg kupci duguju poduzecu. Ostala kratkotrajna
imovina obuhvaca pozajmice koje banka moze preuzeti kao svoje potrazivanje i naplatiti ih
putem pravnih postupaka. Budu¢i da je kratkotrajna imovina lako likvidna, banka je u

mogucénosti brzo je transformirati u likvidna sredstva kako bi pokrila eventualne gubitke.
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Takoder, provedena je analiza dugotrajne imovine koja je, za razliku od kratkotrajne imovine,

manje likvidna te ima nizu ukupnu vrijednost.

Dugotrajna imovina se odnosi na poslovni prostor, raGunalnu opremu i transportna
sredstva. Smjesten u centru grada, poslovni prostor nudi izvrsnu dostupnost i povezanost s
ostatkom grada. Okruzen je drugim poduzecima, Sto stvara atraktivno poslovno okruzenje.
Prostor je suvremeno ureden, pruzajuci ugodno i pristupacno okruzje za zaposlenike i klijente.
Trenutne trziSne cijene omogucuju prodaju poslovnog prostora, Sto ga Cini prihvatljivim
kolateralom.. Takoder racunalna oprema i namjestaj se mogu prodati zajedno s poslovnim
prostorom $to povecava vrijednost kolaterala. Banka od klijenta moze traziti obi¢nu ili bjanko
zaduznicu u vrijednosti odobrenog kredita. Uz pomo¢ zaduznice banka moze bez sudskog
postupka zaplijeniti sva novCana sredstva od poduzeca i vlasnika. Na temelju procjene
kolaterala, zakljuCuje se da poduzece raspolaze adekvatnom koli¢inom imovine koja moze
posluziti kao instrument osiguranja kredita. Kratkotrajna imovina je zadovoljavajuéeg iznosa,
te se u kratkom roku moze pretvoriti u novac. Dugotrajna imovina se moze prodati po trziSnim
cijenama, §to ju ¢ini prihvatljivim kolateralom. S obzirom na svoju povoljnu lokaciju i
suvremeno uredenje, poslovni prostor predstavlja atraktivno radno okruzenje, a pronalazenje
zainteresiranih kupaca nece predstavljati nikakav problem. Procjena kolaterala poduzeéa je

pozitivna.

3.7. Analiza kontrole

U analizi kontrole procijenjeni su utjecaji zakona i propisa Republike Hrvatske na
poslovanje poduzeca i kako bi se promjena poslovanja odrazile na kredit. Republika Hrvatska
je aktivni sudionik brojnih medunarodnih organizacija, ¢ija zakonska regulativa moze utjecati
na tuzemne poslovne subjekte. Stoga je takoder procijenjen utjecaj medunarodne zakonske
regulative na poslovanje poduzeca. IzvrSena je procjena uskladenosti poslovanja poduzeca s
odredbama Zakona o racunovodstvu i HSFI standardima. U svim aspektima svog djelovanja,
poduzece se pridrzava zahtjeva propisane Zakonom o ra¢unovodstvu, te posjeduje nuznu
strunu naobrazbu 1 sluzbene certifikate za pruzanje visokokvalitetnih racunovodstvenih i
revizijskih usluga. Pritom, poduzece posjeduje odgovarajuu policu osiguranja od
profesionalne odgovornosti, Sto osigurava neovisnost i integritet u pruzanju racunovodstvenih

i revizijskih usluga. U skladu s vaze¢im propisima o sprje¢avanju pranja novca i financiranju
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terorizma obavljaju se sve financijske transakcije. Sva financijska izvje$¢a su transparenta i

pouzdana, te se ista sastavljaju i prezentiraju u skladu sa zahtjevima i smjernicama HSFI-a.

Analiziran je utjecaja direktiva Europske unije na poslovanje poduzeca. U svim svojim
aktivnostima, poduzece dosljedno postuje zahtjeve utvrdene direktivom o godiSnjim
financijskim izvjestajima, kao i onima o konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim
izvjestajima za odredene vrste poduzeca. Takoder poduzece se pridrzava smjernica iz direktive
o reviziji raCunovodstvenih izvjesStaja te se prilagodava svim relevantnim uredbama koje se
odnose na Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja. Moguénosti softvera koji
poduzeée koristi za obavljanje svoje djelatnosti kontinuirano se nadograduje od strane
proizvodaca u skladu s raCunovodstvenim nacelima. Poduzece prilagodava rad na softveru u
skladu s njegovim promjenama, ¢ime se zakljucuje da nove promjene softvera nemaju utjecaj
na promjenu poslovanja. Na poslovanje znacajan utjecaj ima promjena racunovodstvenih
nacela. Procjenom je utvrdeno da poduzece kontinuirano prati promjene nacela kroz razne
struéne Casopise koje detaljno opisuju zahtjeve novih ra¢unovodstvenih nacela i nacin njihove
primjene na usluge racunovodstva i revizije, Stoga promjene ra¢unovodstvenih nacela su
redovna praksa za industriju kojima poduzece prilagodava poslovanje. Nakon provedene
procjene, zakljuCuje se da je poslovanje poduzeca u potpunosti uskladeno sa zakonskom
regulativom Republike Hrvatske. Poduzeée je spremno prilagoditi svoje poslovanje novim
zahtjevima zakonske regulative kako bi osiguralo legalnost svojeg poslovanja. Procjena

kontrole poslovanja poduzeca je pozitivna.

3.8. Rizi¢na klasifikacija poduzeca

Koristenjem 6K kreditne analize, poduzece je dobilo zadovoljavajuce rezultate u svim
relevantnim kategorijama navedene kreditne analize. Analiza karaktera poduzeca ukazuje na
urednu kreditnu povijest podmirenja kreditnih obveza. Dosljedno ispunjavanje financijskih
obveza poduzeta u proslosti potvrduje njegovu predanost i integritet, istovremeno
naglaSavajuéi visoku razinu moralnih vrijednosti u poslovanju. U analizi kapitala utvrdeno je
da poduzece posjeduje sredstva i imovinu koja jamce financijsku stabilnost i likvidnost.
Sredstva kapitala efektivno se koriste u razvoju operativnog poslovanja. Izracunati financijski
pokazatelji bili su pozitivni. Pokazatelji likvidnosti pokazali su da je poduzece likvidno i
solventno ¢ime se zakljucuje da je poduzece financijski sposobno u upravljanju svojim novem.

Pokazatelji zaduzenosti pokazali su da se poduzece viSe financira iz vlastitih izvora. Izracunati
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pokazatelji zaduzenosti pokazuju da je poduzece financijski odgovorno. Pokazatelji aktivnosti
pokazali su da poduzece efektivno koristi svoju imovinu, osim koeficijenta trajanja naplate
potrazivanja koji pokazuje da poduzecu treba do 50 dana da naplati svoja potrazivanja.
Pokazatelji ekonomicnosti pokazuju da je poduzece profitabilno i sposobno generirati profit.
Pokazatelji profitabilnosti pokazuju da poduzeée efektivno koristi kapital 1 imovinu za
ostvarivanje profita. Pozitivan kapital omoguéuje poduzecu da pravilno reagira na
nepredvidene situacije te izbjegne rizike nelikvidnosti ili nesposobnosti da podmiri svoje
obveze. Procjenom kapaciteta utvrdeno je da poduzece ostvaruje stabilan i kontinuiran prihod
koji je dovoljan za podmirenje obveza poduzeca. Pozitivan poslovni nov¢ani tok pokazuje da
je glavna djelatnost poduzeca profitabilna. Negativan investicijski tok pokazuje da poduzece
investira u svoju imovinu, a negativan financijski tok da podmiruje svoje kreditne obveze.
Pozitivna novcani tok upucuje da ¢e poduzece 1 u buduénosti biti u moguénosti pravovremeno
podmirivati svoje kreditne obveze. U procjeni uvjeta utvrdeno je da je poduzece spremno
prilagoditi se novim gospodarskim uvjetima. Stoga se zakljucuje da ¢e poduzece i u buducnosti
imati stabilno poslovanje. U procjeni kolaterala utvrdeno je da poduzece raspolaze kvalitetnim
imovinskim sredstvima koja mogu biti upotrijebljena kao kolateral za osiguranje naplate
kreditnih obveza. Banka moze prisvojiti kolateral i podmiriti svoje gubitke ako poduzece
prestane pravovremeno podmirivati svoje kreditne obveze. Procjenom kontrole utvrdeno je da
promjene zakonske regulativne neée imati utjecaj na njegovu sposobnost generiranja prihoda.
Poduzeée wuskladuje svoje poslovanje s novim zahtjevima zakonske regulative i

racunovodstvenih nacela, stoga ne postoji sumnja u legitimnost poslovanja u buduénosti.

Rizi¢na klasifikacija klijenta na temelju 6K kreditne analize pokazuje da je poduzece
solidan klijent, koji ¢e moci odrzati kontinuitet poslovanja u narednim godinama poslovanja.
Poduzec¢u je moguce ponuditi kredit i nastojati ga zadrzati kao partnera i ponuditi mu besplatnog

savjetnika koji ¢e mu pomoci oko kreditnog procesa 1 iskoriStavanja kreditnih sredstava.
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4. Rasprava

Prilikom odobravanja kredita, postoji vjerojatnost da se dodijele sredstva neurednim
klijentima koji ne¢e pravovremeno podmirivati svoje kreditne obveze, odnosno da se kredit ne
odobri dobrom klijentu koji ¢e pravovremeno podmirivati svoje kreditne obveze. Odobravanje
kredita losem klijentu ili ne odobravanje kredita dobrom klijentu rezultira gubicima za banku.
Kako bi se osiguralo odobravanje kredita klijentima koji ¢e pravovremeno podmirivati svoje
kreditne obveze, potrebno je provesti detaljnu kreditnu analizu klijenta. Svrha kreditne analize
je utvrditi kreditnu sposobnost klijenta da pravovremeno podmiri svoje kreditne obveze. Za
procjenu klijentove kreditne sposobnosti moguce je Koristiti 6K kreditnu analizu koja
procjenjuje 6 klju¢nih kategorija: karakter, kapital, kapacitet, uvjeti, kolateral i kontrola.
Procjena svake kategorije je bitna za dobivanje cjelovite slike o kreditnoj sposobnosti klijenta
kako bi banka mogla donijeti informiranu odluku o kreditiranju, stoga se testira hipoteza rada
,izostavljanje bilo kojeg elementa 6K analize moze dovesti do drugacijeg zakljucka o kreditnoj

sposobnosti analiziranog klijenta.*

Prva kategorija odnosi se na karakter u kojoj se analizira kreditna povijest, profesionalne
i moralne vrijednosti klijenta. Procjena karaktera omogucuje bankama da procijene Klijentovu
dosljednosti u podmirivanju prijasnjih kreditnih obveza kako bi se stekao dojam o vjerojatnosti
podmirenja obveza prema banci. Zanemarivanje procjene karaktera moze rezultirati
nedostatnim razumijevanjem namjera klijenta i potencijalno prikriti rizike koji bi mogli imati
utjecaj na njegovu sposobnost podmirenja kreditnih obveza. lzostankom procjene karaktera
banka nec¢e dobro procijeniti namjere klijenta Sto moze rezultirati gubitcima za banku. Vjesti
prevaranti napravit ¢e uvjerljivu fasadu koja ¢e ga banci uéiniti iskrenim. Bez procjene
karaktera banke nece biti u mogucénosti vidjeti kroz fasadu i razumjeti njegove prave namjere.
Kapital se odnosi na procjenu imovine klijenta i mogucnosti njezine upotrebe u generiranju
prihoda. Izostankom procjene kapitala uz pomoc¢ financijskih pokazatelja nece se dobiti uvid u
efektivnost koriStenja imovine klijenta. Takoder u procjeni kapitala pregledavaju se financijska
izvjeS¢a koja su potreba za razumijevanje imovine kojom klijent raspolaze. Izostankom
procjene kapitala banka nece dobiti uvid u klijentovu likvidnosti i solventnost, zbog ¢ega se ne
moc¢i zakljuciti je li klijent financijski sposoban podmiriti svoje obveze. Banke nece dobiti uvid
u profitabilnost poslovanja, stoga nece imati informacije je li klijent sposoban generirati profit
koja je bitna za normalno funkcioniranje poslovanja. Izostanak procjene kapitala poduzeca

Sintel d.o.o. onemogué¢io bi banci pristup financijskim pokazateljima kljuénim za
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razumijevanje njezinog poslovanja. Bez analize financijskih pokazatelja, banka ne bi mogla
ocijeniti likvidnost tvrtke, odnosno njezinu sposobnost da isplati trenutacne obveze, niti bi
mogla utvrditi profitabilnost tvrtke, tj. njezinu sposobnost da generira dovoljno prihoda za
pokrivanje buducih obveza. Kapacitet je bitna kategorija koja pokazuje je li primani izvor
otplate kreditnih obaveza sposoban generirati dovoljno prihoda da se podmire kreditne obveze.
Izostankom kapitala banke nece imati informacije je li klijent sposoban da generira dovoljno
prihoda kako bi podmirio svoje kreditne obveze. Kapacitet se odnosi na sposobnost klijenta da
redovito i stabilno generira prihod iz svoje glavne djelatnosti. 1zostavljanje kapaciteta iz analize
moze dovesti do nepotpunog razumijevanja o tome iz kojih izvora klijent ostvaruje svoje
prihode koje koristi da podmiri svoje obveze. Izostankom procjene kapaciteta banka ne¢e imati
uvid u stabilnost klijentove glavne djelatnosti koja mora biti primarni izvor prihoda za otplatu
kreditnih otplata. Uvjeti omoguéuju banci da procjeni utjecaj vanjskih ¢cimbenika na poslovanje
klijenta i da dobije uvid u njegovu poslovnu reputaciju. Ako se presko¢i procjena uvjeta banke
neée znati kako bi klijent mogao prilagoditi svoje poslovanje eventualnim promjenama u
gospodarstvu, odnosno koliko je poslovanje klijenta osjetljivo na promjene u gospodarstvu.
Banka nece znati koliko je poslovanje klijenta stabilno i sposobno da generira zadovoljavajucu
razinu prihoda u slucaju gospodarskih promjena. Kategorija kolateral procjenjuje vrijednost
imovine klijenta koja se moze iskoristi za osiguranje kredita ¢ime se smanjuje kreditni rizika
za banku. Procjena kolaterala omogucuje banci da optimalno odredi instrumente osiguranja
koje ¢e prisvojiti i iskoristiti za podmirenje gubitaka, ako klijent prestane podmirivati svoje
kreditne obveze. lzostavljanjem procjene kolaterala nece se moci odrediti optimalni instrument
osiguranja koje banka moze iskoristiti za podmirenje svojih gubitaka. Banka moZe odabrati
kolateral kojeg ne¢e mo¢i lako prodati jer nije dobro procijenila njegovu vrijednost, Sto ¢e
rezultirati gubitcima za nju. Kategorija kontrola procjenjuje uskladenost poslovanja klijenta sa
zakonskom regulativom drzave i zakonskim zahtjevima industrije te utjecaj njihovih promjena
na poslovanje. Izostavljanjem procjene kontrole banke nece dobiti uvid u legitimnost
poslovanja jer klijent moZe namjerno krsiti zakon kako bi zamaskirao svoje probleme. Banke
ne¢e znati je li klijent sposoban prilagoditi se promjenama zakonske regulative i koliko
promjene utjeCu na njega. Takoder banke neCe znati utjecaj zakonske regulative raznih
medunarodnih organizacija kojih je Republika Hrvatska c¢lanica. Poduzeée Sintel d.o.0. u
svojem poslovanju mora zadovoljavati odredene zakonske zahtjeve kako bi moglo legitimno
pruzati uslugu raCunovodstva 1 revizije. Ako banka ne procijeni kategoriju kontrola, ne¢e imati
saznanja o legitimnosti poslovanja poduzeca, §to moze rezultirati kr§enjem zakona ako odobri

kredit poduzecu.
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Svaka od sest kategorija 6K kreditne analize ima svoju jedinstvenu ulogu i doprinosi
potpunijem razumijevanju kreditne sposobnosti analiziranog klijenta. lzostavljanje bilo koje
kategorije moze znacajno utjecati na procjenu kreditne sposobnosti. Stoga je bitno da se svaka
kategorija pazljivo analizira i uzme u obzir prilikom dono$enja odluke o odobravanju kredita.
Samo potpuna i sveobuhvatna 6K kreditna analiza moze osigurati da se pravilno procijeni
kreditni rizik na temelju kojeg se donosi informirana odluka o odobravanju kredita. Provedenim
istrazivanjem potvrdena je hipoteza rada ,,izostavljanjem bilo kojeg elementa 6K analize moze

dovesti do drugacijeg zakljucka o kreditnoj sposobnosti analiziranog klijenta.*
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5. Zakljucak

Banke se prilikom odobravanja kredita suocavaju s kreditnim rizikom odobravanja
kredita neurednim klijentima koji pravovremeno ne¢e podmirivati svoje kreditne obveze. Kako
bi banka izbjegla potencijalne gubitke i odobrila nov€ana sredstva klijentima koji ¢e uredno
podmirivati svoje kreditne obveze, potrebno je provesti kreditnu analizu klijenta. Kredithom
analizom procjenjuje se klijentova kreditna sposobnost pravovremenog podmirenja kreditnih
obveza. Banka moze koristiti razne kreditne analize prilikom procjene kreditne sposobnosti
klijenta. Jedna od moguc¢ih kreditnih analiza koju moze koristiti je 6K kreditna analiza koja je
predmet istrazivanja diplomskog rada. 6K kreditna analiza omogucuje detaljnu analizu klijenta
pruzajuci banci korisne informacije o kreditnoj sposobnosti klijenta. 6K kreditna analiza
procjenjuje 6 kljucnih kategorija: karakter, kapital, kapacitet, uvjeti, kolateral, kontrola. Svih
Sest kategorija procjenjuju drugaciji element klijenta i u procjenu ukljucuju financijske i
nefinancijske podatke. Svaka kategorija 6K kreditne analize pruza banci uvid u specifi¢ne
karakteristike klijenta i njegova poslovanja. Banka na temelju procjene 6K kreditne analize
moze donijeti informiranu odluku o odobravanju kredita. Svaka kategorija 6K kreditna analize
nuzna je za davanje potpune procjene klijenta. Izostavljanjem bilo koje kategorije 6K kreditne
analize u procesu procjene klijenta, stvara vjerojatnost da se ne¢e moci dobiti cjelovit uvid u
kreditnu sposobnosti klijenta. 6K kreditne analiza je korisna metoda koju banke mogu koristi u
procesu kreditiranja kako bi utvrdile kreditnu sposobnost klijenta na temelju koje je moguce
odluciti o odobravanju kredita. Za svrhu diplomskog rada primijenjena je 6K kreditna analiza
na poduzecu Sintel d.o.0. ¢ija je procjena svih kategorija pokazala da je poduzece kreditno

sposobno.
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Prilozi

Prilog 1: Znacenje oznake kreditnih rejtinga

Slika 2 Znacenje oznake kreditnih rejtinga

Fitch Moody's S&P Description

Investment grade ratings

FLVEVLN Aaa AL Highest credit quality
AN+ Aa Ab+

AA Aa2 FAVAN High credit quality
AA— Aa3 AD—

A+ A A+

A A2 A Above average credit quality
A— A3 A

BBB+ Baa1 BBB+

BBB BaaZ2 BBB Adequate credit quality
BEBEB— Baa3 BBEBB—

Speculative grade ratings

BB+ Ba1l BB+

BB BaZz BB Fulfilment of obligations uncertain
BB— Ba3 BB—

B+ B1 B+

B B2 B Currently able to fulfill obligations, risk of future default
B— B3 B—

CCC+ Caal CCC+

CCC CaaZ2 CCC

CCC— Caa3 CCC— Likelihood of default very high
CC Ca CC

C C

DDD D In default

Izvor: Sluzbena web stranica Hrvatske narodne banke: https://www.hnb.hr/en/core-

functions/international-relations/credit-rating [pristupljeno 15. lipanj 2023.]
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Prilog 2. Pokazatelji likvidnosti

o L . kratkotrajna imovina
Koeficijent tekuce likvidnosti =

kratkorocCne obveze

o o . kratkotrajna imovina — zalihe
Koeficijent ubrzane likvidnosti =

kratkorocne obveze

o o _ novac
Koeficijent trenutne likvidnosti =

kratkrocne obveze

Neto obrtni kapital = kratkotrajna imovina — kratkorocne obveze

Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-
content/uploads/sites/252/2013/04/6 _financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.
kolovoz 2023]

Prilog 3. Pokazatelji zaduzenosti

. . . ukupne obveze
Koeficijent zaduzenosti =

ukupna imovina

glavnica

Koeficijent vlastitoga finaciranja = ; -
ficy gaf J ukupna imovina

ukupne obveze

Koeficijent finaciranja =
ficijent f J glavnica

5 ) ukupne obveze
Faktor zaduzenosti =

5 zadrZana dobit + amortizacija
Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-

content/uploads/sites/252/2013/04/6_financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.
kolovoz 2023]
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Prilog 4. Pokazatelji aktivnosti

. .. . ukupni prihod
Koeficijent obrtaja imovine =

ukupna imovina

ukupni prihod od prodaje

Koeficijent obrtaja zaliha = stanje zaliha

ukupni prihod od prodaje

Koeficijent obrtaja potrazivanja = - ;
ficij Jap J ukupna potrazivanja

. .. ) broj dana razdoblja
Trajanje napalte potrazivanja =

koeficijent obrtaja potrazivanja

Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-

content/uploads/sites/252/2013/04/6_financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.

kolovoz 2023]

Prilog 5. Pokazatelji ekonomicnosti

ukupni prihodi

Ekonomitnost uk lovanja =
onomiCnost ukupnog postovanja ukupni rashoda

» ) ] _ prihodi od poslovni aktivnosti
Ekonomicnost poslovnih aktivnosti =

rashod od poslovni aktivnosti

ukupni finacijski prihodi

Ekonomicnost finacijskih aktivnosti = — — -
/ J ukupni finacijski rashodi

Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-

content/uploads/sites/252/2013/04/6_financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.
kolovoz 2023]
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Prilog 6. pokazatelji profitabilnosti

neto dobit

Net 7 ita =
eto marza profita ukupni prihodi

bruto dobit

Brut 7 ita =
ruto marza profita wkupni prihodi

neto dobit

Stopa povrata na imovinu = - -
ukupna imovina

neto dobit

Povrat na kapital = ——
glavnica

Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-

content/uploads/sites/252/2013/04/6 _financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.
kolovoz 2023]

Prilog 7. Pokazatelji investiranja.

neto dobit

Dobit vo dionici = —F20 #0OLt
0ot po aromct broj dionica

dio neto odbiti za dividende

Dividend dionici =
lviaendaa po aionict bT'Oj dionica

) . . dividenda po dionici
Odnos isplate dividendi =

dobit po dionici

- ] o ... trZiSna cijena dionice
Odnos cijene i dobiti po dionici =

dobit po dionici
Izvor: Sarlija (2008), Dostupno na: http://www.efos.unios.hr/kreditna-analiza/wp-

content/uploads/sites/252/2013/04/6_financijska-analiza-zahtjeva.doc.pdf [pristupljeno 31.
kolovoz 2023]
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Prilog 8. Bilanca poduzeca Sintel d.o.0. na dan 31. prosinac 2022.

Tablica 10 Bilanca poduzeca Sintel d.o.o. na dan 31. prosinac 2022.

Bilanca za poduzetnike

Na dan: 31.12.2022.

Maziv pozicije

AKTIVA

A) POTRAZIVANIA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPTTAL
B) DUGOTRAINA IMOVIMA

I. NEMATERIJALNA IMOVINA

II. MATERIJALNA TMOVINA

III. DUGOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA
IV. POTRAZIVANIA

V. ODGODEMNA POREZNA TMOVINA

C) KRATKOTRAINA IMOVINA

I. ZALTHE

II. POTRAZIVANIA

III. KRATKOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAINI

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA I
OBRACUNATI PRIHODI

E} UKUPNO AKTIVA

F) IZVANBILANCNI ZAPIST

PASIVA

A) KAPITAL I REZERVE

I. TEMELINI (UPISANI) KAPITAL

II. KAPITALMNE REZERVE

III. REZERVE IZ DOBITI

IV, REVALORIZACIISKE REZERVE

V. REZERVE FER VRIJEDMOSTI I OSTALO

VI. ZADRZANA DOBIT ILI PREMESENI GUBITAK
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE
VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCT) INTERES
B) REZERVIRAMNIA

C) DUGOROCNE OBVEZE

D) KRATKOROCNE OBVEZE

E) ODGOBENO PLACANIE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLIA

F) UKUPNO — PASIVA

G) [ZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 15.

Prethodna godina

1.146.377
2.168
1.036.209

108.000

1.197.497

226.022

680.775

290.700

2.343.874

1.459.053

20.000

1.088.877

350.176

206.125

378.696

2.343.874

Tekuéa godina

1.067.526
2.168
957.358

108.000

1.797.265

427.833
805.775

563.657
712

2.865.503

2.117.814

20.000

1.304.288

793.526

430.044

317.645

2.865.503

srpanj 2023.]
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Prilog 9. Racun dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.0.0 na dan 31. prosinac 2022..

Tablica 11 Racun dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.o.o na dan 31. prosinac 2022..

Racun dobiti i gubitka za poduzetnike

Za razdoblje: 01.01.2022. - 31.12.2022.

MNaziv pozicije bi?ﬁg ke Prethodna godina Tekuéa godina

I. POSLOVNI PRIHODI 2,259,209 3.140.985
1. POSLOVNI RASHODI 1.861.527 2.257.658
III. FINAMCIISKI PRIHODI 10.520 16.120
IV. FINANCIISKI RASHODI 18.107 16.256
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH _ )
SUDJELUIUCIM INTERESOM

VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - -
VIIL. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZAMNIH ) _
SUDJELUIUCIM INTERESOM

VIIL. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - -
IX. UKUPNI PRIHODI 2.269.729 3.157.105
X. UKUPNI RASHODI 1.879.634 2.273.914
XI. DOBIT ILT GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIA 390.095 883.191
XII. POREZ NA DOBIT 39.918 80.665
XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA 350,177 793.526

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 15. srpanj 2023.]
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Prilog 10. Bilanca poduzeéa Sintel d.o.0. na dan 31. prosinac 2021.

Tablica 12 Bilanca poduzeca Sintel d.o.o. na dan 31. prosinac 2021.

Bilanca za poduzetnike

Na dan: 31.12.2021.

MNaziv pozicije bi:?;éri(e Prethodna godina
AKTIVA

A) POTRAZTVANIA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL -
B) DUGOTRAINA IMOVINA 1.147.724
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 143
II. MATERTJALNA IMOVINA 1.147.581
III. DUGOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA -
IV. POTRAZTVANIA -
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA -
C) KRATKOTRAINA IMOVINA 992.507
I. ZALTHE -
II. POTRAZIVANIA 215.000
III. KRATKOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA 620.186
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAINI 157.321
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA I o
OBRACUNATI PRIHODI

E} UKUPNO AKTIVA 2.140.450
F) IZVANBILANCNI ZAPISI -
PASIVA

A) KAPITAL 1 REZERVE 1.108.877
I. TEMELINI {(UPISANI) KAPITAL 20.000
II. KAPITALNE REZERVE -
II1. REZERVE IZ DOBITI -
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE -
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI I OSTALO -
VI. ZADRZAMA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 769.266
VII. DOBIT ILT GUBITAK POSLOVNE GODINE 319.611
VIIL. MANIINSKI (NEKONTROLIRAJUCT) INTERES -
B) REZERVIRAMNIA -
C) DUGOROCNE OBVEZE 840.178
D) KRATKOROCME OBVEZE 191.395
E) ODGOBENO PLACANIE TROSKOVA I PRIHOD )
BUDUCEGA RAZDOBLIA

F) UKUPNO — PASIVA 2.140.450

=) IZVANBILANCNI ZAPISI -

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 07.

Tekucéa godina

1.146.377
2.168
1.036.209

108.000

1.197.497

226.022
680.775

290.700

2.343.874

1.459.053

20,000

1.088.877

350.176

506.125

378.696

2.343.874

rujan 2023.]
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Prilog 11. Rac¢un dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.o.0 na dan 31. prosinac 2021.

Tablica 13 Racun dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.o.o na dan 31. prosinac 2021.

Racun dobiti i gubitka za poduzetnike

Za razdoblje: 01.01.2021. - 31.12.2021.

MNaziv pozicije bi:?ebérl-{e Prethodna godina Tekuéa godina

I. POSLOVNI PRIHODI 2.083.169 2.259.209
II. POSLOVNI RASHODI 1.727.541 1.861.527
III. FINANCIJSKI PRIHODI 8.991 10.520
IV. FINANCIISKI RASHODI 20.150 18.107
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH _ )
SUDJELUIUCIM INTERESOM

VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHWATA - -
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH . .
SUDJELUJUCIM INTERESOM

VIIL. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - -
IX. UKUPNI PRIHODI 2.092.160 2.269.729
X. UKUPNI RASHODI 1.747.691 1.879.634
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVAMNIA 344,469 390.095
XII. POREZ NA DOBIT 24.858 39.918
XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA 319.611 350.177

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 07. rujan 2023.]
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Prilog 10. Bilanca poduzeéa Sintel d.o.0. na dan 31. prosinac 2020.

Tablica 14 Bilanca poduzeca Sintel d.o.o. na dan 31. prosinac 2020.

Bilanca za poduzetnike

Na dan: 31.12.2020.

Rbr.

Naziv pozicije biljeéi{e Prethodna godina Tekuca godina
AKTIVA

A) POTRAZIVANIA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPTTAL = =
B) DUGOTRAINA TMOVINA 932.113 1.147.724
I. NEMATERTJIALNA TMOVINA 143 143
II. MATERTJALNA TMOVINA 931.970 1.147.581
III. DUGOTRAINA FINANCIISKA TMOVINA = =
IV. POTRAZIVANIA - -
V. ODGODENA POREZNA TMOVINA = =
C) KRATKOTRAINA TMOVINA 805.155 992,507
I. ZALIHE = =
II. POTRAZIVANIA 241.133 215.000
1. KRATKOTRAINA FINANCIISKA TMOVINA 531.012 620.186
IV. NOVAC U BANCI T BLAGAINI 33.010 157.321
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA T — e
OBRACUNATI PRIHODI

E} UKUPNO AKTIVA 1.737.920 2.140.450
F) IZVANEILANCNI ZAPISI - -
PASIVA

A) KAPITAL I REZERVE 789.266 1.108.877
I. TEMELINI {UPISANI) KAPITAL 20.000 20.000
II. KAPITALME REZERVE - -
II1. REZERVE IZ DOBITI - -
V. REVALORIZACIISKE REZERVE - -
\. REZERVE FER VRIJEDNOSTI - -
V1. ZADRZANA DOBIT ILT PRENESENI GUBITAK 636.810 769.266
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODIME 132.456 319.611
VIII. MANIINSKI {NEKONTROLIRAJUCI) INTERES - -
B) REZERVIRAMNIA - -
C) DUGOROCNE OBVEZE 710.000 840.178
D) KRATKOROCNE OBVEZE 235.409 191.395
E) ODGOBENO PLACANIE TROSKOVA I PRIHOD s }
BUDUCEGA RAZDOBLIA

F) UKUPNO — PASIVA 1.737.920 2.140.450

G) [ZVANBILAN ENI ZAPISI

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 07.

rujan 2023.]
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Prilog 13. Rac¢un dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.o.0 na dan 31. prosinac 2020.

Tablica 15 Racun dobiti i gubitka poduzeca Sintel d.o.o na dan 31. prosinac 2020.

Racun dobiti i gubitka za poduzetnike

Za razdoblje: 01.01.2020. - 31.12.2020.

MNaziv pozicije biﬁebérke Prethodna godina Tekuéa godina

I. POSLOVMI PRIHODI 1.840.154 2.083.169
II. POSLOVNI RASHODI 1.741.880 1.727.541
III. FINAMNCIISKI PRIHODI 67.620 8.991
IV. FINANCIISKI RASHODI 9.010 20.150
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH : _
SUDJELUJUCIM INTERESOM

VI, UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA = =
VII. UDIO UFGUE!].'I'KU OD DRUSTAVA POVEZANIH ~ _
SUDJELUIUCIM INTERESOM

VIII. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - =
IX. UKUPNI PRIHODI 1.907.774 2.092.160
X. UKUPNI RASHODI 1.750.890 1.747.691
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVAMNIA 156.884 344.469
XII. POREZ NA DOBIT 24.428 24.858
XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA 132.456 319.611

Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do, [pristupljeno 07. rujan 2023.]
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