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SAZETAK

Tijekom povijesti, zemlje su uspostavljale monetarne unije kao nacin postizanja ekonomskih
ciljeva kroz integraciju. Prilikom ulaska u integraciju, zemlje imaju razli¢ite opcije i stupnjeve
integracije koje mogu izabrati, kao $to su uklanjanje trgovinskih restrikcija, stvaranje carinske
unije ili uskladivanje razlicitih politika. Ekonomska i monetarna unija predstavlja poseban oblik
integracije gdje zemlje koriste istu valutu i provode zajednicku monetarnu politiku putem
zajedniCke srediSnje banke. To je najvisi oblik ekonomske integracije, a Europska unija (EU)

je primjer takve unije koja tezi postizanju zajednickih ciljeva.

Euro kao jedinstvena valuta Europske unije simbolizira moguénosti koje EU pruza ujedinjujuci
i povezujuéi europske drzave. Olaksava trgovinu i financijske transakcije unutar eurozone te
promice ekonomsku integraciju medu zemljama koje je koriste. Euro se smatra simbolom
europskog jedinstva i stabilnosti, iako je suo€en s izazovima poput ekonomske koordinacije i

odrzavanja stabilnosti tijekom vremena.

Ovaj rad ima za cilj analizirati prednosti i nedostatke monetarnih unija, njihove karakteristike i
kriterije za maksimalno ostvarenje ekonomske Koristi. Istrazivanje se usredotoCuje na progres

u osnivanju monetarnih unija te kriterije za njihovo pridruzivanje.

Svrha rada je prikazati preduvjete za pristupanje europskoj monetarnoj uniji. Preduvjeti
osiguravaju da drzava clanica eurozone odrzava ekonomsku stabilnost 1 pridrzava se
zajedni¢kih standarda kako bi osigurala uspje$sno uvodenje eura. Radom se sagledavaju
potencijalni troskovi 1 koristi ulaska u spomenutu uniju kako za gradane tako 1 za gospodarstvo

te donose li vise koristi ili nedostataka.

Glavna ideja ovog rada je analiza javnog misljenja gradana o prednostima i nedostacima ulaska
Republike Hrvatske u eurozonu te eura. Cilj rada je analizirati klju¢ne karakteristike
zajednickih nadnacionalnih valuta dolar i euro te kako se one koriste u monetarnim unijama.
Implementacija i prihva¢anje eura u Hrvatskoj kao 20. ¢lanici eurozone u ovom ¢e Se radu
promotriti u prakticnom dijelu studije usporedujuc¢i podatke Hrvatske Narodne Banke S
rezultatima vlastitog istrazivanja o percepciji gradana Republike Hrvatske o uvodenju eura

provedenog 2022. godine.

Kljucéne rije¢i: euro, Europska unija, monetarna politika, nadnacionalna valuta, Republika
Hrvatska



ABSTRACT

Throughout history, countries have established monetary unions as a way to achieve economic
goals through integration. When entering integration, countries have different options and
levels of integration to choose from, such as removing trade restrictions, creating a customs
union, or harmonizing different policies. Economic and monetary union represents a special
form of integration where countries use the same currency and implement a common monetary
policy through a common central bank. It is the highest form of economic integration, and the

European Union (EU) is an example of such a union that strives to achieve common goals.

The euro, as the single currency of the European Union, symbolizes the possibilities that the
EU provides by uniting and connecting European countries. It facilitates trade and financial
transactions within the Eurozone and promotes economic integration among the countries that
use it. The euro is considered a symbol of European unity and stability, although it faces

challenges such as economic coordination and maintaining stability over time.

This paper aims to analyze the advantages and disadvantages of monetary unions, their
characteristics and criteria for maximum realization of economic benefits. The research focuses

on the progress in the establishment of monetary unions and the criteria for joining them.

The purpose of the paper is to present the preconditions for joining the European monetary
union. The preconditions ensure that the eurozone member state maintains economic stability
and adheres to common standards to ensure a successful introduction of the euro. The paper
examines the potential costs and benefits of entering the mentioned union for both citizens and

the economy, and whether they bring more benefits or disadvantages.

The main idea of this work is the analysis of the public opinion of citizens on the advantages
and disadvantages of the Republic of Croatia's entry into the eurozone and the euro. The aim of
the work is to analyze the key characteristics of the common supranational currencies dollar
and euro and how they are used in monetary unions. The implementation and acceptance of the
euro in Croatia as the 20th member of the eurozone will be examined in this paper in the
practical part of the study, comparing the data of the Croatian National Bank with the results of
our own research on the perception of the citizens of the Republic of Croatia about the

introduction of the euro in 2022.

Keywords: euro, European Union, monetary policy, supranational currency, Croatia
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1. UvOD

Razvoj ekonomske i monetarne unije (EMU) u Europi bio je slozen proces koji se protezao
tijekom vise desetljeca. Temelji europske ekonomske integracije postavljeni su nakon Drugog
svjetskog rata. 1951. osnovana je Europska zajednica za ugljen i ¢elik (EGKS) izmedu Sest
europskih zemalja (Francuska, Njemacka, Italija, Belgija, Luksemburg, Nizozemska) kako bi
se postigao integrirani nadzor nad klju¢nim resursima. Godine 1957. potpisani su Rimski
ugovori (1. Ugovor o Europskoj ekonomskoj zajednici, 2. Ugovor o Euratomu), kojima su
osnovane Europska ekonomska zajednica (EEZ) i Europska zajednica za atomsku energiju

(Euratom). EEZ je bio prvi korak prema stvaranju zajedni¢kog trzista. (Stiglitz, J.E. 2016)

Sastanak ¢elnika drzava i vlada u Haagu 1969. godine, na kojem je postavljen novi cilj europske
integracije - ekonomska i monetarna unija (EMU), bio je poznat kao "HaSki sastanak" ili
"Sastanak u Haagu". Na tom sastanku sudjelovali su €elnici Sest europskih zemalja koje su tada
¢inile Europsku zajednicu (EZ) za ugljen i Celik (EGKS), Europsku ekonomsku zajednicu
(EEZ) i Europsku zajednicu za atomsku energiju (Euratom). Te zemlje su: Belgija, Francuska,
Italija, Luksemburg, Nizozemska i Njemacka. Na HaSkom sastanku cCelnici tih zemalja
dogovorili su se o potrebi daljnje europske integracije, ukljucujuci stvaranje ekonomske i
monetarne unije kao jednog od ciljeva. Ovo je bio vazan korak prema kasnijem osnivanju

Eurozone i uvodenju eura kao zajednicke valute za neke od tih zemalja.

Stvaranje ekonomske i monetarne unije (EMU) u Europi bilo je planirano kroz niz faza kako bi
se postigao potpuni ekonomski 1 monetarni integritet izmedu zemalja Europske zajednice (EZ).
Ove faze su bile precizno definirane kako bi se postigao EMU unutar desetogodis$njeg razdoblja.
Glavne faze EMU-a ukljucivale su: 1. faza: Pocetak (1990.) - uvodenje slobodnog kretanja
kapitala medu zemljama EZ-a, uspostavljanje Europskog monetarnog instituta (EMI) radi
koordinacije monetarnih politika, 2. faza: Tranzicija (1994.) - povecana koordinacija
ekonomske politike izmedu zemalja EZ-a, jaCanje trziSta kapitala i financijske integracije, 3.
faza: Konvergencija (1. sijecnja 1999.) - uvodenje eura kao zajednicke valute za nekoliko
zemalja Clanica (Austrija, Belgija, Finska, Francuska, Njemacka, Irska, Italija, Luksemburg,
Nizozemska, Portugal i Spanjolska), potpuno razdvajanje nacionalnih valuta od eura, 4. faza:
Ocuvanje stabilnosti (1. sije¢nja 2002.) - Faza u kojoj je euro uveden kao sluzbena valuta za

gotovinska placanja i transakcije u tim zemljama, 5. faza: Odrzavanje i unaprjedenje (nakon



2002.) - kontinuirana koordinacija ekonomske politike kako bi se odrzala stabilnost eura i

poticala daljnja integracija. (Stiglitz, J.E. 2016)

Prema Kandziji i Hostu (2001:272-1273), nakon uvodenja eura, EMU se dalje razvijala.
Europska sredi$nja banka (ESB) postala je klju¢na institucija za upravljanje eurom, sluzbenom
valutom eurozone. Osnovana je 1998. godine, a njen glavni cilj je oCuvanje stabilnosti cijena
u eurozoni. ESB je neovisan od politi¢kih utjecaja i odgovoran za donoSenje monetarnih

politika u eurozoni kako bi se kontrolirala inflacija i odrzavala financijska stabilnost.

Sirenje EU-a na nove ¢lanice dodalo je vise zemalja u eurozonu, a one su morale ispunjavati
odredene ekonomske kriterije kako bi pristupile. Za pristup eurozoni, drzava ¢lanica Europske
unije (EU) mora zadovoljiti odredene ekonomske kriterije, poznate kao "konvergencijski
kriteriji". Ovi kriteriji su postavljeni kako bi se osigurala ekonomska stabilnost i odrzavanje
kvalitete eura kao zajedni¢ke valute. Konvergencijski kriteriji ukljucuju sljede¢e elemente:
1.Inflacija: Prosje¢na stopa inflacije u drzavi kandidatkinji ne smije prelaziti referentnu stopu
inflacije u tri najmanje inflacijske zemlje eurozone za vise od 1,5 postotnih bodova tijekom
godine prije procjene. Ovo osigurava da drzava odrzava nisku inflaciju. 2. Kamatne stope:
Kamatne stope na dugoro¢ne drzavne obveznice ne smiju prelaziti referentnu stopu kamatnih
stopa u tri najmanje inflacijske zemlje eurozone za vise od 2 postotna boda tijekom godine prije
procjene. Ovo pomaze u ocuvanju stabilnih kamatnih stopa. 3. Fiskalna politika: Drzava mora
imati odrZivu fiskalnu politiku. Njezin proracunski deficit ne smije prelaziti 3% bruto domaceg
proizvoda (BDP), a ukupni dug ne smije prelaziti 60% BDP-a. Osim toga, drzava mora pokazati
da ima povoljnu dinamiku duga. 4. Tecajna stabilnost: Drzava mora odrzavati stabilan tecaj
svoje valute unutar uskih deviznih teajnih fluktuacija tijekom najmanje dvije godine prije
procjene. Ovo su osnovni kriteriji za ulazak u eurozonu. Prije nego §to drzava usvoji euro,
Europska komisija i Europska srediSnja banka (ESB) provode procjenu kako bi provjerile je li
drzava ispunila ove kriterije. Nakon $to se prihvate u eurozonu, drZave Clanice trebaju nastaviti

odrzavati ekonomske kriterije kako bi osigurale stabilnost eura i zajednicke valute eurozone.

(Ryner, M. 2017)

EMU se suocila s izazovima tijekom financijske krize 2008. godine i eurozone krize koja je
uslijedila. Financijska kriza 2008. je izbila nakon kolapsa nekoliko velikih americkih
financijskih institucija i Sirenja financijskih problema Sirom svijeta. Mnoge europske banke 1
financijske institucije pretrpjele su znatne gubitke, §to je utjecalo na stabilnost financijskog
sektora u eurozoni. Nakon financijske krize, eurozona se suocila s dubokom dugovnom krizom
u nekim ¢lanicama, posebno u Grékoj, Irskoj, Portugalu, Spanjolskoj i Italiji.
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Ove zemlje imale su visok javni dug i fiskalne probleme koji su ih doveli na rub bankrota.
Ukupno gledano, financijska kriza i eurozona kriza izazvale su duboke promjene u na¢inu na
koji eurozona upravlja svojim ekonomijama i financijama. Napore za jacanjem koordinacije

ekonomske politike smatraju se klju¢nim za oCuvanje stabilnosti eurozone i zajednicke valute.

EMU je danas sredisnji dio Europske unije, s eurom kao sluzbenom valutom u 20 od 27 ¢lanica
EU-a. Integracija unutar EMU-a nastavlja se, s ciljem daljnjeg jacanja ekonomske koordinacije
i oCuvanja stabilnosti eura. Vazno je napomenuti da se EMU i eurozonin daljnji razvoj

nastavljaju s vlastitim izazovima i prilikama koji se mijenjaju tijekom vremena.

U izradi ovog rada koriStene su znanstveno-istrazivacke metode; metoda deskripcije, metoda
opovrgavanja, deduktivna metoda, metoda dokazivanja, induktivna metoda te metoda sinteze.
Pri izradi rada uzeta je u obzir postojeca znanstvena literatura o transnacionalnoj valuti u

suvremenim monetarnim unijama. Strukturu samog rada ¢ine cetiri poglavlja.

U prvom je poglavlju definirana povijest i nastanak europske ekonomske i monetarne unije te
osnivanje eurozone kao i njezine najvaznije karakteristike. Takoder obradena je tema Hrvatskog

puta do ¢lanstva u eurozoni.

Drugim poglavljem definirane su dvije najvaznije svjetske valute dolar i euro te njihov polozaj

i znacenje u suvremenim monetarnim unijama.

U tre¢em poglavlju prezentirana je studija Hrvatske narodne banke iz 2019. godine o percepciji
hrvatskih gradana prije ulaska Hrvatske u eurozonu. Takoder analizirano je vlastito istrazivanje
iz 2022. godine provedeno na manjem uzorku ispitanika o percepciji gradana na istoimenu

temu.

U cCetvrtom se poglavlju nalazi zakljucak rada kojim se na temelju utvrdenih ¢injenica iznosi
misljenje da u Republici Hrvatskoj, 1ako su se gradani ve¢ u viSe navrata susretali s eurom kao
valutom, postoji strah od njegovog uvodenja koji se pokazao opravdanim ulaskom Hrvatske u
eurozonu. Doslo je do porasta cijena dobara i1 usluga $to je jednim dijelom posljedica inflacije,
ali 1 uvodenja eura, koji je kao i dolar najve¢i pokreta¢ globalne ekonomije i suvremenih

monetarnih unija.



2. SUVREMENE NOVCANE UNIJE

Suvremene monetarne unije slozeni su ekonomski aranzmani u kojima viSe nacija dijeli
zajednicku valutu, koncept koji ima svoje korijene u dalekoj povijesti. ldeja monetarne unije
moze se pratiti od samih pocetaka civilizacije, kada su razliCite regije 1 gradovi izdavali vlastite
oblike valute. Ove valute Cesto su bile specificne za odredeno podrucje i koristile su se za
olaksanu lokalnu trgovinu. Kako su se druStva razvijala i rasla, postala je ocita potreba za

standardiziranim i op¢e prihvac¢enim oblicima valute.

Prema Capie, F.H., Wood, G.E., & Mills, T.C. (1998) u srednjovjekovnoj Europi zadrzala se
ideja zajednicke valute, ali Cesto u fragmentima. Razli¢ite regije i gradovi izdavali su vlastite
novcice, §to je dovelo do sloZzene mreze valuta i teCajeva. Potreba za standardiziranim valutama
postala je o€ita s pojavom moc¢nih trgovackih gradova poput Venecije i Firence. Ti gradovi su
izdavali zlatne nov¢ice, dukat, koji je stekao prihvacanje Sirom Europe, §to je doprinijelo

povecanoj trgovini i financijskoj stabilnosti.

Latinska monetarna unija, uspostavljena 1865. godine, spojila je nekoliko europskih zemalja,
ukljuéujuéi Francusku, Belgiju, Svicarsku i Italiju, pod zajedni¢kim valutnim standardom. Ove
nacije su vezale svoje valute za odredenu koli¢inu srebra ili zlata, olakSavajuéi trgovinu i
financijske transakcije. Medutim, unija se suocila s izazovima zbog razlika u ekonomskim

performansama i na kraju se raspala pocetkom 20. stoljeca.

U 20. stoljecu, zlatni standard je bio znacajan pokuSaj stvaranja monetarne unije na globalnoj
razini. Zemlje su vezale svoje valute za odredenu koli¢inu zlata s ciljem osiguranja stabilnosti
tecaja 1 promicanja medunarodne trgovine. Zlatni standard je opstao nekoliko desetljeca, ali se

suocavao s izazovima tijekom ekonomskih kriza poput Velike depresije.

Suvremena era monetarnih unija zapoc€inje stvaranjem Europske ekonomske zajednice (EEC)
nakon Drugog svjetskog rata. Cilj EEC-a bio je promovirati ekonomsku integraciju medu
europskim zemljama kako bi se sprijecili buduci sukobi. Potpisivanjem Rimskog ugovora 1957.
godine postavljene su osnove za Europski monetarni sustav (EMS) koji je za cilj imao
stabilizaciju tecaja i poticanje blize ekonomske suradnje. EMS je otvarao put za kasnije
stvaranje Eurozone. Eurozona, sluzbeno uspostavljena 1999. godine s uvodenjem eura kao
elektronicke valute, predstavlja monumentalno postignuée u suvremenim monetarnim unijama.

Suvremene monetarne unije poput Eurozone karakterizira eliminacija rizika od tecajnih



promjena, pojednostavljenje trgovine i financijskih transakcija. Medutim, one zahtijevaju

visoki stupanj ekonomske koordinacije i uskladivanja politika kako bi se osigurala stabilnost.

Drzave c¢lanice moraju uskladiti svoje fiskalne i monetarne politike kako bi sprijecile
neravnoteze i ocuvale ekonomsku stabilnost. Unije se osnivaju kako bi se promicala ekonomska
integracija te poticala trgovina. Predstavljaju sloZeni i dinamican aspekt svjetske ekonomije,

odrazavaju¢i nastojanja za ekonomskom suradnjom i stabilno$¢u u globalnom svijetu.

2.1 Karakteristike novcanih unija

Monetarna unija, koja se ¢esto naziva i valutnom unijom, znacajna je ekonomski aranzman u
kojem vise suverenih zemalja odlucuje usvojiti zajedniCku valutu i dijeliti jedinstvenu
monetarnu politiku. Takve unije imaju razliCite karakteristike koje utjecu na ekonomsku,
financijsku i politicku dinamiku zemalja sudionica. Ovdje se bavimo klju¢nim karakteristikama

monetarnih unija:

1.) Zajednic¢ka valuta: najznacajnija je znaCajka monetarne unije usvajanje jedinstvene
valute u svim drzavama clanicama. To znaci da zemlje sudionice napustaju svoje
nacionalne valute u korist zajednicke. Euro u eurozoni i isto¢nokaripski dolar u
isto¢nokaripskoj valutnoj uniji glavni su primjeri.

2.) Jedinstvena monetarna politika: Zemlje ¢lanice ustupaju kontrolu nad svojim
pojedina¢nim monetarnim politikama srediSnjem tijelu, ¢esto u obliku srediSnje banke.
Ovo srediSnje tijelo odgovorno je za upravljanje opskrbom novcem, odredivanje
kamatnih stopa i osiguranje stabilnosti cijena za cijelu uniju. U eurozoni tu ulogu
obavlja Europska sredi$nja banka (ECB).

3.) Stabilnost tecaja: Budu¢i da zemlje ¢lanice koriste zajednicku valutu, fluktuacije tecaja
izmedu njih su eliminirane. To moZe promicati transparentnost cijena 1 olakSati
prekograni¢nu trgovinu i ulaganja.

4.) Ekonomska integracija: Monetarne unije obicno dovode do povecane ekonomske
integracije medu drzavama clanicama. Zajednicka valuta smanjuje transakcijske
troskove i1 poti¢e trgovinu i ulaganja medu zemljama te istovremeno utjeCe na
gospodarski rast.

5.) Gubitak monetarne neovisnosti: drzave ¢lanice odricu se odredenog stupnja suvereniteta

nad svojim ekonomskim politikama. One vise ne mogu samostalno manipulirati
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vrijednoS¢u svoje valute ili postavljati monetarnu politiku prilagodenu svojim
specificnim ekonomskim uvjetima.

6.) Fiskalna disciplina: Kako bi osigurale stabilnost monetarne unije, drzave ¢lanice ¢esto
se obvezuju na fiskalnu disciplinu. To moze ukljucivati pridrzavanje ograni¢enja
deficita i duga kako bi se sprijecila prekomjerna drzavna potro$nja i zaduZzivanje $to se
vidi u Paktu o stabilnosti i rastu u eurozoni.

7.) Podjela rizika: Monetarne unije osiguravaju mehanizme za podjelu rizika medu
drzavama clanicama. U vremenima ekonomskih poteskoca, kao Sto su recesije ili
financijske krize, jaca gospodarstva mogu pruziti financijsku pomoc¢ slabijima kako bi
se stabilizirala cijela unija.

8.) Gubitak autonomne monetarne politike: Zemlje ¢lanice gube sposobnost samostalnog
odgovora na ekonomske izazove pomocu alata monetarne politike poput prilagodbe
kamatnih stopa ili devalvacije! valute. Umjesto toga, oslanjaju se na kolektivnu
monetarnu politiku koju postavlja sredisnja vlast.

9.) Politicke implikacije: Monetarne unije ¢esto imaju znacajne politicke implikacije.
Drzave ¢lanice moraju blisko suradivati u donoSenju odluka o monetarnim i fiskalnim
pitanjima, Sto moZze dovesti do dublje politicke integracije. U slucaju Europske unije,
monetarna unija eurozone potaknula je $iri osjecaj politicke suradnje i integracije.

10.) Heterogene eckonomije: Drzave Clanice u monetarnoj uniji mogu imati razlicite
ekonomske uvjete, zbog cega je tesko postaviti monetarnu politiku koja bi odgovarala
svima. Uspostavljanje ravnoteze izmedu interesa razliCitih gospodarstava je slozen
zadatak.

11.) Teorija optimalnog valutnog podrué¢ja: Ova ekonomska teorija sugerira da je monetarna
unija najuspjesnija kada njezine drzave Clanice dijele slicne ekonomske strukture i
uvjete. Razlike u stopama inflacije, produktivnosti ili ekonomskim ciklusima mogu
stvoriti izazove.

12.) Clanstvo i pristupanje: PridruZivanje ili izlazak iz monetarne unije slozen je proces koji
zahtijeva pazljivo razmatranje ekonomskih, politickih i pravnih ¢imbenika. Kriteriji za

pristupanje i prijelazna razdoblja mogu se razlikovati medu unijama.

Moze se zaklju€iti da monetarne unije donose jedinstven skup karakteristika koje iz temelja

preoblikuju ekonomsko i politi€¢ko okruZenje zemalja sudionica. lako nude prednosti kao Sto su

! Devalvacija (engl. devaluation, lat. valere- vrijediti), zakonsko sniZenje intervalutarne vrijednosti domace valute
U odnosu prema zlatu, srebru ili valutama drugih drzava
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stabilnost tecaja i ekonomska integracija, takoder nose izazove poput gubitka monetarne
neovisnosti i potrebe za fiskalnom disciplinom. UspjeSne monetarne unije zahtijevaju snaznu
suradnju, ué¢inkovito upravljanje i uspostavljanje mehanizama za rjeSavanje ekonomskih razlika

medu drzavama ¢lanicama.

2.2.Europska unija (Euro zona)

Eurozona, sluzbeno poznata kao euro-podrucje, predstavlja znacajnu i kompleksnu ekonomsku
1 monetarnu uniju koja obuhva¢a 20 od 27 ¢lanica Europske unije (EU). Ona predstavlja
jedinstveni eksperiment u podruc¢ju monetarne i fiskalne suradnje i igra kljuénu ulogu u
globalnoj ekonomiji. Korijeni eurozone sezu u poslije ratno razdoblje nakon Drugog svjetskog
rata, kada su europski lideri bili odlu¢ni sprijeciti daljnje razorne sukobe na kontinentu.
Europska zajednica za ugljen i ¢elik (EZUC), osnovana 1951. i Ugovor iz Rima 1957. postavili
su temelje ekonomske suradnje izmedu europskih zemalja, $to je kona¢no dovelo do osnivanja

Europske ekonomske zajednice (EEZ).

Europski monetarni sustav (EMS) osnovan je 1979. kako bi stabilizirao tecajne stope izmedu
europskih valuta i poticao ekonomsku konvergenciju. To je bio klju¢an korak prema eurozoni
jer je pokazao predanost blizoj ekonomskoj integraciji. Odlucujuéi trenutak u stvaranju
eurozone dogodio se potpisivanjem Maastrichtskog ugovora 1992. godine. Taj ugovor otvorio
je put za Ekonomsku i monetarnu uniju (EMU) i utvrdio kriterije za zemlje koje Zele usvojiti
euro kao svoju zajedni¢ku valutu. Euro je uveden kao elektronicka valuta 1. sije€nja 1999.
godine, a euro novcanice 1 kovanice usle su u opticaj 1. sije¢nja 2002. godine. Eurozona djeluje
pod jedinstvenom strukturom koja kombinira zajednicku valutu s decentraliziranim fiskalnim

politikama.

Europska sredisnja banka (ECB) osnovana 1998. djeluje kao srediSnje tijelo odgovorno za
monetarnu politiku, ukljucujuéi postavljanje kamatnih stopa i upravljanje ponudom novca. Ona
igra klju¢nu ulogu u odrZavanju stabilnosti cijena i zastiti vrijednosti eura. S fiskalne strane,
svaka Clanica eurozone zadrzava suverenitet nad nacionalnim proracunom 1 fiskalnim
politikama. Medutim, postoje fiskalna pravila i smjernice, poput Pakta stabilnosti i rasta (PSR),
usmjerene na osiguranje odgovornog fiskalnog upravljanja unutar eurozone. Koordinacija
fiskalnih politika je predmet rasprave i nastojanja za reformu tijekom godina, posebno kao

odgovor na ekonomske krize.



Eurozona nudi nekoliko uvjerljivih prednosti svojim c¢lanicama. Jedna od najznacajnijih
prednosti je stabilnost valute. Zemlje ¢lanice viSe se ne suocavaju s rizicima teajnih razmjena
unutar eurozone, $to promice stabilnost cijena i smanjuje nesigurnost za poduzeca i potrosace.
Ova stabilnost posebno je povoljna za medunarodnu trgovinu i investicije, ¢ine¢i eurozonu
privlacnim trziStem. Euro je takoder postao globalna valuta, zauzimajuéi drugo mjesto iza
americkog dolara. Njegova medunarodna vaznost proteze se na trgovinu, financije i investicije,
Sto eurozoni pruza znacajan utjecaj u globalnoj ekonomiji. Sudjelovanje u eurozoni poboljSava
medunarodni polozaj zemalja i omogucéava im pristup globalnim financijskim trzistima. Unato¢
prednostima, eurozona se suocila s brojnim izazovima tijekom svoje povijesti. Jedan od stalnih
problema je ekonomska divergencija? izmedu ¢lanica. Iako je euro osmisljen kako bi potaknuo
konvergenciju, ekonomske razlike i dalje postoje, rezultirajuéi razli¢itim razinama blagostanja,

konkurentnosti i fiskalne stabilnosti.

Kriza zaduzivanja drzava ¢lanica kasnih 2000-ih godina izlozila je te ekonomske disparitete.
Zemlje poput Gréke, Irske, Portugala, Spanjolske i Cipra suoéile su se s teSkoama u
financijama, $to je dovelo do financijskih paketa pomoci i mjera Stednje. Kriza je istaknula
potrebu za ja¢om koordinacijom fiskalnih politika, mehanizmima upravljanja krizom i veCom
financijskom solidarno$¢u unutar eurozone. Jo§ jedan izazov predstavlja osjetljiva ravnoteza
izmedu centralizirane monetarne politike i decentraliziranih fiskalnih politika. Clanice imaju
razli¢ite ekonomske potrebe i prioritete, $to ih dovodi u sukob s odlukama ECB-a 0 monetarnoj
politici. Postizanje harmonicne ravnoteZe zahtijeva neprekidno pregovaranje i suradnju medu

¢lanicama.

Eurozona nije stati¢na pred izazovima. Poduzeti su napori za jaCanje njezine otpornosti i
upravljanja. Inicijative ukljuuju osnivanje Europskog mehanizma stabilnosti (EMS), koji
pruza financijsku pomo¢ zemljama ¢lanicama koje se suocavaju s financijskim teSko¢ama, i
Banci unije, koja je osmisljena kako bi osigurala stabilnost banaka eurozone. Eurozona i dalje
prolazi kroz kompleksno ekonomsko 1 politicko razdoblje. Njezina buducénost ovisi o
sposobnosti ¢lanica da se nose s ekonomskim neravnotezama, jacaju fiskalno upravljanje i
prilagode se promjenjivim dinamikama globalne ekonomije. Zakljucno, eurozona predstavlja
izvanredan eksperiment u monetarnoj i ekonomskoj integraciji, roden iz Zelje za mirom 1
prosperitetom u Europi nakon Drugog svjetskog rata. Donijela je znacajne prednosti u smislu

stabilnosti valute, medunarodnog utjecaja i ekonomske integracije. Medutim, suocila se i s

2 Divergencija (lat. divergentia), odstupanje, razilaZenje
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ozbiljnim izazovima, ukljucuju¢i ekonomske disparitete i potrebu za vecom fiskalnom

koordinacijom.

Put eurozone odrazava sloZenost ravnoteze izmedu nacionalnog suvereniteta i nadnacionalne
suradnje i neprekidne napore za stvaranje snaznije i otpornije ekonomske i monetarne unije.
Njezina buduca evolucija bit ¢e pazljivo promatrana jer i dalje oblikuje ekonomski i politicki

pejzaz Europe i Sireg svijeta.

2.3. Hrvatska kao dio eurozone

Hrvatska je ulaskom u eurozonu, 1. sije¢nja 2023. svoju kunu odluéila zamijeniti za euro.
Podrska ostalih ¢lanica eurozone klju¢na je tijekom uvodenja eura, uz sposobnost drzave da
ispuni zahtjeve i sve utvrdene kriterije. Kod primjenjivanja te¢ajnog mehanizma (ERM II)
iznimno je vazna potpora ostalih ¢lanica. Drzava mora primjenjivati teajni sustav najmanje
dvije godine prije nego $to razmislja o uvodenju eura, a u tom razdoblju ne smije biti vecih
oscilacija vrijednosti nacionalne valute u odnosu na euro. Kako bi se oCuvala ravnoteza
jedinstvenog trzista, svaka drzava ¢lanica mora raditi na odrzavanju tecaja vlastite valute
stabilnim, istovremeno izbjegavajuéi pretjeranu volatilnost® nominalnog te¢aja. Iako uvijeti za
pristupanje teCajnom mehanizmu nisu jasno navedeni, za to je vazno dobiti suglasnost ostalih
Clanica eurozone, ali i institucija Europske unije. Njihova razina potpore moze se temeljiti na
tome kako gledaju na makroekonomsku stabilnost i konvergenciju gospodarstava zemalja
kandidata.

Druga faza, u kojoj su propisi eksplicitno postavljeni, odvija se ulaskom drzave u tecajni
mehanizam. U ovom koraku drzava ¢lanica mora zadovoljiti preduvjete navedene u ugovoru o
funkcioniranju Europske unije. Drzava mora pruziti dokaz da je postigla visoku razinu pravne
1 nominalne konvergencije prije usvajanja eura. Ocjena nominalne konvergencije temeljit ¢e se
na ostvarenoj stabilnosti cijena, konvergenciji dugoro¢nih kamatnih stopa, stabilnosti tecaja u
odnosu na euro, dugoro¢nih kamatnih stopa i svim ostalim ¢imbenicima. Pravna konvergencija
ocjenjuje se prema tome je li drzava uskladila zakonodavni okvir koji regulira djelovanje

srediSnje banke.

Hrvatska kao najmanja ¢lanica EU 1.1.2023. godine uvodi euro kao sluzbenu valutu te postaje

punopravna Clanica eurozone. Odluka Hrvatske o pristupanju eurozoni predstavlja znacajnu

3 Volatilnost, mjerilo nepredvidive promjene odredene varijable u promatranom razdoblju
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prekretnicu u gospodarskom razvoju zemlje. Jedna od najznacajnijih prednosti uvodenja eura
je eliminacija fluktuacija tec¢aja. To osigurava stabilnost ne samo za poduzeca koja se bave
medunarodnom trgovinom, ve¢ i za turiste. Strani turisti viSe ne¢e morati br