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Analiza financijskih izvjeStaja poduzeca ,,Emka okovi“ za razdoblje 2020.-2022. godine

SAZETAK
Svaki poslovni subjekt koji posluje mora sastavljati financijska izvje$¢a. Glavni cilj ovog

zavrS$nog rada je analizirati poslovanje poduzeca ,,Emka okovi* te procijeniti poslovanje tvrtke
iz djelatnosti metalurgije. Analiziraju¢i godisnje izvjestaje u vremenskom periodu 2020.-2022.,
utvrdena su temeljna pitanja profitabilnosti poduzeca, prihodi/rashodi, struktura imovine te
troSak tvrtke na vlastite obveze. Horizontalnom analizom, ustanovljena je rastuca kratkotrajna
imovina poduzeca u svim zabiljezenim razdobljima. Ukupni kapital u stalnom je porastu kroz
promatrane godine, a kapitalne obveze su u konstantom padu te se na osnovu toga utvrduje da
je likvidnost tvrtke u pozitivnom rastu. Poslovni i financijski te kao i ukupni prihodi, takoder
biljeze povecanje u svim promatranim razdobljima. Promatrajuci analize u strukturi pasive,
najve¢i udio ¢ini kapital i rezerve. Promatrana tvrtka prema izraunatim financijskim
pokazateljima, ima pozitivno poslovanje, nije ostvarila gubitak niti u jednom od promatranih
razdoblja te 2020. godina koja je bila pod utjecajem globalne pandemije, nije pretjerano utjecala

na poslovanje ove tvrtke.

Kljuéne rije¢i: horizontalna analiza, vertikalna analiza, financijski pokazatelji, analiza



ABSTRACT

Every business entity that operates must prepare financial statements. The main objective of
this final paper is to analyze the operations of the company "Emka okovi" and evaluate the
performance of the company in the metallurgy industry. By analyzing the annual reports in the
time period from 2020 to 2022, fundamental questions of company profitability,
income/expenses, asset structure, and the company's cost of own obligations were determined.
Through horizontal analysis, a growing short-term asset of the company was found in all
recorded periods. The total capital is constantly increasing over the observed years, while the
capital obligations are consistently decreasing, indicating a positive liquidity growth for the
company. Business, financial, and total revenues also show an increase in all observed periods.
Analyzing the passive structure, capital and reserves make up the largest share. The observed
company, according to the calculated financial indicators, has a positive performance, has not
incurred any losses in any of the observed periods, and the year 2020, which was influenced by

the global pandemic, did not significantly impact the business of this company.

Keywords: horizontal analysis, vertical analysis, financial indicators, analysis
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1. UvVOD
Svaka tvrtka koja djeluje ima svoj cilj te opstanak u okolini i konkurentnosti kojoj se nalazi.

Isto tako, svaka tvrtka nastoji ostvariti profitabilnost, a moze ju ostvariti tako da na trziste stavi

kvalitetne proizvode i usluge.

Tvrtka koja djeluje, ne djeluje sama za sebe, nego je pod utjecajem raznih procesa kao §to su
drustveni, tehnoloski, pravni, kulturni i dr., stoga se promatra u sklopu okoline kojoj pripada.
Industrijska analiza neke tvrtke izuzetno je kompleksna. Svaka poslovna analiza zapocinje

iznoSenjem svoje poslovne strategije te procjene okoline u kojoj se tvrtka nalazi.

Financijski izvjestaji imaju vaznu ulogu kada se gleda sa strane internih i eksternih korisnika
podataka, a osobiti znacaj imaju bilanca i ra¢un dobiti i gubitka. Temeljne financijske izvjesStaje
¢ine bilanca, raun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjeni kapitala,

i biljeske uz financijska izvjesca.

Financijski izvjestaji sami po sebi pruzaju relevantne informacije tijekom procesa odlucivanja,
ali kada se kombiniraju s drugim financijskim i nefinancijskim informacijama, tada se dodatno
povecava njihova upravljacka vrijednost. Posao menadzera je usporedivanje uspjeSnosti
poslovanja neke tvrtke s rezultatima poslovanja iz prethodnih godina. Usporedba koju provode
im omogucava sagledavanje cjelokupne slike te se tako utvrduje je li tvrtka konkurentan na

trziStu 1 ostvaruje li svoj osnovni cilj.

Analiza financijskih izvjestaja orijentirana je na novcane podatke i informacije. 1z toga slijedi
da je analiza financijskih izvjesStaja orijentirana na kvantitativne financijske informacije koje su
iznimno vazne u uvjetima trziSnog kapitala te uvjetima trziSnog okruzenja. Postoje tri
djelatnosti koje se vezu uz analizu financijskih izvjestaja i koje su vaZne za njezin razvoj, a to
su upravljacko ra€unovodstvo, financijsko upravljanje i financijsko ratunovodstvo. Kada se
analiza financijskih izvjestaja gleda s financijske strane, mora obuhvacati financijske rezultate,
analizu financijskih uvjeta i promjene u financijskoj strukturi. Poslovna analiza ima veéi
obuhvat od analize financijskih izvjeStaja jer u svom sastavu treba sacinjavati jo§ i strategiju

poslovanja, financijski polozaj i kvalitetu poslovanja.



2. METODOLOGIJA RADA
Metodologija predstavlja teoriju opce znanstvene spoznaje. Ona proucava tehnicko-

istrazivacke postupke i logicke operacije neke znanosti. U ovom dijelu opisane su metode koje

su koriStene prilikom pisanja rada, struktura rada te ciljevi i istrazivacka pitanja.

2.1. Struktura rada i metode istraZivanja
Rad se sastoji od sedam dijelova, a to su: uvod, metodologija rada, teorijska podloga,

instrumenti financijskih izvjestaja, obrada financijskih izvjeStaja odabrane tvrtke, rasprave te
zakljucka. Na pocetku rada uvodi se Citatelja u samu temu, s pojmovima koji se koriste u radu
te o ¢emu se pisSe u radu. U dijelu metodologije opisani su nacini kojim se doslo do odredenih
objektivnih spoznaja. Kroz teorijski podlogu opisani su i odredeni svi pojmovi koji se vezu uz
analizu financijskih izvjestaja. Opisan je sam pojam financijskih izvjestaja te su nabrojani i
definirani temeljni dijelovi. Dio koji sadrzi instrumente financijskih izvjeStaja, obuhvaca
pojmove horizontalne i vertikalne analize te financijskih pokazatelja. Financijski pokazatelji
razradeni su kako bi postojala teorijska podloga prije samog analiziranja broj¢anih podataka.
Dio koji donosi obradu izvjestaja tvrtke koja je odabrana za potrebe ovog seminarskog rada,
broj¢ano i opisno su razradena financijska izvje$ca. Isto tako, formirane su informacije o samoj
tvrtki, njezine opce informacije. Na samom kraju rada, iznesena je rasprava te zakljucak koji bi

se objedinio cjelokupni rad.

Kroz rad koriStena je deskriptivna metoda s kojom bi se pobliZe objasnili pojmovi koji se u radu
koriste te ih pribliziti ¢itatelju. U dijelu instrumenti financijskih izvjestaja, koriStena je metoda
analize s kojom se zahtjevniji pojmovi ra§¢lanjuju na jednostavnije segmente. Pomoc¢u metode
analize, obradeni su brojc¢ani podaci koji su potrebni za ovaj rad te su doneseni zakljucci na
temelju cjelovitih dijelova raS¢lanjenim na sastavne dijelove.
2.2. Ciljevi rada i istraZivacka pitanja

Cilj ovog rada je prikazati i analizirati financijska izvjeséa tvrtke ,,Emka okovi“. Kroz
instrumente 1 temeljne dijelove financijskih izvjestaja procijeniti poslovanje tvrtke iz djelatnosti
metalurgije. U radu je prikazana specificnost godi$njih izvjestaja tvrtke kroz tri uzastopna
razdoblja, odnosno 2020.-2022.godine. Svi podaci koji su koristeni za analizu preuzeti sa

sluzbene stranice Financijske agencije. (dostupno na: https://www.fina.hr/) Temeljna pitanja

koja se vezu su: je li poduzece profitabilno, koliki su prihodi/rashodi te kakva je struktura

imovine i koliko je tvrtki potrebno da plati svoje obveze.


https://www.fina.hr/

3. OPCENITO O FINANCIJSKIM IZVJESCIMA

U ovom dijelu rada opisana je teorijska podloga, koja ¢ini jedan od bitnijih dijelova ovog rada.
Na samom pocetku opisan je pojam financijskih izvje$ca, Sto predstavlja pojam financijska
izvjesca i koja su mu znacenja. Nakon toga opisani su temeljni financijski izvjestaju, odnosno

koje su temeljne sastavnice financijskih izvjestaja te su one pobliZe opisane.

3.1. Pojam financijska izvje$éa
Kada tvrtka vodi svoje poslovanje potrebno je imati adekvatne informacije. Kako bi tvrtka dosla

do svojih poslovnih rezultata i imala jasnu sliku poslovanja, potrebno je sastaviti financijska
izvjeS¢a. Svako trgovaCko drustvo na kraju svoje poslovne godine mora ispuniti svoja
financijska izvjeS¢a prema odredenim standardima. Financijska izvje$¢a prikazuju sadasnji
tijek poslovanja drustva, ali i buduce novcane tokove. Cilj financijskih izvjestaja je informiranje
korisnika o financijskom polozaju neke tvrtke, ali i o uspjeSnosti poslovanja. Takoder,
financijska izvje$ca daju bitne informacije o poslovanju nekog drustva, stoga moraju biti istiniti
i sastavljeni na temelju dokumentiranih podataka koji su u skladu s racunovodstvenim
pravilima. Isto tako, sadrzaj financijskih izvjeStaja mora biti razumljiv i prepoznatljiv
korisnicima kojima su namijenjena. Pomocu financijskih izvjestaja moze se procijeniti kako
tvrtka posluje, zadovoljava li svoje ciljeve koje je zadala te standarde i strategije. Isto tako,
financijska izvje$¢a mogu pomo¢i u planiranju sredstava kao $to su obrtna sredstva, krediti koji
pomazu rastu tvrtke, nova oprema. Korisnici financijskih izvjestaja mogu biti interni 1 eksterni.
Interni korisnici su unutarnji korisnici tvrtke kao npr. zaposlenici, uprava, menadzeri, dok su
eksterni korisnici svi vanjski korisnici $to su investitori, poslovni partneri, revizori.
3.2. Temeljni financijski izvjeStaji
Svaki poduzetnik duzan je sastavljati financijska izvjescéa te voditi poslovne knjige. Temeljna
financijska izvje$¢a €ine: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj
0 promjeni kapitala i biljeske uz financijska izvje$¢a. Financijska izvje$¢a prikazuju samo
prosle dogadaje te se temelje na procjeni, stoga ne daju potpune informacije o nekoj tvrtki. U
ovom dijelu, poblize je opisan svaki dio financijskih izvjesca.
3.2.1. Bilavnca

Prema autoru Zager (2000) -bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji daje pregled stanja
imovine, obveza i kapitala na odredeni dan, zbog toga je bilanca temeljni financijski izvjestaj
koji sluzi kao podloga na ocjenu i sigurnost poslovanja. Takoder, bilanca predstavlja dvostruki

prikaz imovine, prema pojavhom obliku imovine te prema vlasniStvu imovine.



Racunovodstveno gledano, imovina se naziva aktiva, a izvor te imovine pasiva. Pomocu aktive

i pasive odreduje se financijski poloZaj tvrtke. (Zager, Sacer, Malis, Jezovita, Zager, 2017:93)

Postoji nekoliko vrsta bilance, a koja vrsta bilance se sastavlja ovisi 0 vremenu, formi i razlogu.

Neke od vrsta bilance koje se razlikuju su:

e pocetna bilanca,

e zakljucna bilanca,

e pokusna bilanca,

e konsolidirana bilanca,

e zbrojna bilanca,

e diobena i fuzijska bilanca,

e sanacijska bilanca,

e likvidacijska bilanca itd. (Zager, 2000:43)

Pocetna bilanca je bilanca koja se sastavlja na pocetku poslovanja tvrtke. Tvrtke koje djeluju
dugi niz godina, svoj obra¢un poslovanja provode na kraju godine, odnosno sastavljaju
zakljuénu bilancu. Kod takvih tvrtki zakljucna bilanca s 31.prosincem je ujedno i pocetna

bilanca na po&etku novog obradunskog razdoblja, tj. na dan 1.sije¢nja, isti¢e Zager (2000).

Pokusna bilanca je bilanca koja se sastavlja jednom mjese¢no, nekada i ¢eSce ako je to potrebno,

a sastavlja se radi kontrole knjizenja koja su provedena.

Konsolidiranu bilancu sastavljaju sloZenije tvrtke kako bi sustav slozenih tvrtki prikazali kao
jednu cjelinu. Kada se sastavlja konsolidirana bilanca, potrebno je iskljuciti interne financijske

tokove izmedu povezanih tvrtki. (Zager, 2000:43)

Zbrojna bilanca se takoder sastavlja za slozene tvrtke, ali za razliku od konsolidirane bilance, u
zbrojnoj bilanci se ne namiruju medusobni odnosi, nego se zbrajaju istovrsne sastavnice iz

bilance tvrtke koje su sastavni dio sloZenih sustava.

Diobena bilanca sastavljala se prilikom podjele tvrtke na dva ili vise dijelova, odnosno zasebnih
tvrtki. Navedena bilanca je osnova koja dijeli imovinu izmedu novonastalih tvrtki. Suprotno od
diobene bilance je fuzijska bilanca koja se sastavljala prilikom spajanja dviju ili vise tvrtki u

jednu novu tvrtku.



Sanacijska bilanca sastavlja se prilikom obnove tvrtke, a sluzi kako bi se utvrdili nastali gubici
koji su nastali u poslovanju. U slucaju neuspjelog postupka sanacije, pokreée se steCajni

postupak kojim se prikazuje vrijednost imovine tvrtke u steajnom postupku. (Zager, 2000:44)

3.2.2. Racun dobiti i gubitka
Prema Zager, Sader, Mali, JeZovita, Zager (2017) ra¢un dobiti i gubitka je temeljni financijski

izvjestaj koji prikazuje prihode i rashode te njihovu razliku u odredenom obracunskom
razdoblju. Razlika bilance i ra¢una dobiti i gubitka je ta $to bilanca prikazuje financijski poloZaj
u odredenom vremenskom trenutku, dok racun dobiti i gubitka prikazuje aktivnosti u
odredenom razdoblju. Racun dobiti i gubitka posebno je vazan zbog toga Sto se pomocu njega
prosuduje uspjesnost poslovanja tvrtke. Osnovne elemente ra¢una dobiti i gubitka ¢ine prihodi
i rashodi te njihova dobit 1 gubitak pa se prema tome moze rec¢i kako je ra¢un dobiti 1 gubitka i
koli¢ina prihoda koja je ostvarena u odredenom vremenu, ali 1 koli¢ina rashoda odnosno, koliki
gubitak tvrtka ostvaruje. Prihodi povecavaju ekonomsku korist tijekom obra¢unskog razdoblja,
dok ju rashodi smanjuju. Ako tvrtka koja posluje ima vece prihode od rashoda, odnos ostvarila
je vise, nego je ulozila, ima pozitivan financijski rezultat, odnosno dobit. Isto vrijedi i obrnuto,
ako su joj rashodi veci od prihoda, ako je ulozila vise od onoga §to je dobila, ostvaruje negativan
rezultat, odnosno gubitak. Rezultat poslovanja tvrtke odreduje se na kraju obracunskog
razdoblja. (Zager, Sacer, Malis, Jezovita, Zager, 2017:109-111)

Slika 1. Odredivanje i raspodjela dobiti

PRIHODI

- RASHODI

= BRUTO DOBIT

- POREZ NA DOBIT

/ =NETO DOBIT \
rezerve l zadrZzana dobit

dividende

Izrada autora prema Zager, Saler, Mali§, Jezovita, Zager (2017): Analiza financijskih izvjestaja.

Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika



Na slici 1. prikazano je odredivanje i raspodjela dobiti te tako mozemo vidjeti kako se bruto
dobit dobiva oduzimanjem prihoda od rashoda, ali samo u slu¢aju kada su prihodi veéi od
rashoda. Iz dobivene bruto dobiti dio ide drzavi u obliku poreza, a ostatak ¢ini neto dobit. Neto
dobit ostaje tvrtki te ona sama bira kako ¢e ju raspodijeliti. Po pravilu bi se neto dobit trebala
podijelit na rezerve, Sto je zakonom odredeno, zatim ostatak ide vlasnicima (dividenda) i u
zadrzanu dobit tvrtke. ( Zager, Sacer, Mali§, JeZovita, Zager, 2017:112)
3.2.3. Izvjestaj o nov€anom toku
Novac je vazan ekvivalent u ostvarivanju likvidnosti neke tvrtke. U knjizi Analiza financijskih
izvjestaja, Zager, Saler, Mali§, JeZovita, Zager (2017) isticu kako izvje$taj o novéanom toku
prikazuje izvore pribavljanja i na¢ine primjene novca. Svrhe novca su razne, kupovina sirovina,
podmirivanje obveza, kupovina opreme pa tako svakog korisnika zanima otkud nekoj tvrtki
novac 1 na $to se taj novac trosi. Shodno tome, potrebno je sastavljati izvjeStaj o nov€anom toku
kako bi se utvrdili izvori i koriStenje novca, ne bi li se kasnije mogli ustanoviti viskovi novca
ili pak nedostatak novca. Izvjestaj o nov€anom toku daje informacije o promjeni financijskih
poloZaja i u kombinaciji s ostalim izvjeStajima daje kompletnu poslovnu sliku tvrtke. Osnovni
segmenti izvjestaja o nov€anom toku su primici i izdaci te razlika izmedu njih koja se naziva
novcani ili €isti tok. Uz izvjestaje o nov€anom toku vezu se i pojmovi kao §to su novac, nov¢ani
ekvivalenti, nov¢ani tokovi, poslovne, investicijske i financijske aktivnosti te novcani tok. (
Zager, Sacer, Mali§, Jezovita, Zager, 2017:124)
3.2.4. lzvjestaj o promjeni kapitala

U izvjeStaju o promjeni kapitala pokazuju se sve promjene koje su se dogodile u kapitalu, bilo
da se radi o povecanju ili smanjenju, izmedu dva obracunska razdoblja. Osnovni segmenti

kapitala su uloZeni i zaradeni kapital, a oni se dijele na podsegmente:

e upisani kapital,

e premije na emitirane dionice,

e revalorizacijske rezerve,

e rezerve: zakonske, rezerve na vlastite dionice, statutarne, ostale,
e zadrzana dobit ili preneseni gubitak,

e dobit ili gubitak tekucée godine.



Izvjestajem o promjeni kapitala potrebno je temeljitije prikazati sve promjene koje su se
dogodile na nekoj od segmenata kapitala. Najznacajnija promjena u kapitalu veze se uz
nastanak zarade. Ovaj izvjestaj nema obveznu formu. (Zager, Sacer, Mali§, JeZovita,
Zager,2017:131)
3.2.5. Biljeske uz financijska izvjesca

Temeljni financijski izvjestaji imaju svoje osnovne izvjestaje, njih Cetiri, a uz ta Cetiri vezu se
jos niz dodatnih izvjestaja, jedan od njih su i biljeske. U biljeSkama trebaju se prikazati metode
procjene bilan¢ne pozicije, odstupanja od postavljenih metoda u kojim su razlozi odstupanja,
pregled obveza kojima je rok dospijeca duzi od pet godina, broj zaposlenika, broj izdanih
nominalni dionica i dr. Biljeske trebaju sadrzavati sve ono §to je potrebno za razumijevanje

poslovanja, a da nije sadrzano u temeljnim izvjestajima. (Zager, 2000:61)



4. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESCA

U ovom poglavlju poblize su opisane horizontalna i vertikalna analiza kao i financijski
pokazatelji. Od financijskih pokazatelja, teoretski su opisani pokazatelji likvidnosti, aktivnosti,
zaduzenosti te profitabilnosti. Kada se radi analiza financijskih izvje$taja koristi se niz procesa

koji su utemeljeni na usporedivanju i elaboriranju.

4.1. Horizontalna analiza financijskih izvjeStaja
Kada se radi analiza financijskih izvjestaja, obi¢no se uzimaju brojc¢ani podaci koji su dobiveni

na kraju poslovnog razdoblja kako bi se dobila usporedba za odredeno razdoblje. Horizontalna
analiza prikazuje promjene na pojedina¢nim stavkama. Kada se rade analize, uvijek je bolje
uzeti veci broj godina kako bi se bolje pratila koncepcija pomocu koje se odreduju poslovni
planovi vezani za buduénost. Instrumenti horizontalne analize su bilan¢ne pozicije i pozicije iz
racuna dobiti 1 gubitka. ,,Kod horizontalne analize moze se pojaviti problem ako se dogode neke
znacajnije promjene u politici bilanciranja, promjene obracunskih sustava kod izrade
financijskih izvje$¢a ili na primjer inflacija. Tada se prvo moraju uskladiti bitne stavke da bi

ovakva analiza uopée imala smisla® ( Bolfek, Stani¢, Knezevi¢, 2012)

4.2. Vertikalna analiza financijskih izvjestaja
Kada je rijec¢ o vertikalnoj analizi, provodi se oznacavanjem aktive i pasive sa 100, a ostale

pozicije su stavljane u odnos s njima kako bi se dobila njihova struktura. Na isti na¢in se analiza
provodi kada je rije¢ o prihodima i rashodima koji se oznace sa 100, a ostale pozicije se
usporeduju s njima. Vertikalna analiza je posebno dobra u doba inflacije kada apsolutni brojevi

ne govore puno. ( Bolfek, Stani¢, Knezevi¢, 2012)

4.3. Financijski pokazatelji
Financijski pokazatelji jedni su od najznacajnijih mehanizama analize financijskih izvjestaja.

Gledaju¢i pokazatelje prema vremenskoj dimenziji, oni se mogu podijeliti na dvije skupine,
jedna skupina podrazumijeva analiziranje poslovanja neke tvrtke u odredenom vremenskom
razdoblju, a temeljni podaci crpe se iz racuna dobiti 1 gubitka. Druga skupina pokazatelja
podrazumijeva trenutak koji je tocno odreden i koji se poklapa s trenutkom sastavljanja bilance
te donosi financijski polozaj tvrtke u tom trenutku. Razlog izracunavanja financijskih
pokazatelja je stvaranje informacijskih podloga kako bi se mogle donijeti poslovne odluke. (

Zager, Sacer, Malis, Jezovita, Zager,2017:43)



4.3.1. Pokazatelj likvidnosti
Pomocu pokazatelja likvidnosti mjeri se sposobnost tvrtke da podmiri svoje kratkorocne obveze

prilikom njihovog dospije¢a. Pokazatelji likvidnosti se dijele ne koeficijent trenutne likvidnosti,
koeficijent ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuce likvidnosti 1 koeficijent financijske

stabilnosti, a izraCunavaju se na temelju podataka iz bilance.

Koeficijent trenutne likvidnosti vrednuje sposobnost tvrtke da podmiri svoje kratkoro¢ne
obveze s novcem koji je raspoloZiv na dan izraCuna. Vrijednost izra¢unatog pokazatelja
izrazava se kao koeficijent. Pokazatelj se tumaci kao postotak kratkoro¢nih obveza koje tvrtka
podmiruje s novcem koji je raspoloziv na dan sastavljanja bilance. Koeficijentom trenutne
likvidnosti prikazuje se likvidnost koja je promatrana u najkra¢em roku, a njegov smisao se
najbolje ocituje kada su vrijednosti pokazatelja sli¢ne za viSe uzastopnih razdoblja. IzraCunava

se tako da se novac podijeli s kratkoro¢nim obvezama.

Koeficijent ubrzane likvidnosti temelji se na pretpostavci: ,,Sto bi se dogodilo da poduzeée
mora podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze u vrlo kratkom roku?* (Holmes, Sugden, Gee,
2005:110), odnosno koliko je tvrtka sposobna podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze s brzo
unov¢ivom imovinom. Vrijednost koeficijenta trebala bi biti 1 ili vise od 1, iz ¢ega proizlazi
da bi tvrtka trebala imati brzo unov¢ivu imovinu minimalno onoliko koliko ima kratkoro¢nih
obveza kako bi odrzala nominalnu likvidnost. Pokazatelj se izratunava tako da se zbroji novac

1 kratkotrajna potraZivanja te se podijeli s kratkoro¢nim obvezama.

Kada tvrtke Zeli izbje¢i nepravovremeno plac¢anje obveza koje su dospjele, tada bi trebala imati
dvostruko vise kratkotrajne imovine, nego Sto ima kratkoro¢nih obveza, ne bi li odrzala tekucu
likvidnost na normalnoj razini. Koeficijent tekuce likvidnosti trebao bi biti veéi od 2. Kako bi
se odrzala normalna likvidnost neke tvrtke, dio kratkotrajne imovine trebao bi biti financiran iz
kvalitetnih dugoro¢nih izvora. Radni kapital predstavlja dio kratkotrajne imovine koja se
financira iz tih dugoroénih izvora, a racuna se kao razlika kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih
obveza. Kada tvrtka ima vec¢i radni kapital to znaci da su joj likvidnosti financijska stabilnost
veca. Koeficijent tekuce likvidnosti prikazuje koliko je tvrtka sposobna sa svojom
raspoloZivom kratkotrajnom imovinom podmirit svoje kratkoro¢ne obveze te koliki joj je radni
kapital na prema kratkoro€nim obvezama. Pokazatelj se izraCunava tako Sto se kratkotrajna

imovina podijeli s kratkoro¢nim obvezama.

Koeficijentom financijske stabilnosti iskazuje se omjer izmedu dugotrajne imovine koji se

uvecava za dugoro¢ne obveze, odnosno koliko se dugoro¢nih izvora financira iz dugotrajne



imovine. Pokazatelj bi morao biti ve¢i od 1 jer tvrtka dio svoje kratkotrajne imovine financira
iz radnog kapitala, odnosno iz kvalitetnih dugoro¢nih izvora. Manja vrijednost ovog pokazatelja
ukazuje na vecu likvidnost i financijsku stabilnost. Povecanje koeficijenta upucuje na
smanjenje likvidnosti i financijske stabilnosti. Kada je koeficijent financijske stabilnosti veci
od 1, to znaci da tvrtka nema svog radnog kapitala, odnosno da dio svoje dugotrajne imovine

financira iz kratkoro¢nih izvora. ( Zager, Sacer, Malis, Jezovita, Zager,2017: 45-48)

Tablica 1. Pokazatelji likvidnosti i njihovi izracuni

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Koeficijent trenutne
o ) novac kratkoro¢ne obveze
likvidnosti

Koeficijent ubrzane o )
T ) novac+ kratkotrajna imovina kratkoro¢ne obveze
likvidnosti

Koeficijent tekuce o )
o _ kratkotrajna imovina kratkoro¢ne obveze
likvidnosti
Koeficijent financijske o ) kapital i rezerve+ dugoro¢ne
) ) dugotrajna imovina

stabilnosti obveze

Izrada autora prema Zager, Sager, Mali$, JeZzovita, Zager (2017): Analiza financijskih izvjestaja.

Zagreb: Hrvatska zajednica raCunovoda i financijskih djelatnika

4.3.2. Pokazatelj aktivnosti
Koeficijent obrta ili pokazatelj aktivnosti koji prikazuje brzinu protjecanja imovine u poslovnim

procesima. Ovaj koeficijent se najeSCe izraCunava za ukupnu imovinu, potraZivanja te
kratkotrajnu imovinu, isto tako s ovim koeficijentom moguce je izracunati koje je prosjecno
potrebno vremena da se naplate potrazivanja. Koeficijent obrta ukljucuje cjelokupnu imovinu,
ali ima najmanju vrijednost kada se promatra s drugim koeficijentima. Kada je razlika izmedu
koeficijenata obrta i ukupne i kratkotrajne imovine veca, to podrazumijeva veci udio u strukturi
dugotrajne imovine. Ovi pokazatelji se odreduju na temelju podataka iz bilance i ra¢una dobiti
i gubitka. U koeficijente aktivnosti spadaju koeficijent obrta ukupne imovine, koeficijent obra

kratkotrajne imovine, koeficijent obrta potrazivanja, trajanje naplate potrazivanja u danima.

Koeficijent obrta ukupne imovine predstavlja koliko puta tvrtka okrene svoju ukupnu imovinu

godisnje, odnosno koliko ostvari prihoda na jednu kunu ukupne imovine. Pozeljno je da ovaj
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koeficijent bude Sto veci, Sto znaci da tvrtka brze naplacuje svoja potrazivanja, odnosno da se
zalihe u skladistu nalaze Sto krace. Kada tvrtka brze naplacuje svoja potrazivanja, to ju Cini

djelotvornijom u poslovanju. (Zager, 2000:178)

Tablica 2. Pokazatelji aktivnosti i njihovi izracuni

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Koeficijent obrta ukupne o ) )
) ) ukupni prihodi ukupna imovina
imovine
Koeficijent obrta S o )
o ) ukupni prihodi kratkotrajna imovina
kratkotrajne imovine
Koeficijent obrta _ _
prihod od prodaje potrazivanja
potraZivanja
Trajanje naplate ) o koeficijent obrta
broj dana u godini (365/366) o
potraZivanja po danima potrazivanja

Izrada autora prema Zager, Zager (2000): Analiza financijskih izvjestaja. Zagreb: Hrvatska zajednica

racunovoda i financijskih djelatnika

Pomocu pokazatelja koji su prikazani u tablici, moguce je izracunati niz drugih pokazatelja
kao §to su koeficijent obrta zaliha materijala i sirovina, koeficijent obrta potraZivanja za

pojedine kupce te dr. Bitno je naglasiti da ovi koeficijenti trebaju biti Sto veci .

Pokazateljima aktivnosti imaju vazan znafaj u ucinkovitosti poslovanja, zajedno s

pokazateljima profitabilnosti. (Zager, 2000:179)

4.3.3. Pokazatelj zaduZenosti
Prema Hadrovi¢ Zeki¢ (2021) koeficijent zaduzenosti predstavlja oblik u kojem tvrtka koristi

zaduzivanje kao oblik financiranja, odnosno koji postotni dio imovine je nabavljen
zaduzivanjem. Pokazatelji zaduZenosti koji se najCeSCe koriste su koeficijent vlastitog
financiranja, koeficijent zaduzenosti 1 koeficijent financiranja Kkoji se formiraju na temelju
bilance. Isti¢e se kako koeficijenti zaduZenosti odrzavaju staticku zaduZenost. Odraz su
strukture pasive 1 isticu koliko se imovine financira iz vlastitog kapitala, a koliko iz tudih

izvora. (Zager, Sacer, Malis, Jezovita, Zager,2017: 48)
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Tablica 3. Pokazatelji zaduzenosti i njihov izracun

NAZIV POKAZATELJA

BROJNIK

NAZIVNIK

Koeficijent zaduZenosti

ukupne obveze

ukupna imovina

Koeficijent vlastitog o o
kapital i rezerve ukupna imovina

financiranja

Koeficijent financiranja ukupne obveze kapital i rezerve

Pokrice troskova kamata | zarade prije kamata i poreza rashodi od kamata

Faktor zaduZenosti zadrzana dobit + troSkovi
ukupne obveze

amortizacije

Stupanj pokrica I kapital i rezerve dugotrajna imovina

Stupanj pokriéa I1 kapital i rezerve +

dugotrajna imovina

dugoro¢ne obveze

Izrada autora prema Zager, Sa¢er, Malis, JeZovita, Zager (2017): Analiza financijskih izvjestaja.

Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika

,Pokrice troskova kamata i faktor zaduzenosti ukazuju na dinamicku zaduzenost tvrtke jer dug
razmatraju s aspekta moguénosti njegova podmirenja.,, (Zager, 2000:177) Izratunava se na
temelju podataka koji se namaze u racunu dobiti 1 gubitka. Utvrdivanjem pokrica troSkova
kamata ispituje se koliko su kamate pokrivene sa zaradom prije kamata 1 poreza. Grani¢na
vrijednost ovog pokazatelja je 1, ako je jednak jedan, to znaci da tvrtka posluje samo kako bi
podmirila financiranje koristenje tudih izvora, ako je ve¢i od 1, zaduzenost je manja, odnosno
jedan dio zarade (prije kamate i poreza) ostaje i vlasnicima vlastitih izvora financiranja. Ista

stvar vrijedi i obrnuto.

Stupnjevima pokri¢a I 1 II prikazuje se pokri¢e dugotrajne imovine glavnicom, izraCunavaju se
temeljem podataka koji se nalaze u bilanci. Stupnjem pokri¢a I razmatra se koliko se dugotrajne
imovine financira uz vlastite izvore, a u slucaju stupnja pokrica II koliko se dugotrajne imovine
financira s dugoro&nim izvorima. Stupanj pokri¢a IT uvijek mora biti veéi od 1. ( Zager, Saer,

Malig, Jezovita, Zager,2017: 50)
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4.3.4. Pokazatelj profitabilnosti
Prema Hadrovi¢ Zeki¢ (2021) pokazatelji profitabilnosti mjere koliki je povrat ulozenog

kapitala, koliko tvrtka ekonomicno koristi svoju imovinu te koliko uc¢inkovito upravlja svojim
poslovnim aktivnostima. Izracun se temelji na podacima iz bilance te racuna dobiti i gubitka.

Pokazatelji profitabilnosti jedni su od najcesce koristenih pokazatelja.

,Marza profita izraCunava se na temelju podataka iz raCuna dobiti i gubitka ( izvjestaji o dobiti).
Marzom profita ocjenjuje se koliko je poduzece uspjesno u zadrzavanju ostvarenih ukupnih
prihoda u obliku dobiti uvecane za rashode od kamata, tj. prikazuje koliko posto ostvarenih
prihoda poduzeéa zadrzava u obliku zarada uveéanih za rashode od kamata“ (Zager, Saer,

Malis, Jezovita, Zager, 2017:52)

Tablica 4. Pokazatelji profitabilnosti i njihovi izracuni

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Neto marza profita neto dobit + rashodi od S
ukupni prihodi
kamata
Bruto marza profita dobit prije poreza + rashodi S
ukupni prihodi
od kamata
Neto rentabilnost imovine neto dobit + rashodi od ) _
ukupna imovina
kamata

Bruto rentabilnost imovine | dobit prije poreza + rashodi ) _
ukupna imovina
od kamata

Rentabilnost vlastitog ) o
_ neto dobit kapital i rezerve
kapitala

Izrada autora prema Zager, Sager, Malis, Jezovita, Zager (2017): Analiza financijskih izvjestaja.

Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika

Tablica 1 prikazuje pokazatelje profitabilnosti i njihove izracune prema kojima se izraCunavaju.
Pokazatelji profitabilnosti dijele se na neto marzu profita, bruto marzu profita, neto rentabilnost

imovine, bruto rentabilnost imovine te rentabilnost vlastitog kapitala kako je u tablici navedeno.
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5. OCJENA POSLOVANJA ODABRANE TVRTKE
U ovom poglavlju rada detaljnije je opisana djelatnost odabrane tvrtke, analizirana je tvrtka

kroz horizontalnu i vertikalnu analizu te kroz financijske pokazatelje. Svi izracuni koji su

napravljeni, napravljeni su na temelju podataka koji su objavljeni na stranicama FINA-e.

5.1. Podaci o tvrtki
Grupacija Emka jedna je od svjetskih lidera kada se govori o bravariji, Sarkama, brtvama,

zasunama koje se koriste u razvodnim i upravljackim ormarima. Grupacija djeluje vise od 40
godina u podru¢jima industrije i transporta s konvencionalnim i elektricnim nacinom
zaklju¢avanja. Njihov asortiman obuhvaca preko trideset tisuca kataloskih primjeraka te
specijalnih artikala koji se razvijaju, proizvode i doraduju na proizvodnim pogonima U

Njemackoj, Velikoj Britaniji, Francuskoj, Spanjolskoj, Bosni i Hercegovini, Indiji, Srhiji, Kini.

Tvrtka Emka okovi d.o.0. posluje od 2006. godine u Slavonskom Brodu kao jedna od niza
podruznica diljem svijeta, a po veli¢ino ova kompanija spada u mala poduzeca. Osnovna

djelatnost ove tvrtke je posredovanje u trgovini raznovrsnim proizvodima.

Upravu druStva Emka okova ¢ine cetiri ¢lana. Podruznica u Slavonskom Brodu ima osam
zaposlenika. Ovaj poslovni subjekt je u privatnom vlasnistvu, a temeljni kapital je financiran
100% od stranog kapitala.

5.2. Horizontalna analiza odabrane tvrtke
U ovom poglavlju tablicama 1 broj¢anim zapisima napravljena je horizontalna analiza odabrane

tvrtke za razdoblje 2020.-2022. te su iskazana objasnjenja za navedene analize.

Tablicom 5. prikazana je struktura aktive i horizontalna analiza aktive odabrane tvrtke. Iz
priloZene tablice moZze se vidjeti kako je ukupna aktiva bila najveca u 2022.godini poslovanja.
Napravljena usporedba provedena je za tri godine, 2020., 2021. i 2022. te se doslo do sljede¢ih
zakljucaka. Dugotrajna imovina se smanjila u 2021.godini u odnosu na 2020. godinu, za 49 831
eura, u postotku to je 9,93%, S$to znaci da se kratkoro¢ne obveze ne pokrivaju iz dugoroénih
kredita.

U 2022.godini dugotrajna imovina se povecala za 83 400 eura, postotno gledano to je 85,82%,
u odnosu na 2021. godinu, iz ¢ega proizlazi kako se dio kratkoro¢nih obveza podmiruju iz

dugoro¢nih kredita.

Kratkotrajna imovina povecala se u 2021.godini u odnosu na 2020. godinu za 17,79%, obveze

su se povecale manje od kratkotrajne imovine, Sto znaci kako se likvidnost tvrtke povecala.
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Tablica 5. Aktiva i horizontalna analiza aktive za razdoblje 2020.-2022.god, u tisucama eura

Naziv pozicije 2022. 2021. 2020. | 2022./2021.(%) | 2021./2020.(%)

AKTIVA
A)POTRAZIVANJA
ZA UPISANI, A
NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA 83.400 | 44.883 | 49.831 85,82 -9,93

IMOVINA
INEMATERIJALNA | 10931 | 11.657 | 11.742 6,22 -0,73
IMOVINA
II.MATERIJALNA 72469 | 33.226 | 38.089 118,11 -12,77
IMOVINA
C)KRATKOTRAJNA | 866.855 | 721.039 | 612.145 20,22 17,79
IMOVINA
I.ZALIHE 524.834 | 456.208 | 367.199 15,04 24,24
IL.LPOTRAZIVANJA | 248.523 | 239.963 | 239.643 3,57 0,13
111 NOVAC UBANCI | 93.498 | 24.868 4.904 275,98 407,06
| BLAGAJNI
D) PLACENI
TROSKOVI 3.772 2152 2.548 75,33 -15,55
BUDUCIH
RAZDOBLJA
UKUPNA AKTIVA | 954.028 | 768.074 | 664.524 24,21 15,58
Izvor: izrada autora, FINA

U 2022.godini kratkotrajna imovina se takoder povecala, za 20,22% $to znaci kako se likvidnost
tvrtke povecala i u 2022. godini. Usporedujuci sve tri promatrane godine, vidljivo je kako je
dugotrajna imovina rasla u 2022. godini, a pala 2021. Kratkotrajna imovina u porastu je u svim

promatranim razdobljima.

Tablica 6. prikazuje horizontalnu analizu pasive te strukturu pasive.
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Tablica 6. Pasiva i horizontalna analiza pasive za razdoblje 2020.-2022.g0d, u tisu¢ama eura

Naziv pozicije 2022. 2021. 2020. | 2022./2021.(%) | 2021./2020.(%)

PASIVA

A) KAPITAL I 690.484 | 538.070 | 429.522 28,33 25,27
REZERVE

I TEMELINI
(UPISANI)
KAPITAL

I.ZADRZANA
DOBIT ILI 535.416 | 426.868 | 371.579 25,43 14,88
PRENESENI
GUBITAK

I1l. DOBIT ILI
GUBITAK 152.413 | 108.548 | 55.289 40,41 96,33
POSLOVNE
GODINE
B)
REZERVIRANJA

C) DUGOROCNE | 63.312
OBVEZE

D)

KRATKOROCNE
OBVEZE

E) ODGODENO
PLACANJE
TROSKOVA I
PRIHODA
BUDUCEG
RAZDOBLJA
UKUPNA 954.028 | 768.074 | 664.524 24,21 15,58
PASIVA

2.654 2.654 2.654 - -

200.232 | 230.004 | 235.001 -12,94 -2,13

Izvor: izrada autora, FINA

Ukupna pasiva svake godine se povecavala, a najveca bila je 2022. godina, 954 028 eura.
Pomocu tablice moze se vidjeti kako je ukupni kapital rastao u svim promatranim godinama.
Zadrzana dobit porasla je u 2021.godini u odnosu na 2020. godinu za 14,88%, a 2022.godine u
odnosu na 2021. za 25,43%. Povecana zadrzana dobit ukazuje na to da su se povecali trajni

izvori financiranja.

Kratkotrajne obveze su u konstantnom padu, 2021. godine bile su u padu za 2,13%, a u 2022.

godini za 12,94%. Ovim podacima jo$ jednom je dokazano kako je likvidnost tvrtke rasla.

U tablici 7 prikazana je struktura racuna dobiti i gubitka te horizontalna analiza.
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Tablica 7. Racun dobiti i gubitka i horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka za razdoblje 2020.-

2022.god, u milijunima eura

Naziv pozicije 2022. 2021. 2020. | 2022./2021.(%) | 2021./2020.(%)
I. POSLOVNI | 2.387.778 | 1.996.350 | 1.788.877 19,61 11,60
PRIHODI

1. POSLOVNI | 2.195.588 | 1.860.916 | 1.711.037 17,98 8,76
RASHODI

1

FINANCLISKI 5.266 3.144 2.730 67,53 15,15
PRIHODI

IV.FINANCIJSKI 8.046 4688 | 13.561 71,63 -65,43
RASHODI

V. UKUPNI | 2.393.044 | 1.999.494 | 1.791.606 19,68 11,60
PRIHODI

VI.UKUPNI | 2.203.634 | 1.865.604 | 1.724.598 18,12 8,18
RASHODI

VII. DOBIT ILI

GUBITAK PRIE | 189410 | 133890 |  67.008 41,47 99,81

OPOREZIVANJA

VIILPOREZNA | 36.997 | 25342 11.719 45,99 116,25
DOBIT

IX. DOBIT ILI

e 152.413 | 108548 |  55.289 40,41 96,33
RAZDOBLJA

Izvor: izrada autora, FINA

Poslovni 1 financijski prihodi biljeze povecanje u promatranim razdobljima. Poslovni prihodi
rasli su za 11,60%, a u 2022. povecanje bilo je 19,61% . Financijski prihodi u 2021. povecani
su za 15,15%, dok u 2022. za 67,53%.

Ukupni prihodi takoder su rasli, u 2021.godini za 11,60%, a u 2022. godini za 19,68%, §to
dovodi do taga da je ukupna dobit rasla, u 2021. porasla je za 96,33%, a u 2022.godini
povecanje je bilo za 40,41%

5.3. Vertikalna analiza odabrane tvrtke
U ovom poglavlju rada prikazana je vertikalna analiza tvrtke koja je odabrana kroz bilancu i

racun dobiti 1 gubitka te je izneseno objasnjenje za dobivene iznose.

Sljedeca tablica, tablica 8, prikazuje vertikalnu analizu aktive tvrtke Emka okovi d.o.o. za

razdoblje 2020.-2022.godine
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Tablica 8. Vertikalna analiza aktive za razdoblje 2020.-2022.god

_ . % 2022. | % 2021. | % 2020.
Naziv pozicije . - -
godina godina godina
AKTIVA
A)POTRAZIVANJA
ZA UPISANI A
NEUPLACENI i i i
KAPITAL
B) DUGOTRAJINA
IMOVINA 8,74 5,84 7,50
I.NEMATERIJALNA
IMOVINA 1,15 1,52 1,77
II. MATERIJALNA
IMOVINA 7,60 4,33 5,73
IILPOTRAZIVANJA
C)KRATKOTRAJINA
IMOVINA 90,86 93,88 92,12
I. ZALIHE 55,01 59,40 55,26
II. POTRAZIVANJA 26,05 31,24 36,06
I11. NOVAC U BANCI
| BLAGAINI 9,80 3,24 0,74
p) PLACENI ]
TROSKOVI BUDUCEG
RAZDOBLJA | 0,40 0,28 0,38
OBRACUNATI
PRIHODI
UKUPNA AKTIVA 100 100 100

Izvor: izrada autora, FINA

Prikazanom tablicom moZemo vidjeti kako je udio dugotrajne imovine 2020. godine bio 7,50%,
u 2021. godini 5,84%, dok je u 2022. godini bio 8,74%. Udio kratkotrajne imovine u 2020.
godini bio je 92, 12%, u 2021. godini 93,88%, a u 2022. godini 90,86%. Vidljivo je kako je u
strukturi aktive puno vise kratkotrajne imovine, a manje dugotrajne imovine, razlog tome moze
se pridodati djelatnosti kojom se Emka okovi zanimaju. Najveéi dio u strukturi aktive ¢ini

kratkotrajna imovina.

Sljedecom tablicom, tablicom broj 9 prikazana je vertikalna analiza pasive.
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Tablica 9. Vertikalna analiza pasive za razdoblje 2020.-2022.god

% 2022. | % 2021. | % 2020.
NAZIV POZICIJE godina godina godina
PASIVA
A) KAPITAL |
REZERVE
I. TEMELJNI (UPISANI)
KAPITAL
II. ZADRZANA DOBIT

ILI PRENESENI 56,12 55,58 55,92
GUBITAK
[11. DOBIT ILI
GUBITAK POSLOVNE 15,98 14,13 8,32
GODINE
B) REZERVIRANJA - - -
C) DUGOROCNE 6.64 ] ]
OBVEZE '
D) KRATKOROCNE
OBVEZE
E) ODGODENO
PLACANJE
TROSKOVA I PRIHOD - - -
BUDUCEG
RAZDOBLJA
UKUPNA PASIVA 100 100 100
Izvor: izrada autora, FINA

72,38 70,05 64,64

0,28 0,35 0,40

20,99 29,95 35,36

Udio kapitala u strukturi pasive, rastao je u svim promatranim razdobljima, u 2020.godini
iznosio je 64,64%, u 2021,godini 70,05%, a u 2022. godini 72,38%. Dobit koja je ostvarena u
poslovnoj godini u strukturi kapitala pasive, takoder je rasla, prvog razdoblja 8,32%, u drugom

razdoblju 14,13%, a u tre¢em 15,98%.

Dio kratkotrajnih obveza u promatranim razdobljima se smanjivao, u prvom razdoblju udio je
bio 35,36%, u drugom 29,95%, a u tre¢em 20, 99%.

Kada se gleda cijela struktura pasive, najveci udio Cini kapital i rezerve.
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Tablica 10. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka za razdoblje 2020.-2022.god

. . % 2022. % 2021. % 2020.
Naziv pozicije . : .
godina godina godina
I. POSLOVNI
PRIHODI 100 100 100
I1. POSLOVNI
RASHODI 91,95 93,22 95,65
1.
FINANCIJSKI 0,22 0,16 0,15
PRIHODI
IV.FINANCISKI
RASHODI 0,34 0,23 0,76
V. UKUPNI
PRIHODI 100,22 100,16 100,15
VI. UKUPNI
RASHODI 92,29 93,45 96,41
VII. DOBIT ILI
GUBITAK PRIJE 7,93 6,71 3,75
OPOREZIVANJA
VIIl. POREZ NA
DOBIT 1,55 1,27 0,66
IX. DOBIT ILI
GUBITAK 6,38 5,44 3,09
RAZDOBLJA

Izvor: izrada autora, FINA

Tablica 10 prikazuje vertikalnu analizu ra¢una dobiti 1 gubitka. Za baznu godinu uzeti su
poslovni prihodi, odnosno izjednaceni su sa 100, a ostale pozicije su prikazane kao postoci te
veli¢ine. U strukturi pasive moze se vidjeti kako poslovni rashodi ¢ine najveci dio strukture
racuna dobiti i gubitka, u 2020. godini udio im je bio 95,65%, u 2021. godini 93,22%, a u
2022. godini 91,95%, odnosno smanjivali su se svake godine. Financijski prihodi i financijski
rashodi u svim promatranim razdobljima bili su neznatni u svojim promjenama. Smanjenje

poslovnih prihoda utjece na dobit koja se ostvarila tijekom razdoblja.
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5.4. Analiza odabrane tvrtke prema financijskim pokazateljima
U ovom poglavlju rada analizirana je odabrana tvrtka prema financijskim pokazateljima,

pokazatelji likvidnosti, pokazatelji zaduZenosti, pokazatelji aktivnosti te pokazatelji

profitabilnosti za razdoblje 2020.-2022. godine.

Tablica 11. Pokazatelji likvidnosti za razdoblje 2020.-2022.god

Pokazatelji likvidnosti 2022. | 2021. | 2020.
NETO POSLOVNI KAPITAL (obrtni kapital) 666.623|491.035|377.143
KOEFICIJENT TRENUTNE LIKVIDNOSTI 0,47 0,11 0,02
KOEFICIJENT TEKUCE LIKVIDNOSTI 4,33 3,13 2,60
KOEFICIJENT FINANCIJSKE STABILNOSTI 0,11 0,08 0,12

Izvor: izrada autora, FINA

Tablica 11 prikazuje pokazatelje likvidnosti. Neto poslovnim kapitalom prikazuje se koliko
tvrtka ima likvidne imovine na raspolaganju, u 2020. godini obrtni kapital iznosio je 377 143
eura, 2021.godine 491 035 eura, a 2022.godine iznosio je 666 623 eura $to je najvise u odnosu

na sve promatrane godine.

Koeficijent trenutne likvidnosti koji prikazuje udio tekucih obveza koje mogu biti odmah
placene novcem. Iz prikazane tablice moze se vidjeti kako tvrtka u 2020. ima 0,02 eura, 2021.
godine 0,11 eura, a 2022.godine 0,47 eura kojim podmiruje 1 € kratkoro¢nih obveza. Ovaj
koeficijent ne bi trebao biti manji od 0,1, gdje se moze vidjet i kako u 2020.godini ovaj

koeficijent nije bas zadovoljavajuci.

Prema koeficijentu tekuce likvidnosti tvrtka ima 2,60 eura u 2020. godini, 3,13 eura u
2021.godini i 4,33 eura u 2022.godini na 1 € kratkoro¢nih obveza. Kontrolna mjera ovog
koeficijenta je 2. Ako je ovaj koeficijent ve¢i od 2,5 tvrtka ne koristi dovoljno nov€anih

sredstava §to je slucaj u ovoj analizi i u ovoj tvrtki jer su svi dobiveni rezultati ve¢i od 2,5.

Koeficijent financijske stabilnosti prikazuje koliko na 1 € tvrtka podmiruje svoje dugoroéne
obveze. Iz navedenih izra¢una moze se vidjeti kako ova tvrtka ima u 2020. godini 0,12 eura, u
2021.godini 0,08 eura, a u 2022.godinu 0,11 eura na 1 € s kojom podmiruje svoje dugorocne
obveze. Mjera ovog koeficijenta trebala bi biti manja od 1, ova tvrtka u sva tri promatrana

razdoblja ima koeficijent manji od 1, §to je zadovoljavajuce.
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Tablica 12. Pokazatelji zaduzenosti za razdoblje 2020.-2022. god

Pokazatelji zaduZenosti 2022. | 2021. | 2020.
KOEFICIJENT ZADUZENOSTI 0,28/ 0,30 0,35
KOEFICIJENT VLASTITOG FINANCIRANJA 0,72| 0,70 0,65
KOEFICIJENT FINANCIRANJA 0,38 0,43| 0,55

Izvor: izrada autora, FINA

Tablica 12 prikazuje pokazatelje zaduzenosti. Koeficijentom zaduzenosti iskazuje koji dio
imovine tvrtka financira iz tudih izvora, odnosno zaduzivanjem. Kontrolna mjera ovog
koeficijenta je manje od 50%. 1z prikazane tablice moze se vidjeti kako tvrtka zadovoljava ovaj
koeficijent jer su koeficijenti u sva tri razdoblja manja od 50%, odnosno u 2020.godini 35%, u
2021.godini 30% i u 2022.godini 28%.

Prema koeficijentu vlastitog financiranja prikazuje se koliko je imovine tvrtke financirano iz
vlastitog kapitala, kontrolna mjera je 50%, u ovom slucaju kada se pogleda tablica moZe se

zakljuciti da je i ovaj koeficijent zadovoljavajuéi.

Kod koeficijenta financiranja omjer gornje granice ukupnog duga i glavnice trebao bi biti 2:1,
s tim da udjel dugorocnog duga ne bi trebao biti veéi od jedne tre¢ine. PoZeljno je da ovaj
koeficijent ima $to manju vrijednost jer §to je veéa vrijednost koeficijenta to ukazuje na

probleme u vrac¢anju kredita tj. sloventnost.

Tablica 13. Pokazatelji aktivnosti za razdoblje 2020.-2022.god

Pokazatelji aktivnosti 2022. 2021. 2020.
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE 2,51 2,60 2,70
KOEFICIJENT OBRTA DUGOTRAJNE IMOVINE 28,69 44,55 35,95
KOEFICIJENT OBRTA KRATKOTRAINE IMOVINE 2,76 2,77 2,93
KOEFICIJENT OBRTA POTRAZIVANJA 9,61 8,32 7,46

Izvor: izrada autora, FINA

Prema tablici 13 mogu se vidjeti pokazatelji aktivnosti, kojima se pokazuje koliko tvrtka okrene

odredenu vrstu imovine odnosno koliko efikasno s njom raspolaze. Ova tvrtka kako bi ostvarila

svoj profit, prosjecno obrne svoju ukupnu imovinu 2,5 puta u sva tri razdoblja.

Obrt dugotrajne imovine je znatno veéi, u 2020. godini iznosio je 35,95 puta, u 2021. godini

44,55 puta i u 2022. godini 28,69 puta.
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Nadalje, obrt kratkotrajne imovine u 2020. godini dosegao je 2,93 puta, u 2021. godini 2,77

puta te u 2022. godine 2,76 puta, a obrt potrazivanja kronoloski po godinama iznosio je

2020.godine 7,46, u 2021. godini iznosio je 8,32 te u 2022.godini 9,61.

Gledajuci cijeli pokazatelj aktivnosti moze se zakljuciti kako tvrtka vrlo dobro upravlja svojom

imovinom te kako je obrtaj te imovine dosta velik tijekom godine, posebice obrtaj dugotrajne

imovine.
Tablica 14. Pokazatelji profitabilnosti za razdoblje 2020.-2022.god
Pokazatelji profitabilnosti 2022.(2021.|2020.
NETO PROFITNA MARZA 0,06 0,05 0,03
BRUTO PROFITNA MARZA 0,08 0,07 0,04
RENTABILNOST VLASTITOG
KAPITALA 57,42 40,89 20,83

Izvor: izrada autora, FINA

Prema tablici 14 izracunati su pokazatelji profitabilnosti, oni mjere povrat ulozenog kapitala
tvrtke. Neto profitna marza prikazuje kako tvrtka ostvaruje 3 % (2020.), 5% (2021.), 6% (2022.)

dobiti od vrijednosti koju ostvaruje i koju moze rasporediti po svojoj slobodnoj volji.

Bruto profitna marza prikazuje koliko tvrtki ostane prihoda od prodaje za pokrice troskova
uprave 1 prodaje, dobitka i troSkova financiranja nakon $to podmiri proizvodne troskove. Iz
tablice moze se vidjeti kako je u 2020. godini to iznosilo 4%, u 2021. godini 7% te u 2022.
godini 8%.

Pokazateljem rentabilnosti vlastitog kapitala predstavlja se koliko tvrtka na 1 kn kapitala
ostvaruje dobiti, u 2020.godini taj postotak iznosio je 20, 83%, u 2021.godini 40, 89% te u
2022.godini 57, 42%.
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6. ZAKLJUCAK

Pomocu financijskih izvjeStaja moze se saznati puno o samoj tvrtki, o njezinom poslovanju te
o svim bitnim informacijama koje su potrebne internim i eksternim korisnicima. Provodeci
analize moze se uveliko pomoc¢i tvrtki prilikom investiranja, raspolaganja prihodima, koliki su

rashodi i na Sto tvrtka trosi svoj novac.

Tvrtka ,,Emka okovi“ prema pokazateljima i financijskim izvjestajima koji su provedeni u
ovom radu, ima pozitivan tok poslovanja. Gledajuci podatke iz ra¢una dobiti i gubitka, vidljivo
je kako tvrtka niti u jednom od promatranih razdoblja nije ostvarila gubitak. Prema
pokazateljima likvidnosti moze se zakljuciti kako tvrtka ima puno likvidne imovine na
raspolaganju. Pokazatelji zaduzenosti prikazuju koliko se tvrtka financira iz tudih izvora, prema
analizi vidljivo je koeficijent zadovoljavajuéi 1 ne prelazi mjere kontrole. Aktivnost tvrtke je
poprili¢no velika, odnosno tvrtka obrne svoju imovinu vise puta godiSnje. Najveci obrt je obrt
dugotrajne imovine, koji je dosegao svoj maksimum u 2021. godini, gledajuc¢i promatrana

razdoblja.

Kada je rijec o profitabilnosti i povratu ulozenog kapitala tvrtke, takoder su dobiveni pozitivni
rezultati. Od svih pokazatelja koji su izraunati u ovoj skupini, najbolji se pokazao rentabilnost

vlastitog kapitala.

Kako je 2020. godina bila COVID godina te promjene koje su se dogodile utjecale na
poslovanje svih subjekata. 1z svih prikazanih podataka ove tvrtke vidljivo je kako COVID nije
pretjerano utjecao na poslovanje ovog subjekta, niti u toj godini, niti u godinama poslije.
Sagledajuci cijelu sliku poslovanja tvrtke i1 analiza koje su provedene moze se zakljuciti kako
je tvrtka ,,Emka okovi® vrlo profitabilna i stabilna. U ovu tvrtku se isplati ulagati te ¢e zasigurno

u buduénosti rasti 1 napredovati jos viSe.
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Prilozi
1. Pokazatelji zaduzenosti

Pokazatelji zaduZenosti 2020 2021 2022
KOEFICIJENT ZADUZENOSTI 0,35 0,30 0,28
KOEFICIJENT VLASTITOG FINANCIRANJA| 0,65 0,70 0,72
KOEFICIJENT FINANCIRANJA 0,55 0,43 0,38
OMJER DUGA | GLAVNICE 0,00 0,00 0,09
POKRICE TROSKOVA KAMATA - - -
STUPANJ POKRICA I 8,62 11,99 8,28
STUPANJ POKRICA 11 8,62 11,99 9,04

2. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti 2020 2021 2022
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE
TRAJANJE OBRTA UKUPNE IMOVINE (dani) 2,70 2,60 2,51
KOEFICIJENT OBRTA DUGOTRAINE IMOVINE 135,75 140,21 145,51
TRAJANJE OBRTA DUGOTRAINE IMOVINE (dani) 35,95 44,55 28,69
KOEFICIJENT OBRTA KRATKOTRAINE IMOVINE 10,18 8,19 12,72
TRAJANJE OBRTA KRATKOTRAINE IMOVINE (dani) 2,93 2,77 2,76
KOEFICIJENT OBRTA POTRAZIVANJA 125,05 131,62 132,22
TRAJANJE NAPLATE POTRAZIVANJA (dani) 7,46 8,32 9,61
KOEFICIJENT OBRTA ZALIHA 49,03 43,87 37,99
PROSJECNA STAROST ZALIHA (dani) 4,87 4,38 4,55

3. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti 2020 2021 2022
NETO PROFITNA MARZA 0,03 0,05 0,06
BRUTO PROFITNA MARZA 0,04 0,07 0,08
NETO RENTABILNOST IMOVINE 0,08 0,14 0,16
BRUTO RENTABILNOST IMOVINE 0,10 0,17 0,20
RENTABILNOST VLASTITOG KAPITALA| 20,83 40,89 57,42
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