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SAZETAK

Kroz povijest, monetarne unije su uspostavljane kako bi se putem zajedni¢ke integracije
ostvarili Zeljeni ekonomski ciljevi. Pri ulasku u integraciju, zemlje imaju odredenu slobodu u
odabiru vrste i stupnja integracije u koju zele stupiti. Cilj integracije moze biti ukidanje
razlicitih trgovinskih restrikcija, uspostava carinske unije ili uskladenje razli¢itih politika.
Ekonomska i monetarna unija je integracija karakteristicna po tome $to obuhvaca zemlje koje
koriste istu valutu i provode istu monetarnu politiku putem zajednicke sredi$nje banke. Najvisi
je oblik ekonomske integracije koje su uspostavile zemlje ¢lanice Europske unije radi lakseg
ostvarivanja zajednickih ciljeva. Cilj ovog rada je analizirati osnovne prednosti i nedostatke
monetarnih unija, karakteristike monetarnih unija, te koji su kriteriji potrebni za ostvarenje
maksimalne ekonomske koristi. U radu je analiziran dosadas$nji napredak u osnivanju
monetarnih unija kao i kriteriji koje je potrebno zadovoljiti prilikom ulaska u iste. Za usporednu
analizu koristila se europska Ekonomska i monetarna unija i Zapadnoafricka ekonomska i
monetarna unija. Rezultati istrazivanja ukazuju na mnogo bolju pocetnu poziciju stvaranja
europske monetarne unije, te na veliku razliku u razvijenosti zapadnoafricke monetarne unija.
Takoder, uocavaju se poteskoce za osnivanje monetarne unije na cijelom afri¢kom podrucju s
obzirom da postoje velike razlike u poslovnim ciklusima, financijskom polozaju i razvijenosti

infrastrukture.

Kljuéne rijefi: monetarna unija, optimalno valutno podruéje, regionalna ekonomska

integracija, Europa, Afrika



ABSTRACT

Throughout history, monetary unions have been established to achieve higher economic goals
through common integration. In integration, countries have some freedom to choose the type
and degree of integration they wish to enter into. The goal of integration may be the elimination
of trade and market restrictions, the establishment of a customs union, or the harmonization of
various policies. Integration into an economic and monetary union means that countries use the
same currency and follow the same monetary policy through a common central bank. It is the
highest form of other economic integrations established by European Union countries to
facilitate the achievement of common goals. This paper analyzes the main advantages and
disadvantages of monetary unions, their characteristics, and the criteria needed to achieve
maximum economic benefits. It also analyzes the current progress in creating monetary unions
and the criteria that must be met to join a monetary union. The European Economic and
Monetary Union and the West African Monetary Union were used for the comparative analysis.
The research results show a much better starting position for the creation of the European
Economic and Monetary Union and the big difference in the development of Africa. In addition,
some difficulties are identified in the creation of the African Monetary Union due to significant

differences in business cycles, weaker financial position and underdeveloped infrastructure.

Keywords: monetary union, optimal currency area, regional economic integrations, Europe,
Africa
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1. Uvod

Monetarne unije osmisljene su kao alat za dostizanje ekonomskih i politickih ciljeva. Prati
ih osnivanje sredisnje banke koja bi uspostavila i provodila zajedni¢ku monetarnu politiku koja
obuhvaca ciljeve ostvarenja stabilnosti cijena i teCaja u odnosu na druge konvertibilne valute.
Obicno ovaj proces zahtijeva uvodenje zajednicke valute 1 gradnju zajedni¢kog financijskog i
bankovnog sustava koji bi omogucio stabilne cijene. Monetarne unije su sredstvo koje je znatno
povecale konkurentnost i stabilnost zemalja ¢lanica. S obzirom da ulazak u monetarnu uniju sa
sobom nosi znatne troskove i moguée nedostatke, drzave imaju moguénost koristenja prednosti
valutnog podruéja definirane teorijom valutnog podrucja. Teorija valutnog podrucja temelji se
na Cetiri kriterija koji bi smanjili restrikcije za mobilnost radne snage, kapitala i faktora
proizvodnje, fleksibilne nadnice i moguénost prijenosa novca u slabije razvijene regije uz
harmonizirane poslovne cikluse. U konac¢nici, teorija valutnog podrué¢ja daje informaciju o
maksimalnoj ekonomskoj koristi ulaska u monetarnu uniju. Drzave prilikom ulaska u
monetarnu integraciju moraju zadovoljiti stroge preduvjete i kriterije konvergencije koji ¢e se
detaljnije objasniti uz prednosti i nedostatke ulaska u monetarnu uniju. lako ulazak u ove vrste
integracije moze povecati blagostanje ljudi i omoguditi zemlji da bude konkurentnija, ta
integracija sa sobom nosi znatne troskove i gubitak monetarne suverenosti. Uslijed navedenog
cilj ovog rada je analizirati odabrane suvremene monetarne unije, te definirati razloge i ishodista

nastanka istih, promjene nastale glede ¢lanstva u njima i na¢ini uredenja monetarnog pitanja.

Rad je ras¢lanjen u Sest poglavlja. Nakon uvoda, u drugom poglavlju opisuje se pojam
monetarne unije i karakteristike monetarnih unija. Neposredno nakon opisa karakteristika
slijedi obrazloZenje teorije optimalnog valutnog podrucja, kriterija za uvodenje valute, te
prednosti i nedostaci iste. Trece poglavlje odnosi se na opis metodologije koja je koristena u
empirijskom dijelu istraZivanja a kao primjeri za analizu koristit ¢e se europska Ekonomska 1
monetarna unija i Zapadnoafricka monetarna unija. Cetvrto poglavlje bavi se teorijom nastanka
monetarnih unija na podru¢ju Europe i Afrike, gdje se opisuje koje su integracije i sporazumi
bili potrebni kako bi se stvorio sustav monetarne i ekonomske unije. Nakon toga, slijedi
usporedna analiza odabranih monetarnih unija koje se znatno razlikuju u vremenskim okvirima
postojanja, razvijenosti gospodarstva i pocetnim pozicijama prilikom stvaranja ekonomskih
integracija. Potom, u petom i Sestom poglavlju predstavit ¢e se cjelokupni rad kroz raspravu i

zakljucak.



2. Karakteristike monetarnih unija

Bilas (2005) i Kersan-Skabi¢ (2015) navode kako se monetarne unije moze definirati kao
podrucje u kojem dvije ili vise zemalja koriste istu valutu. Tijekom povijesti, monetarne unije
su bile sredstvo za ostvarenje zajednickih gospodarskih i ekonomskih ciljeva, poboljSanje
odnosa medu drzavama, uspostavljale su se za lakSe trgovanje, alokaciju resursa ili su sluzile
kao preduvjet za ulazak u druge ekonomske integracije. Prilikom ulaska u monetarnu uniju,
drzave Clanice ¢e zajednickom monetarnom politikom sa uskladenjem individualne fiskalne
politike i zajedniCkim tec¢ajem ostvariti vise ekonomske ciljeve. Moze se zakljuciti kako su
monetarne unije postale politicki i ekonomski alat za mogu¢i gospodarski razvoj zemalja

¢lanica.

Kandzija i Cvec¢i¢ (2010) smatraju da je osnovna karakteristika novéane unije da se drzava
mora odreci vlastite valute, ili svoju valutu mora fiksirati za odredenu stranu valutu. Prilikom
usvajanja zajedniCke valute drzava ima niz kriterija koje mora zadovoljiti kako bi bila dio
monetarne unije. Svaka monetarna unija ima niz institucija koje zajednicki odreduju kriterije,

ugovore i procedure koje buduca drZzava ¢lanica mora zadovoljiti.

Prilikom usvajanja zajednicke valute, Romi¢ (2016) navodi da se drzava odrice svoje
monetarne suverenosti, te prepusta odredivanje i planiranje monetarne politike zajednickoj
sredi$njoj banci. SrediS$nja banka tada zauzima monopolski polozaj u monetarnoj uniji, te
postaje odgovorna za provodenje zajednicke monetarne politike kako bi osigurala nisku i
stabilnu inflaciju. Medutim, zajedni¢ka valuta ostavlja prostor vladi za planiranje fiskalne
politike 1 odrzavanje zdravog gospodarstva, §to dovodi do zakljucka da se drzava ne odrice

potpune kontrole nad procesima i funkcijama u drzavi.

Prilikom prihvacanja zajednicke valute, drZave osim zajedni¢ke monetarne politike, grade
bolju otpornost na eksterne Sokove, $to vodi do povecanja produktivnosti, osiguranja boljeg
zivotnog standarda, stabilizacije trzista i povecanja medunarodne trgovine. Monetarne unije ne
donose koristi samo u okviru ekonomske dimenzije. Prema Europskom vije¢u (n.d.), sam
ulazak u ovakve vrste integracije promicCe vaznost uzajamnog poStovanja, suradnje i
meduovisnosti drzava i pojedinaca unutar njih, kao i vrijednosti poput slobode, jednakosti,
postivanja ljudskih prava koja pojedincima pruzaju podrucje u kojem se osjecaju slobodno i

sigurno.



Kersan-Skabi¢ (2015:19) navodi da osim novéanih unija, drzave mogu pristupiti razli¢itim
ekonomskim integracijama kao §to su zajednicko trZiste, carinske unije ili potpune monetarne
I ekonomske unije. Monetarne unije mogu biti samo preduvjet za dodatne integracije, no sam

ulazak u monetarnu uniju ne obvezuje drzavu na daljnju integraciju.
2.1. Teorija optimalnog valutnog podrucja

Jurkovi¢ (2020:8) definira optimalno valutno podru¢je kao podrucje u kojem KkoriStenje
odredene valute moZze pruziti najbolju ekonomsku korist. Postavlja se pitanje treba li odredena
drzava zadrzati nacionalnu valutu ili se pridruziti monetarnoj uniji. Odgovor na to pitanje daje
teorija optimalnog valutnog podrucja koju je razvio Robert Mundell 1960-ih godina, te sluzi za

donosenje zakljucka je li neka drzava spremna za ulazak u monetarnu uniju.

Bilas (2005) navodi da teorija valutnog podruéja drzavi pruza mogucnost izbora izmedu
fluktuirajuceg ili fiksnog deviznog tec¢aja, ali nema jasno definirana pravila oko odabira tecaja

s obzirom da se svakoj drzavi i situaciji mora pristupiti individualno.

Jurkovi¢ (2020:17) istice kako teorija navodi cCetiri Kriterija koja je potrebno zadovoljiti
kako bi se postiglo optimalno valutno podrucje 1 kako bi drzava osigurala najvecu ekonomsku

korist:

1. Moguénost mobilnosti radne snage 1 drugih faktora proizvodnje, §to bi znacilo da se
radnici mogu kretati iz jedne drzave u drugu bez restrikcija popravljajuci nezaposlenost
1 negativne Sokove odredenog podru¢ja, dok bi mobilnost faktora proizvodnje povecala
zivotni standard 1 omogucila da cijene ne moraju naglo padati ili rasti.

2. Postojanje fleksibilnosti cijena i nadnica koje bi funkcionirale kao instrument za
suzbijanje asimetri¢nih Sokova.

3. Mogucénost transferiranja bogatstva iz razvijenih zona na slabije razvijene zone putem
zajednic¢kih proracuna. Ovaj kriterij se pokazao politi¢ki neodrzivim jer odredenim
razvijenim regijama nije u cilju dijeliti bogatstvo.

4. Slicni ekonomski ciklusi medu zonama. Uskladeni ciklusi su nuzni kako bi sredi$nja
banka mogla implementirati monetarnu politiku koja ¢e omogucditi stabilnu inflaciju i
razvijena gospodarstva regija. Ako poslovni ciklusi nisu uskladeni tada ¢e monetarna
politika biti povoljna za jedne zone i nepovoljna za druge, s obzirom da se primjenjuje

jedinstvena monetarna politika na sva podrucja.



2.2.  Kiriteriji za uvodenje zajednicke valute

Kriteriji za uvodenje zajednicke valute su uvjeti koje drzava mora zadovoljiti kako bi kroz
odredeno vremensko razdoblje mogla uvesti zajedni¢ku valutu. Kriteriji su orijentirani na
kontrolu nad inflacijom, dugom, deficitom i stabilnim te¢ajem koji ¢e se obraditi na primjeru
Ekonomske i monetarne unije na podru¢ju Europe. Faulend i dr. (2005:6) naglasavaju kako se
moraju zadovoljiti Cetiri kriterija za uvodenje zajednicke valute, a to su: stabilnost cijena,

drzavne financije, stabilnost te¢aja i dugoro¢ne kamatne stope.

Kako navodi Europska unija (2022), stavke za uvodenje eura kao nacionalne valute nalaze
se u Ugovoru iz Maastrichta, ¢esto se nazivaju Kriteriji iz Maastrichta ili kriteriji konvergencije.
Kriteriji iz Maastrichta nisu kriteriji za ulazak u Europsku uniju nego su uvjet za ulazak u
Eurozonu. Eurozonu ¢ine drZzave Europske unije koje su preuzele euro kao svoju valutu. Vazno
je naglasiti da neke drzave koriste euro kao valutu, ali nisu nuzno dio Eurozone ili Europske
unije. Takva vrsta sporazuma karakteristi¢na je po tome S§to te drzave nemaju predstavnike u
Europskoj sredi$njoj banci. Prilikom preuzimanja ugovora o Maastrichtu drzava preuzima
obvezu uvodenja eura i pristupanja teCajnom mehanizmu. Kada govorimo o Eurozoni,
Europska sredi$nja banka je institucija koja donosi klju¢ne odluke o cijenama i dostupnosti
novca. Glavno sredstvo za dostizanje ciljeva Europske srediSnje banke je monetarna politika
pomocu koje ¢e odrzavati stopu inflacije, osigurati stabilnost cijena, zaposlenosti i aktivnosti

koje ¢e omoguciti rast gospodarstva.

Faulend i dr. (2005:6) u radu navode da se Kriterij stabilnosti cijena odnosi na odrzavanje
niske inflacije $to je ujedno i osnovni cilj srediSnjih banaka, te prilikom ulaska u Eurozonu
svaka drzava mora ispuniti ovaj kriterij. Osim povecanja standarda i gospodarskog rasta, niska
inflacija smanjuje kamatne stope, pove¢ava moguc¢nost investiranja i potice bolju cirkulaciju
novca koja vodi do manjih ekonomskih rizika i dugoro¢ne stabilnosti drzave. Bitno je naglasiti
da cijene ne bi trebale konstantno padati kako bi se izbjegla odredena stopa inflacije jer i

dugoroc¢na inflacija i deflacija mogu imati negativne u€inke na gospodarstvo.

Faulend i dr. (2005:9) i Kesner-Skreb (2006) definiraju kriterij drzavnih institucija kao
kriterij koji od drzava ¢lanica trazi vodenje zdrave fiskalne politike s obzirom da je to jedini
instrument za utjecaj na gospodarstvo buduci da ulaskom drzave u podrucje zajednicke valute,
drzava gubi kontrolu nad monetarnom politikom. Fiskalnu politiku provodi vlada drzave, te je
ona individualna za svaku ¢lanicu, dok srediSnja banka provodi jednu monetarnu politiku za

sve Clanice. Ovaj kriterij od drzave zahtijeva da deficit proracuna ne prelazi 3 % BDP-a i da
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dug drzave ne prelazi 60 % BDP-a. Drzave kojima su stope iznad odredenih granica i dalje

mogu zadovoljiti ovaj kriterij ako tijekom vremena smanjuju te vrijednosti.

Faulend i dr. (2005:12) navode da kriterij stabilnosti teCaja zahtijeva ulazak drzave ¢lanice
u tecajni mehanizam. Drzava mora ostati u mehanizmu najmanje dvije godine, te se prilikom
ulaska definira sredisnji paritet i dopusStena odstupanja od srediSnjeg pariteta. SrediSnji paritet
je definirani tecaj izmedu zajedni¢ke valute i nacionalne valute, te njegovo odredivanje
omogucava pracenje stabilnosti te¢aja. Ve¢inom granice odstupanja iznose +15 % od prethodno

odredenog srediSnjeg pariteta.

Faulend i dr. (2005:15) isticu kako Kriterij dugoro¢nih kamatnih stopa za osnovu koristi
dugoro¢ne drZzavne obveznice s obzirom da su najsigurniji instrument za trgovanje. Kako bi
drzava zadovoljila ovaj kriterij, prinosi obveznica ne smiju prijeéi prosjecne kamatne stope za
viSe od 2 %. Prilikom izracuna prosjecne kamatne stope uzimaju se tri drzave sa najnizom

razinom inflacije.
2.3.  Prednosti i nedostaci zajednicke valute

Monetarna unija jedan je od primjera ekonomske integracije koja drzavi mozZe pruZiti
mnoge koristi u pogledu poboljsanja polozaja drzave i gospodarstva putem stabilnosti tecaja,
nizih kamatnih stopa, poboljSanja trgovine zbog smanjenih ili otklonjenih restrikcija ili vece
moguénosti investiranja i smanjenog rizika pri investiranju. Prilikom ulaska u unije i

implementacije zajednicke valute, gospodarstva stvaraju vecu otpornost na vanjske poremecaje.

Prema Romi¢ (2016:28-29) korist valutne unije ocituje se u smanjenju transakcijskih
troSkova gdje se novac ne mora konvertirati za drugu valutu ¢ime se izbjegavaju moguci gubici
zbog nestabilnosti te€aja. Osim na razini gradana, nestabilnost tecaja 1 razlika medu valutama
moze dovesti do restrikcija u poduze¢ima koja investiraju ili imaju poslovne partnere u drugim
drzavama. Prema Obad (2021:5) zajednicka valuta bi znatno smanjila troskove platnog prometa
1 otklonila tecajni rizik. Prihvacanjem valute i fiksiranjem tecaja poduzeca ¢e lakSe planirati
program investiranja, proizvodnje i potroSnje zbog lake usporedivosti koja ¢e omoguciti
transparentnost, konkurentnost i laksi ulazak na trziste kapitala koje je tada u podrucju bez

valutnog rizika.

Osim koristi, ulazak u nov¢ane unije sa sobom nosi nedostatak u vidu gubitka monetarnog
suvereniteta. U svom radu Romi¢ (2016:28) navodi da prilikom ulaska drzave u monetarnu

uniju, ona gubi kontrolu nad monetarnom politikom, te sve odluke koje su vezane za monetarnu
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politiku prepusta zajednickoj srediSnjoj banci. Kao $to je ve¢ navedeno u teoriji valutnog
podrudja, zajednicka monetarna politika moze postaviti drzavu u lo§ polozaj zbog razli¢itih
asimetri¢nih Sokova kao §to su krize ili recesije. Upravo je zbog tog razloga bitno da su ciklusi
medu drzavama u korelaciji kako bi sve mogle imati koristi od zajednicke politike. Nedostatak
uvodenja zajedniCke valute je i ¢injenica da ulazak sa sobom nosi i troSkove uvodenja nove

valute zbog konverzije dosadasnje valute 1 uplata u kapital zajednicke sredi$nje banke.



3. Metodologija rada

Predmet istrazivanja ovog zavrSnog rada su suvremene monetarne unije. Odabrane su dvije

suvremene monetarne unije — jedna europska i jedna africka.

Podaci koji su koristeni u radu su prikupljeni iz stru¢ne literature, znanstvenih radova, ¢asopisa
i ¢lanaka koji detaljno analiziraju predmet istrazivanja. Tijekom izrade rada koristena je metoda
analize koja ras¢lanjuje teorije, pojmove i karakteristike na jednostavnije dijelove. Takoder,
koriStena je komparativna metoda koja daje usporednu analizu dviju unija kroz pregled
Clanstva, predispozicija za nastanak unija i njihove makroekonomske pokazatelje. Metodom
sinteze predstavit ¢e se cjelokupni rad kroz spajanje dijelova u jednu cjelinu koja je
predstavljena u zaklju¢ku. Metoda klasifikacije nudi potpunu podjelu faza nastanka europske
Ekonomske i monetarne unije, sporazuma koji su vodili razli¢itim integracijama i podjelu

kriterija konvergencije.



4. Opis i rezultati istrazivanja

U ovome poglavlju predstavit ¢e se rezultati analize monetarnih unija na podrucju Europe i
Afrike. Detaljnije ¢e se obraditi kriteriji konvergencije i uloga sredi$nje banke kao glavne
institucije odgovorne za provodenje zajednicke monetarne politike. Takoder, analizirat ¢e se
izazovi za uvodenje zajednicke valute na primjeru odabranih monetarnih unija. Naposljetku,

analizirat ¢e se razlike izmedu suvremenih novc¢anih unija kroz usporednu analizu.
4.1. Ekonomska i monetarna unija

Kandzija i Host (2001:1263) smatraju kako je Ekonomska i monetarna unija (EMU) najvisi
stupanj europske ekonomske integracije, uklju¢uje harmonizaciju ekonomske i monetarne
politike, te koristenje zajednicke valute i fiksiranje te¢aja. Kersan-Skabi¢ (2015:50) obja$njava
kako je osnivanje Ekonomske i monetarne unije bio dugorocan i kompleksan proces koji je
zapoceo idejom W. Churchilla koji je pozivao na stvaranje ujedinjene Europe. Ova vrsta
integracije omogucuje slobodno kretanje roba, usluga i kapitala bez ograni¢enja $to su glavni

razlozi zbog kojih se neka zemlja zeli ukljuciti u uniju.

Prema Europskoj sredisnjoj banci (2022), Ekonomska i monetarna unija stvorena je
Ugovorom iz Maastrichta temeljem Delorsovog izvje$ca Cija je zadaca bila da konkretno
definira korake za njezino osnivanje. Temeljem ugovora definirala su se tri koraka za osnivanje
EMU:

1. Prva faza je ukidanje restrikcija za kretanje kapitala izmedu drzava ¢lanica i

uskladivanje ekonomskih politika.

2. Druga faza je zahtijevala osnivanje Europske sredisnje banke i Europskog
monetarnog instituta. Ova faza karakteristi¢na je po tome §to se Vijece Europske unije
slozilo o koristenju i imenu zajednicke valute i zajednicke monetarne politike, te je

predstavljala pripremu za posljednju fazu.

3. Trecu fazu karakterizira neopozivo fiksiranje tecaja koje je zapocelo 1999. godine sa
uvodenjem novc€anica i kovanica, te provedba zajednicke monetarne politike koja je

ukljucivala pocetak rada Europske srediSnje banke.

Kersan-Skabi¢ (2015) navodi da zemlja prilikom ulaska u monetarnu i ekonomsku uniju

moze biti dio razli¢itih ekonomskih integracija. Zemlje ¢lanice mogu biti dio monetarne unije,



carinske unije, dio Schengenskog podru¢ja ili jedinstvenog trzista. Monetarna unija bi fiksirala
tecaj 1 zamijenila nacionalnu valutu zajednickom valutom koja bi zemlji omogudila stabilne
cijene. Carinska unija je ekonomska integracija u kojoj se zemlje obvezuju na zajednicku
carinsku politiku koja uklanja carinska ogranienja za zemlje Clanice, a prema tre¢im zemljama
primjenjuje odredenu carinsku tarifu. Putem carinske unije drzava moze produbiti integraciju u
zonu slobodne trgovine i jedinstvenog trzista koje bi omogucilo cirkuliranje roba, usluga i
kapitala. Svi ovi sporazumi ne znace nuzno otklanjanje svih granica medu drzavama jer u

stvarnosti ne postoji apsolutna harmonizacija prava, propisa, trzista ili poreza.
4.1.1. Maastrichtski ugovor kao put prema ekonomskoj integraciji

Kao $to je ve¢ navedeno, Delorsov izvjestaj bio je temelj za stvaranje Ugovora iz
Maastrichta. Delorsovim izvjes¢em predlagalo se monetarno ujedinjenje i nuzne pretpostavke
za ostvarenje istog. U to vrijeme zemlje Europe su bile medusobno povezane putem razlicitih
ekonomskih zajednica koje su podele nastajati 1950-ih godina. Kersan-Skabi¢ (2015) navodi
da je razlog nastanka zajednica bio strah od jo§ veceg razaranja Europe koja se pokusala
oporaviti od ratova i politickih nadmetanja. Prve zajednice bile su Europska zajednica za ugljen
i Celik (engl. European Coal and Steel Community, ECSC) koja je nastala potpisivanjem
Pariskog ugovora kojim se uspostavila kontrola i medusobna povezanost proizvodnje ugljena i
celika medu zemljama clanicama. Ova zajednica stvorila je zajedniCko trziSte i1 uklonila
politicke probleme izmedu Njemacke i Francuske. Ostale zajednice nastale su zbog potrebe za
proSirenjem trziSta i produbljivanjem ekonomske integracije. Zemlje Clanice potpisuju Rimski
ugovor za osnivanje Europske ekonomske zajednice (engl. European Economic Community,
EEC) i Europske zajednice za nuklearnu energiju (engl. European Atomic Energy Community,
EUROATOM).

Prema EU (n.d.), cilj je bio povecati medusobnu suradnju osnivanjem zajednicke trgovinske
1 carinske politike koja ¢e se prosiriti na Zajednicku poljoprivrednu politiku i carinsku uniju
putem Europskog udruZenja za slobodnu trgovinu (engl. European Free Trade Associatons,
EFTA). Nakon treeg proSirenja europskog jedinstva, 12 ¢lanica odlucilo je potpisati Ugovor o
Europskoj uniji ili Maastrichtski ugovor koji je ukljucivao tri temeljne zajednice (ECSC, EEC
i EUROATOM) i zajednicke politike. Ugovorom su se stvorile dvije vrste unija. Prva je
monetarna unija koja je definirala nac¢in uvodenja zajednicke monetarne politike i valute, te
kojom je predvideno definiranje ovlasti i stvaranje Europske sredisnje banke. Druga unija se

orijentirala na politicki aspekt definiraju¢i europsko drzavljanstvo, zajednicku vanjsku i
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sigurnosnu politiku i pravosude kako bi gradani bili sigurni. Ugovorom iz Maastrichta nastala
je potpuna ekonomska i monetarna unija uz koju je stvorena Europska sredisnja banka koja je

olaksala fiksiranje tecaja i uvodenje eura kao zajednicke valute.

4.1.2. Europska sredi$nja banka kao vodeca institucija monetarne unije

Prema Kandziji i Hostu (2001:272-1273), Europska sredi$nja banka stvorena je u drugoj
fazi uvodenja eura nakon nastanka Europskog monetarnog instituta ¢ija je zadaca bila
koordinirati politike i uspostaviti medusobnu povezanost nacionalnih banaka. U drugoj fazi su
se uspostavljali temelji za provodenje zajednicke politike gdje su se definirali ciljevi,
usmjerenja i strategije. Nakon kona¢nog definiranja osnovnih ciljeva, Europski monetarni
institut prestaje sa djelovanjem, te njegovo mjesto zauzima Europska sredisnja banka kao
nadnacionalna institucija koja je zapoCela sa radom u trec¢oj fazi uvodenja zajednicke valute.

Stvorena je kako bi provodila monetarnu politiku te regulirala stabilnost cijena i tecaja.

Prema Europskoj sredi$njoj banci (2022) klju¢ne uloge u ovoj instituciji imaju Upravno
vijece, Izvrsni odbor, Opce vijece 1 Nadzorni odbor. Upravno vijee je najvaznije tijelo s
obzirom da je ovlaSteno za kreiranje monetarne politike, upravljanje priCuvama, te uvodenje
kamatnih stopa koje ¢e omoguciti nesmetani rast gospodarstva. Sastoji se od Sest ¢lanova
Izvr$nog odbora i guvernera nacionalnih sredi$njih banaka. Izvrsni odbor je tijelo koje priprema
sastanke Upravnog vijeca, te vodi racuna da se pravilno izvrSavaju smjernice koje su izglasane
od strane Upravnog vijeca i izvrSava provedbu svakodnevnih odluka. Opce vijece sastoji se od
predstavnika svih drzava ¢lanica Europske unije, ukljuc¢ujuci i ¢lanice koje jo$ nisu preuzele
euro kao zakonsko sredstvo placanja. Opce vijece preuzima na sebe funkciju izvrSenja trece
faze ulaska u Ekonomsku i monetarnu uniju. Zadnje tijelo je Nadzorni odbor koji ispunjava
kontrolnu funkciju koja sluzi kao potvrda o pravilnom radu i izvrSenju zadaca Europske

sredisnje banke.
4.1.3. Etape uvodenja eura i aktualni izazovi

Europska sredi$nja banka (2022) navodi da je nakon nastanka Ekonomske i monetarne
unije, zadnji korak bio uvodenje eura kao zakonskog sredstva placanja u 12 zemalja koje su
stupile u uniju. Smatra se da je euro usao u sustav kada su zemlje ¢lanice fiksirale svoj tecaj za
euro, medutim, tek 1. sije¢nja 2002. godine euro ulazi u optjecaj u obliku nov¢anica i kovanica.

Uvodenje eura kao zakonskog sredstva pla¢anja odvijalo se u tri faze:
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1. Prvafaza zapocelaje 1. srpnja 1990. godine kada je uvedeno slobodno kretanje kapitala.

2. Druga faza zapocela je 1. sije¢nja 1994. godine kada se uspostavila suradnja izmedu
banaka.

3. Treca faza zapocela je 1. sijecnja 1999. godine kada se provodi kona¢no uvodenje eura

i jedinstvena monetarna politika.

Osim slobode kretanja kapitala, prva faza uvodenja ecura bila je orijentirana na koordinaciju
monetarne i fiskalne politike koja bi olaksala i pripremila budu¢u suradnju medu bankama. U
ovoj fazi definirali su se kriteriji konvergencije. Kretanje kapitala bio je vazan element u
Ugovoru iz Maastrichta koji bi znatno poboljsao financijska trzista. Slobodno kretanje kapitala
omogucilo bi poduzeé¢ima i pojedincima otvaranje ratuna u inozemstvu, investiranje i bolje
povrate prilikom investiranja. Druga faza zahtijevala je osnivanje Europskog monetarnog
instituta koji je bio temelj za izgradnju Europskog sustava sredi$njih banaka i naposljetku
osnivanja Europske sredi$nje banke. Vazno je naglasiti da Europski sustav sredi$njih banaka
obuhvaca nacionalne banke svih ¢lanica Europske unije i Europsku sredi$nju banku koja je
zaduzena za provodenje monetarne politike. Moze se zakljuciti kako je Europski monetarni
institut sluzio kao pomo¢no sredstvo i priprema za definiranje kona¢ne monetarne politike i
institucije koja ¢e ju provoditi. Kona¢na faza sastojala se od fiksiranja tecaja i uvodenja eura.
SrediSnja banka je u sklopu ove faze pocela provoditi monetarnu politiku na podrucju

ekonomske i monetarne unije.

Kao $to je ve¢ utvrdeno, prema Faulend i dr. (2005), kriteriji koje je drzava duzna ispuniti
nazivaju se kriteriji konvergencije. Kriterij drzavnih institucija zahtijeva od drzave da deficit
proracuna ne prelazi 3 % BDP-a te da dug drzave ne bude veci od 60 % BDP-a. Europsko vijece
(2022) navodi da prilikom ispunjavanja tog kriterija drzave nailaze na prvi izazov gdje se zbog
prekomjernog deficita mogu sankcionirati od strane Vijeca Europske unije. Sljedec¢i kriterij koji
stvara poteSkoce je kriterij stabilnosti cijena. On zahtijeva da visoko razvijena i slabo razvijena
gospodarstva imaju priblizno jednaku stopu inflacije ponekad ne uzimajuci u obzir kapacitete
drzave. Drzava prilikom ispunjavanja kriterija stabilnosti te€aja mora provesti dvije godine u
teCajnom mehanizmu gdje definira sredis$nji paritet od kojeg ne smije odstupati vise od £15 %.
Ovaj kriterij predstavlja izazov zbog nemoguénosti utjecaja na ekonomske Sokove koji mogu

izazvati fluktuacije tecaja.
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4.2.  Africka monetarna unija

Obad (2021) navodi da Afri¢ka unija za cilj ima ujediniti drzave u ekonomsku i monetarnu
uniju koja bi naposljetku preuzela zajednicku valutu. Gospodarstvo Afrike je tijekom godina
bilo pogodeno suSama, ratovima, niskim zivotnim standardom $to je imalo vidne posljedice na
ekonomiju i stanovnistvo. lako je Afrika tijekom godina dozivjela znatne stope rasta, taj rast se
koncentrirao na drzave koje su ve¢ bile u boljem ekonomskom polozaju. Afrika je sposobna za
rast, no njezina ogranic¢enja kao §to su pristup resursima, nerazvijene institucije 1 demografski
¢imbenici to znatno usporavaju. Stvaranje ekonomske i monetarne unije pruzilo bi moguénost
zajednicke borbe protiv politi¢ke i ekonomske nestabilnosti koje bi uniju vodile prema razvoju
I prosperitetu. S obzirom na raznolikost gospodarstava, niske korelacije aktivnosti i poslovnih

ciklusa, uvodenje zajednic¢ke valute predstavlja izazov za ovu uniju.

Kordi¢ i dr. (2021:91) navode kako africke zemlje primarno Zele osnovati regionalnu
integraciju u pet faza. Prva faza integracije je zona slobodne trgovine koja prema Kersan-Skabi¢
(2015) predstavlja najnizi oblik integracije izmedu dvije ili viSe drzava. Karakterizira ju
slobodno kretanje proizvoda medu zemljama ¢lanicama koja bi u slucaju Afrike mogla
pokrenuti bolju cirkulaciju dobara i osnaziti medudrzavnu trgovinu. Nakon implementiranja
slobodne trgovine, afri¢ke drzave planiraju uvesti carinsku uniju koja bi uklonila carinska
ograni¢enja. U tom slucaju drzave bi djelovale kao jedno carinsko tijelo koje bi primjenjivalo
zajednicku tarifu prema drugim zemljama. Kako bi produbili trgovinsku integraciju uveli bi
zajednicko trziste koje bi omogucilo kretanje kapitala, ljudi i drugih ¢imbenika proizvodnje bez
znatnih restrikcija. Kada bi uveli ove ekonomske integracije, Afrika bi imala dobar temelj za

zadnju fazu koja je uvodenje zajednicke monetarne 1 politicke unije.

Prije uspostave monetarne unije i zajednicke valute, Kordi¢ i dr. (2021) navode kako je
glavni preduvjet osnivanje Africke centralne banke. Africka centralna banka imala bi jednake
zadac¢e kao 1 na podru¢ju Eurozone, morala bi provoditi zajednicku monetarnu politiku 1
osigurati stabilnu inflaciju. Predvideno je pet faza za osnivanje monetarne institucije. Sastoje
se od stvaranja Monetarnog instituta, izgradnje regionalnih banaka i valuta koje bi s vremenom
stvarale konvergenciju koja ¢e olaksSati osnivanje 1 pocCetak rada Africke centralne banke. S
obzirom da postojece integracije 1 gospodarstvo ne napreduju istom dinamikom, definiranje
vremenskog okvira za sporazume i faze moralo je biti dugorocnije. Rok koji je predviden za

osnivanje Africke centralne banke jest 2045. godina.
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4.2.1. Sporazumi za monetarnu i ekonomsku uniju

Pretece ekonomske i monetarne unije na podruc¢ju Afrike razlic¢ite su ekonomske integracije.
Prema istrazivanju Kordi¢ i dr. (2021:90) postoje: Arapska Magreb Unija (AMU), Zajednicko
trziSte isto¢ne i juzne Afrike (COMESA), Zajednica drzava Sahela i Sahare (CEN-SAD),
Istocnoafricka zajednica (EAC), Ekonomska zajednica drzava srednje Afrike (ECCAS),
Ekonomska zajednica zapadnoafrickih drzava (ECOWAS), Meduvladina uprava za razvoj
(IGAD) i Juznoafricka razvojna zajednica (SADC). Ova vrsta ekonomskih integracija

predstavlja temelj koji bi bio korak prema visem ujedinjenju.

Prema Obad (2021) prvi sporazum potpisan je 1991. godine kojim se osniva Africka
ekonomska zajednica. Sporazum o stvaranju Africke ekonomske zajednice naziva se i
Sporazum u Abuji, te ga je potpisala 51 africka drzava. Sporazum u Abuji orijentiran je na
poticanje ekonomskog rasta, koriStenje resursa, poticanje suradnje u svim aspektima kako bi se
osigurala ekonomska i politicka stabilnost koja bi naposljetku sluzila kao sredstvo za lakse
uspostavljanje unije i uskladivanje politika drzava ¢lanica. Sporazum je definiran planom koji
je podijeljen na Sest faza. Obad (2021) navodi da je prva faza orijentirana na jacanje postojecih
integracija i Sirenje istih na podrucja u kojima jo$ nisu uspostavljene. Druga faza sastoji se od
uspostavljanja zajednickih carina, tarifa i poreza. Treca faza je uspostavljanje slobodne trgovine
koja bi vodila do osnivanja carinske unije koja je glavni cilj Cetvrte faze. Peta faza je uspostava
zajednickog trzista koje bi omogucilo slobodno kretanje roba, usluga, kapitala i ljudi. U sklopu
ovog sporazuma osnovni cilj je monetarna unija sa zajedni¢kom valutom u kojoj ¢e Africka
centralna banka biti odgovorna za odrzavanje stabilnih cijena, $to je ujedno i zadnja faza u
sporazumu. Sporazum u Abuji sluzi kao alat koji bi omogucio razvoj africkih drzava i
uspostavljanje ekonomske zajednice koja bi bila temelj za stvaranje monetarne unije u kojoj ¢e

centralna banka provoditi zajednicku monetarnu politiku.

Obad (2021) navodi kako se 2014. godine usvojio Sporazum o osnivanju Africkog monetarnog
fonda koji bi predstavljao jednu od glavnih institucija Africke monetarne unije. Sporazum nije
stupio na snagu s obzirom da africke zemlje ne pokazuju motiviranost za njegovu kona¢nu
realizaciju. Drugo ograni¢enje za osnivanje AfriCkog monetarnog fonda je nedostatak kapitala
drzava i nezainteresiranost istih zbog ve¢ postojeceg Clanstva u slicnim institucijama. Africki
fond i Africka investicijska banka uz Africku centralnu banku predstavljale bi glavne institucije
za uvodenje zajednicke monetarne politike i uspostavu Africke monetarne unije. African Union

(2014) navodi da je svrha fonda osiguranje makroekonomske stabilnosti, odrziv rast i razvoj
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kontinenta kako bi se olakSala buduca integracija africkih drzava. Cilj fonda je osigurati
ravnotezu platne bilance, stabilnost te¢aja medu valutama i promicanje suradnje kako bi se
ubrzao proces integriranja drzava. U cilju je voditi politiku upravljanja dugom, promovirati
financijska trziSta te promicati unutarnju trgovinu. Uz odredenje glavnih institucija, definirana
su glavna usmjerenja, strategije i ciljevi, kriteriji za ulazak u monetarnu integraciju, te moguci

troSkovi 1 koristi.

African Union (2018) navodi osnovne ciljeve Sporazuma o stvaranju Africkog kontinentalnog
podrucja slobodne trgovine (engl. The African Continental Free Trade Area, AfCFTA).
Sporazum se dijeli na dvije vrste ciljeva slobodne trgovine, opée i specificne. Navedeno je kako
su op¢i ciljevi orijentirani na stvaranje jedinstvenog trzista za robu i usluge koje ¢e omogucditi
kretanje ljudi bez restrikcija. Cilj je stvoriti liberalno trzite i doprinijeti kretanju kapitala,
postaviti temelje za uspostavu carinske unije, promicati industrijski razvoj 1 povecati
konkurentnost gospodarstva uz rjeSavanje viSestrukog Clanstva u razli¢itim ekonomskim
integracijama. Specifi¢ni ciljevi ukljucuju uklanjanje carinskih i necarinskih tarifa u trgovini,
postupnu liberalizaciju trgovine uslugama, podupiranje suradivanja u podru¢jima koja su
povezana sa trgovinom, te implementirati zajednicku politiku i institucionalni okvir za
odrzavanje Africkog kontinentalnog podruéja za slobodnu trgovinu . Prema istrazivanju Obad
(2021) navedeno je kako bi zona slobodne trgovine imala znacajan utjecaj na povecanje
konkurentnosti 1 ekonomske integracije africkih drzava koja ¢e rezultirati smanjenim
troSkovima trgovine. Kako bi drzave mogle imati najvecu korist od sporazuma i kako bi
maksimizirale korist slobodne trgovine, potrebno je uloziti sredstva u razvoj prometnih,
komunikacijskih 1 energetskih infrastruktura koje ¢e omoguciti brzi razvoj i odvijanje

medudrZavne trgovine.

Prema Kordi¢ 1 dr. (2021) Afrika predvida osnivanje Ministarstva integracije 1 poslova koji
bi trebao povecati motiviranost i interes ulaska u uniju. Uz Ministarstvo integracije i poslova,
predvida se i uvodenje monetarnih instituta u drzave u kojima on ne postoji. Predvideno je da
ove institucije podupiru suradnju medu regijama koja ¢e rezultirati lakSom organizacijom

politika i ulaskom u uniju.
4.2.2. lzazovi stvaranja Africke monetarne i ekonomske unije

Prilikom ulaska u monetarnu i ekonomsku uniju, africke drzave moraju zadovoljiti kriterije
konvergencije. U odnosu na europske kriterije konvergencije, afric¢ki su prilagodeni razvoju i

kapacitetima africkih drzava. Kordi¢ i dr. (2021:92) navode da je prvi Kriterij orijentiran na
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stopu inflacije koja bi trebala biti manja od 7 %. Dosadas$nja istrazivanja utvrdila su da viSe od
60 % zemalja zadovoljava ovaj kriterij. Cilj ovog kriterija je da se kroz vrijeme stopa inflacije
fiksira na manje od 3 %. Izazov koji se postavlja pred africke drzave je taj da udio duga u BDP-
u ne smije prelaziti 5 %, s ciljem smanjenja te granice na 3 % u budu¢em razdoblju. Mjera sluzi
kako bi se odrazila efikasnost fiskalne politike koja ne bi smjela rezultirati prekomjernim
deficitom. Kriterij financiranja drzave od strane sredi$nje banke zahtijeva da udio u poreznim
prihodima ne smije prelaziti 5%, s ciljem smanjenja te vrijednosti na nulu u budué¢em razdoblju.
Takoder, od drzava se trazi da visina medunarodnih pri¢uva bude dovoljna za financiranje
tromjesecnog uvoza, s ciljem povecanja te vrijednosti na Sestomjese¢ni uvoz. Zadovoljavanjem
ovih kriterija postiZze se bolja konvergencija koja bi osigurala sliénost medu pokazateljima i
poslovnim ciklusima, koji ¢e rezultirati lakSom implementacijom zajednicke monetarne
politike. Ukoliko africke drzave ne uspiju zadovoljiti navedene kriterije, ulazak i samo
osnivanje monetarne unije moze biti znatno otezano. U nastavku, Tablica 1. prikazuje trenutne
i ciljane vrijednosti kriterija konvergencije koje africke zemlje trebaju zadovoljiti prilikom

ulaska u monetarnu integraciju.

Tablica 1. Vrijednosti kriterija konvergencije

KRITERIJ KONVERGENCIE TRENUTNA VRIJEDNOST | CILINA VRIJEDNOST
Stopa inflacije <7 % 3%
Proracunski deficit <5% <3%
Financiranje od strane srediSnje banke <5% <0 %
Medunarodne pri¢uve > 3 mjeseca >6 mjeseci

Izvor: izrada autorice prema Kordi¢ (2021:92)

Obad (2021) navodi da su kriteriji konvergencije na podru¢ju Afrike uspostavljeni putem
Programa monetarne kooperacije koji su definirani od strane UdruZenja afri¢kih srediSnjih
banaka. Kao sto je ve¢ navedeno, kriteriji konvergencije sluze kako bi vrijednosti ekonomskih
indikatora bile §to sli¢nije. Prilikom uskladivanja ciklusa, gospodarstva stvaraju vecu otpornost
na eksterne Sokove 1 time olakSavaju implementiranje monetarne unije 1 zajednicke monetarne
politike. S obzirom da Afrika broji osam postojecih integracija, S velikim brojem drzava i

valuta, ispunjavanje kriterija predstavlja izazov.

Kordi¢ i dr. (2021:94-96) smatraju da postoje tri izazova za stvaranje Africke monetarne

unije. Kao prvi izazov navode visestruka ¢lanstva u regionalnim ekonomskim integracijama.
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Primarni problem u viSestrukim ¢lanstvima nalazi se u optere¢enju pojedinih drzava zbog
raznolikosti politika, ciljeva i procedura odredenih integracija. Naglaseno je kako je vecina
africkog kontinenta u barem dvije od ranije navedenih ekonomskih integracija koje su dovele
do preklapanja sporazuma otezavajuci uskladivanje politika. Drugi izazov na koji nailaze je
heterogenost afri¢kih drzava §to podrazumijeva razli¢ite veliine regija, broja stanovnika ili
makroekonomskih pokazatelja. Moze se zakljuciti da razvijenije drzave imaju veci utjecaj na
formiranje odluka i koristi od ulaska u uniju. Problem koji se postavlja je osmisljavanje
strategije koja ¢e ojacati i zastititi slabije zone, a da istovremeno sve drzave biljeZze gospodarski
rast. Africki kontinent nema razvijenu vodovodnu, cestovnu, telekomunikacijsku i energetsku
infrastrukturu. U dana$njem svijetu razvijena infrastruktura predstavlja glavni kanal za
olakSavanje trgovine i snizavanje troskova trgovanja. S obzirom na nerazvijenost infrastrukture
u pojedinim africkim regijama, otezan je rast i medudrzavna trgovina, dok su troskovi prijevoza
visoki. Uklanjanje ove poteskoc¢e ukljucuje velika ulaganja koja Africi nisu raspoloZiva u toj

mjeri.
4.2.3. Zona CFA franka

Dok je Africka monetarna unija u pripremi, na podruéju afri¢kog kontinenta ve¢ postoje regije
koje Kkoriste istu valutu. Prema podacima Sredi$nje banke zapadnoafrickih drzava, CFA franak
je valuta 14 afri¢kih drzava koje ¢ine dvije postoje¢e monetarne i ekonomske unije. Stvoren je
1945. godine nakon Drugog svjetskog rata kada je utvrden paritet izmedu francuskog franka i
CFA franka. Dvije unije se dijele na: Zapadnoafri¢ku monetarnu i ekonomsku uniju (engl. West
African Economic and Monetary Union, WEAMU) i Srednjoafricku monetarnu i ekonomsku
uniju (engl. Central African Economic and Monetary Community, CEMAC). Dvije monetarne
i ekonomske unije zbog koristenja CFA franka tvore ,,zonu CFA franka®“, koji je trenutno

fiksiran uz euro s obzirom na prestanak postojanja francuskog franka 2002. godine.

Zapadnoafri¢ka monetarna i ekonomska unija sastoji se od 8 neovisnih drzava, te je Ugovor
o0 stvaranju pokrenut 1994. godine. Stvorena je kako bi se uspostavila ekonomska integracija
koja bi omogucila konkurentnost gospodarstva. Claeys i Sindzingre (2003) navode kako CFA
frankom upravlja francuska riznica, a ne nuzno monetarna institucija kao $to je srediSnja banka.
Upravo zbog fiksiranja tecaja i ukljucenosti francuske drzavne riznice, africke drzave smatrale
su da kroz CFA franak imaju vecu sigurnost i zastitu od velikih oscilacija ili kriza. Iako su

institucionalni okviri izmedu africkih i francuske drzave ostali isti, africke drzave zele
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preimenovati CFA franak u novu valutu koju ¢e nazivati Eco. Ovim putem bi smanjili ulogu

Francuske i gradili vecu integraciju africkih drzava.
4.3. Usporedna analiza odabranih novéanih unija

U ovom poglavlju predstavit ¢e se usporedna analiza europske Ekonomske i monetarne
unije 1 Zapadnoafricke monetarne unije. Unije ¢e se obraditi kroz analizu promjene ¢lanstva u

integracijama kroz godine, te ¢e se usporediti pariteti navedenih unija.

Ujedinjenje na europskom podruéju traje od 1950-ih godina, te proces prosirenja zapocinje od
osnivanja Europske ekonomske zajednice u koju je bilo ukljuceno Sest drzava: Francuska,
Belgija, Njemacka, Italija, Luksemburg i Nizozemska. Prema Kandzija i Cveci¢ (2010)

prosirenje EU mozemo podijeliti u sedam faza.

1. Prvo prosirenje Europske ekonomske zajednice koje je nastalo 1973. godine. U
prvom prosirenju ukljucuju se Velika Britanija, Irska i Danska.

2. Drugo prosirenje nastalo je 1981. godine u kojemu se u Europsku ekonomsku
zajednicu ukljucuje Greka.

3. Trece prosirenje Europske ekonomske zajednice nastalo je 1968. godine, u kojemu
se u Europsku ekonomsku zajednicu uklju¢uju Spanjolska i Portugal

4. Cetvrto progirenje 1995. godine, nakon ,;rodenja Europske unije” koja je nastala
potpisom Ugovora o Europskoj uniji. Uklju¢uju se Svedska, Finska i Austrija.

5. Peto prosirenje 2004. godine u kojem je uslo najvise ¢lanica u Europsku uniju.
Ukljucuje Cipar, Cesku, Estoniju, Latviju, Litvu, Madarsku, Maltu, Poljsku,
Slovacku i Sloveniju.

6. Sesto prosirenje 2007. godine u kojemu se u Europsku uniju ukljué¢uju Rumunjska
I Bugarska

7. Sedmo proSirenje 2013. godine u kojemu se ukljucuje Hrvatska u EU.

U nastavku, Slika 1. prikazuje drzave ¢lanice EU u kojoj narancasta boja oznacava potencijalne
kandidatkinje za ulazak i dodatno prosirenje EU. Zelenom bojom oznacene su postojece drzave
¢lanice Europske unije, gdje je tamnijom bojom istaknuta Republika Hrvatska koja je ujedno

obiljezila posljednje proSirenje.
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Slika 1. Prikaz drzava ¢lanica EU i potencijalnih kandidatkinja.

Izvor: preuzeto u cijelosti (European Union, n.d.)

Ako usporedimo europsku Ekonomsku i monetarnu uniju i Zapadnoafricku monetarnu
i ekonomsku uniju, na podru¢ju Zapadnoafricke monetarne unije ostvarilo se samo jedno
prosirenje. Slika 2. prikazuje drzave clanice Zapadnoafricke monetarne unije, te prema
podacima WAEMU prvotnu zajednicu Zapadnoafricke monetarne i ekonomske unije €inile su:
Benin, Burkina Faso, Obala Bjelokosti, Mali, Niger, Senegal i Togo. Drzave ¢lanice su
potpisale ugovor 1. kolovoza 1994. godine, dok se 2. svibnja 1997. godine uniji pridruzuje

Gvineja Bisau.

Biyoire

Slika 2. Prikaz ¢lanica Zapadnoafri¢ke ekonomske i monetarne unije.

Izvor: preuzeto u cijelosti (European Council on Foreign Relations, 2022.)
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BCEAO (2017) navodi da u zapadnoafrickim zemljama CFA franak je prvo bio fiksiran za
francuski franak (FRF), medutim zamijenjen je sa eurom kada ga je Francuska uvela umjesto
franka. CFA franak sluzbena je valuta u dvije navedene ekonomske i monetarne unije.
Skrac¢enica XAF odnosi se na srednjeafricki CFA franak, dok skrac¢enica XOF oznacava
zapadnoafri¢ki CFA franak. Kada je Francuska uvela nadnacionalnu valutu euro, CFA franak i
francuski franak zadrzali su paritet gdje danas jedan CFA franak iznosi 0,0015 eura. Vazno je

naglasiti da se XAF i XOF ne razlikuju u vrijednosti, te su pariteti ovih dviju valuta jednaki.

EU (n.d.) navodi kako uvodenje zajedni¢ke valute dovodi do povecanja interesa za ulaganja i
trgovinu. Euro kao valuta nudi brojne pogodnosti kao $to su lakse usporedivanje cijena medu
zemljama, stabilnost valute koja Ce investitorima osigurati sigurniju kupnju, poveéana
otpornost na Sokove, te uc¢inkovita financijska trzista. Euro je ovo postigao time S§to je uklonio
transakcijske troskove, rizik i netransparentnost prilikom obavljanja transakcija. Postizanjem
usporedivosti cijena i smanjenim troSkovima potice se dodatno investiranje i lakse planiranje.
Naime, ukoliko nastanu velike fluktuacije u teajevima razlicitih valuta, moze do¢i do promjene
cijena 1 poveCane neizvjesnosti u poslovanju. Povecanje cijene rezultira povecanim
transakcijskim troSkovima koji ne¢e omoguciti najsigurniju usporedbu prilikom analiziranja
valutnog rizika. Upravo je iz navedenog razloga ulazak u monetarnu uniju jedan od vaznih
prednosti. 1z toga se moze zakljuditi kako je Eurozona podruéje koje ima mogucnosti stvoriti
sustav koji podupire zemlje, stvara konkurentnija i stabilnija gospodarstva koja pospjesuju
trgovinu, podupiru investicije i primjenjuju kvalitetnu monetarnu politiku. Europska sredi$nja
banka (2021) navodi kako je euro medu najkoriStenijim valutama koja je ostala relativno
stabilna i u vrijeme krize uzrokovane Covid-19. U buduénosti euro se planira odrzavati

stabilnom ekonomskom i monetarnom politikom koja ¢e unaprijediti trzista kapitala.

U nastavku, Slika 3. prikazuje tec¢aj eura u odnosu na americki dolar. CNBC (2022) navodi da
vrijednost eura pada u odnosu na dolar, te da su se 2020. godine pariteti dviju valuta izjednacili.
Moze se zakljuéiti da su valute imale tecaj 1:1 u 2020. godini. 1z Slike 3. vidljivo je da euro
kontinuirano pada, a snaga dolara se moze objasniti povec¢anim kamatnim stopama i naglim

porastom cijene nafte, te ratom u Ukrajini.
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Euro — Americki dolar
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Slika 3 Tecaj eura u odnosu na americki dolar

Izvor: Preuzeto u cijelosti (Google Financije, 2022.)

BCEAO (2017) navodi da francuska riznica jam¢i za CFA franak, no africke su drzave morale
polagati 50 % svojih rezervi u nju. Iz Slike 4. je vidljivo da CFA franak nije imao znatne
fluktuacije u tecaju u odnosu na euro pri ¢emu je najveci zabiljezen pad u razdoblju od 1.
sijecnja 2005. do 30. srpnja 2022. zabiljeZen u visini 3,28 %. lako africke drzave planiraju
uvesti novu valutu Eco, vidljivo je da zona franka daje vrstu ekonomske stabilnosti drzavama
¢lanicama. Samim fiksiranjem tecaja omogucavaju bolju kontrolu nad inflacijom, no odricu se

suvereniteta kojeg moraju dijeliti sa Francuskom i EU.

Zapadnoafri¢ki CFA franak — Euro

0,001 5 +3,28% -0,000052 MAKS.

30. srp, 14:13:25 UTC - Odricanje od odgovornosti
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0,0014
0,0012
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Slika 4. Fluktuacija CFA franka u odnosu na euro

Izvor: preuzeto u cijelosti (Google Financije, 2022.)

20



Kordi¢ i dr. (2021) navode da, iako africke drzave biljeze brojne nedostatke u gospodarstvu i
medudrzavnoj trgovini, vecina drzava na africkom podruéju uspijeva ispuniti Kriterije
konvergencije. Moze se zakljuciti da usprkos nedostacima i nerazvijenoj infrastrukturi, drzave
odrzavaju stabilan tecaj i inflaciju. Africke drzave moraju uloziti velika sredstva za obrazovanje
i razvijanje infrastrukture kako bi poboljsale medudrzavnu trgovinu. Za prosperitet potrebno je
stvoriti institucionalne okvire koji ¢e voditi zdravu fiskalnu i monetarnu politiku, te omoguciti

iskoriStenje kapaciteta gospodarstva kako bi se postigla maksimalna ekonomska korist.
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5. Rasprava

Ulazak u monetarnu uniju uglavnom podrazumijeva odricanje od vlastite valute koja sa
sobom nosi gubitak kontrole nad monetarnom politikom. Takoder, od ¢lanica unije trazi vezanje
teCaja za odredenu valutu. VaZzan pokreta¢ motivacije ulaska u europsku Ekonomsku i
monetarnu uniju i budu¢u Africku monetarnu uniju su koristi koje one donose. Zemlje ¢lanice
obje unije ulaskom u integraciju mogu smanjiti transakcijske troskove i time olaksati i povecati
trgovinu, smanjiti rizik prilikom investiranja i poslovanja, u ve¢oj mjeri utjecati na odrzavanje

niske inflacije te povecati konkurentnost i sigurnost.

Kako bi drzave utvrdile da ¢e ulazak u integraciju omogucditi veée koristi nego troskove,
koriste teoriju optimalnog valutnog podrucja. Kako bi koristi bile vece od troska potrebno je
zadovoljiti odredene preduvjete kao Sto su mobilnost radne snage, fleksibilnost cijena, slicnost
poslovnih ciklusa i mogucnost transferiranja bogatstva. Ovdje se moze izdvojiti problem
africkih drzava koje imaju velike razlike izmedu razvijenih i nerazvijenih drzava s obzirom na
Europske drzave biljeze relativno slicna kretanja u gospodarstvu s puno ve¢om moguénoséu
zadovoljavanja postavljenih kriterija i lak$im integriranjem. Osim teorija valutnog podru¢ja,
uzimaju se u obzir 1 kriteriji konvergencije koji bi trebali uskladiti politike ¢lanica kako bi cijela
unija mogla biti otpornija na Sokove, te kako bi sve drzave imale koristi od zajednicke
monetarne politike. Kriteriji konvergencije razlikuju se od kriterija za optimalno valutno
podrucje. Kriteriji konvergencije drzavi namecu propisane stope inflacije i te¢aja, maksimalnu
zaduZenost u odnosu na BDP i koli¢ine medunarodnih pri¢uva. Zakljucuje se da ako se ispune
svi Kriteriji, drzava ima dobre predispozicije za ulazak u uniju i ostvarenje maksimalne

ekonomske koristi od integriranja.

Prilikom ulaska u monetarnu uniju, drzave su obvezne pristupiti te¢ajnom mehanizmu u
kojem ¢e fiksirati valutu. Prilikom ulaska u tecajni mehanizam, mora se odrZavati odredena
vrijednost valute u odnosu na definirani srediSnji paritet. Medutim, ako se promotri samo africki
kontinent, unato¢ dugorocno stabilnom kretanju tecaja srednjeafrickog i zapadnoafrickog CFA
franka prema euru, karakteriziraju ga velike razlike u gospodarstvima u odnosu na Eurozonu.
Tesko je posti¢i konvergenciju africkih drzava s obzirom da dio stanovniStva nema pristup
minimalnoj infrastrukturi bitnoj za postizanje vece razine kvalitete Zivota, uz slab tehnoloski

napredak ili medudrzavnu trgovinu. Konvergencija je bitna kako bi se postigle koristi od ulaska
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u uniju i kako bi prilikom implementiranja zajedni¢ke monetarne politike sva gospodarstva

mogla imati tendenciju rasta i razvoja.
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6. Zakljucak

Neovisno o kojim regijama je rije¢, uvodenje monetarne unije dugoroc¢an je i kompleksan
proces. Osim $to trazi slicne ekonomske cikluse i procese te odredene stope duga i inflacije,
drzave moraju biti spremne odreci se monetarne suverenosti 1 obvezati se na daljnju suradnju i
meduovisnost. Najveci izazov drzava je zadovoljiti kriterije konvergencije koji bi omogucili
ulazak u monetarnu uniju i koristenje zajednicke valute. Nametanje odredenih stopa inflacije
moze dovesti gospodarstva u razliCite Sokove prilikom prilagode i fiksiranja tecaja, dok
zajednicka monetarna politika moze imati suprotan ucinak ako se cikli¢ni procesi ne
harmoniziraju. Osim ekonomske i politicke dimenzije, unije mogu biti sredstvo za povecanje
uzajamnog poStovanja i suradnje koje njezinim stanovnicima pruzaju prostor u kojem se mogu

osjecati sigurno. Unija se tako temelji na zastiti prava i promicanju zajednickih vrijednosti.

Rezultati istrazivanja pokazuju da je ulazak europskih zemalja u ekonomsku i monetarnu
uniju bio laksi zbog ranije razvijenih kriterija i procedura, ekonomskih integracija i manje
politi¢kih nesuglasica. Ekonomska i monetarna unija stvorila je euro koji je danas jedna od

najznacajnijih svjetskih valuta uz americki dolar i japanski jen.

Iako su africke drZzave ostvarile rast i napredak posljednjih godina, uvodenje jedinstvene
monetarne unije na cijelom africkom podrucju zahtijevat ¢e velike napore i kapitalne izdatke.
Africke zemlje prvo bi trebale uspostaviti razvijenu medudrzavnu trgovinu i raspodjelu resursa
na slabije razvijene regije kako bi ojacale medusobnu povezanost. Stvaranje zajednicke valute
i Africke centralne banke krajnji je cilj sporazuma africkih drzava. Ostvarenje ovog cilja
odredeno je na dugoro¢no razdoblje zbog nejednakog razvoja regija. Osim nefunkcionalne
medudrzavne trgovine i nerazvijene infrastrukture, Afrika se nalazi u visestrukim ekonomskim
integracijama, te se bori sa problemom siromastva i niskom stopom obrazovanja. Moze se
zakljuciti da zbog ovih problema Africka monetarna unija ne moze biti u cijelosti provedena u

skoroj budu¢nosti.

Potencijalna ogranicenja ovog rada proizlaze iz prikupljanja sekundarnih podataka, te same
¢injenice da je Africka monetarna unija tek u fazi nastajanja, Sto ujedno otezava usporednu
analizu s europskom Ekonomskom i monetarnom unijom. Ogranicenje istraZivanja veze se i Uz
nedostatak postojecih istrazivanja orijentiranih na nastajanje i razvoj Africke monetarne unije.
Preporuka za buduce istrazivanje je povecati broj izvora podataka i informacija vezanih uz

Africku monetarnu uniju kako bi se mogucnost usporedbe i izvodenja zakljucaka olaksala.
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